SKARBIEC
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczona odpowledzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

Building a better
working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia Akcjonariuszy  Skarbiec Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

I. Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Pienigzny SKARBIEC - KASA (..Subfundusz”). wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”). z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.
obejmujgcego wprowadzenie do Jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku. rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowg (.jednostkowe sprawozdanie finansowe"),
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Za rzetelnos¢ i jasnos¢é jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za Jjego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢  ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestveyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie. na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghveh Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzvskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane) o zgodnosei z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i Jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie.
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i Jjasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. svtuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwea 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z poznigjszymi  zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami,

A




EY

Building a better
working world

5. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostalo
dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku. o ktorym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Pieniezny SKARBIEC - KASA jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalym z przeksztalcenia SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienieznego, dzialajacego wezeéniej pod nazwg Subfundusz Rynku Pienigimnego SKARBIEC -
KASA zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 29 wrzesnia 1999 roku pod numerem
RFi 38 (dalej jako ,.Subfundusz”). Zmiana nazwy Subfunduszu miala miejsce w dniu 21 grudnia 2007 roku.

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyijny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zosial zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach
ktorego na dzien 30 czerwca 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentdw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Dhemych Papierow Wartoéciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,

Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCII NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYJNY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek
uczestnictwa.

I I

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

Do dnia 26 sierpnia 2015 roku Subfundusz obowiazywat nastepujacy cel inwestycyjny:

1.

Celem Funduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku Pienigznego, diuzne papiery wartosciowe
i depozyty z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiagniccia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran do
jego realizacji.

Od dnia 27 sierpnia 2015 roku Subfundusz obowiazuje nastepujacy cel inwestycyjny:

1.

Celem Funduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku PienigZznego, papiery wartociowe i
depozyty z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran do
jego realizacji.
Specjalizacja Subfunduszu

Do dnia 26 lipca 2015 roku Subfundusz obowiazywala nast¢pujaca specjalizacja:

1.

Subfundusz lokuje aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofac
przed terminem zapadalnoéci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) instrumenty dhuzne, jezeli spelniaja co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji platnosci wynikajacych z uprawnien
inkorporowanych w tresci tych papieréw wartosciowych nie jest dluzszy niz 18 miesiecy,

b) wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie diuzszych niz 12 miesigcy,
¢) termin do wykupu w dniu nabycia jest diuzszy niz 18 miesigcy, ale instrumenty zostaly nabyie
przy zobowigzaniu si¢ drugie] strony do odkupu przed uplywem 18 miesiecy od dnia nabycia.

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyhikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) krétkoterminowych papieréw dluznych, z zastrzeZeniem,
ze inwestycje te nie bedg stanowity wiecej niz 10% Aktywow,

5) listy zastawne,
6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownoé¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%
WIBID 6M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Od dnia 27 lipca 2015 roku Subfundusz obowigzuje nastgpujaca specjalizacja:

Subfundusz lokuje aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) instrumenty diuzne, jezeli spelniaja co najmniej jeden z ponizszych warunkdw:
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a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji platnosci wynikajacych z uprawnien
inkorporowanych w tresci tych papieréw wartosciowych nie jest dhuzszy niz 18 miesigey.

b) wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 12 miesigey,

¢) termin do wykupu w dniu nabycia jest diuzszy niz 18 miesiccy, ale instrumenty zostaly nabyte
przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu przed uptywem 18 miesi¢cy od dnia nabycia.

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne polskich
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) papieréw diuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity
wigcej niz 10% Aktywow,

5) listy zastawne,
6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%
WIBID 6M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 0% do 100% aktywow w kazda z nastepujacych kategorii lokat:

1) instrumenty dluzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski,

2) instrumenty dluzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostkg¢ samorzadu
terytorialnego, Pafistwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czionkowskiego.
pafstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucj¢ finansows, ktorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo czionkowskie,

3) instrumenty dluzne emitowane przez przedsigbiorstwa,

Subfundusz moze lokowaé od 0% do 40% aktywow w depozyty o terminie zapadalnogci nie diuzszym niz
rok plame na zadanie lub kitre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych,
mstytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczefistwa.

Maksymalny, wazony warto$cia lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze byé diuZszy niz 365 dni.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzidzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajace] si¢ przewidzie¢ przyszlodci, {j. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscir Funduszu
oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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IL BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31

1. Aktywa 511129 359 649
) Srodk: pienigzne i ich ekwiwalenty 326 15 326
2) Nalednosci 4] 589 10 004
3) Transakeje prey zobowigzanmu sig drugie] strony do odkupu - 12 005
4) Skladniki Jokal notowane na aktywnym rvnku, w tym: 301 7R4 37 359

- dhume papiery wanodeiowe 301 74 137 359
5) Skladniks lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 167 430 174 955

. diune papiery wartosciowe 117 329 129 712
&) Nieruchomosci = -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowigzania 162 356 789
- z tytuhu instrumentdw pochodnych - 58
I11. Aktywa netto (1 - 11) 348773 358 860
1. Kapital Subfunduszu 156 025 168 S87
1) Kapital wplacony 5437 194 5245534
2) Eggiu! x_ﬁ_ﬁnmnx {wielkost ujemna) -5 28] 169 -5 076 947
v, Dochody zatrzymane 192 980 190 158
1) Zakumulowane, nierozdySponowans: przychody z lokat netto 174 576 171 779

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zhycia lokat 18 404 18379
V1. Wazrost (spadek) wartosei lukat w odniesieniu do ceny nahycia -132 115
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 348 773 358 860
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestmictwa 1 058 166.2510 1 057 149,6340
Warlosc aktywaw netto na jednostks uczestnictwa 129.60 327,08

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek ucze

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie 2 wprowadzeniem. notami objasniajacymi oraz

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SURFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA
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stnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

informacja dodatkowa, ktore




L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01

RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACH do 2015-06-30 do 20141231 do 2014-06-30
I Przychody = lokat 4672 8 557 4 095
Drywidendy 1 inne udnialy w zyskach . = -
Przychody odsetkowe 4 638 B 557 4 095
Preychody rwigzane z posiadaniem nieruchomosc . - -
Diodatnie saldo réznic kursowyeh 34 - -
Pozostale - - -
11. Koszty Subfunduszu 1875 2734 1302
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1401 2675 1254
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
|__Oplaty dia depozyianiusza 14 19 ]
| Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru akiywaw - - -
aty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - .
Ustugi w zakresie rachunkowosc 15 23 15
Ushugi w zakresie zarzadzana aktywami Subfunduszu - . .
Uslugs prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym polipraficzne - - -
Koszty odsetkowe 445 8 8
Koszty zwigzane 2 prowadzeniem nieruchomosdei - - -
Ujemne saldo rézmic kursowych . 9 17
Pozostale - - -
111, Kosrty pokrywane przez lowarzystwo - - -
V. Kosrty Subfunduszu netto (11-11T) 1878 27M 1302
V. Preychody z lokat netto (1-1V}) 2797 S8 2793
V1. Zrealizowany | niczrealizowany zysk (strata) =322 218 428
I. Zrealizowany zyvsk (strata) 2e zbveia lokat. w tym 15 447 463
- z tytulu ridvémic kursowych -494 N :
2. Wzrosi (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: =347 -229 -35
- z tytulu réznic kursowych -288 288 17
VII, Wynik z operac)i (V+VI) 2478 6041 3221
Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestmciwa 2,3 5.51 4.40

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestmictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, kiére stanowig integralng czgéé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
1. Zmiagna wartodci aktywéw netto
1. Warlost aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego 158 860 310 552
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawezy 2475 6041
a) przyehody z lokat netto 2797 5823
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 447
) wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokal -347 229
3. Zmiana w aktywach netto 2 fytutu wyniku z operacii 2475 6041
4. Dystrybucja dochoddw (preychodéw) Subfundusru (rzem): - -
a) z preychodow z lokat neto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat -
c) z preyehoddw 2e zbyeia lokat % :
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawcrym (razem) -12 562 42 267
! itahy wplaconego (powiekszenie kapitatu) 191 660 434 THY
) zzmiana kapitahy wyplaconego (zmnigjszenie kapitahu) -204 222 -162 £22
6_Lacrna zmiana akrywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) -10 087 48 308
7. Wartodé aktywidw netio na koniec okresu sprawozdawezego 348773 358 860
£ Srednia wartos¢ aktvwow nétio w okresie sprawozdawczym 3131 756 297 399
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczha zhytych jednostek uczestnictwa 582 770,7370 1 340 391,3680
Liczba odkupionych jednotiek ucrestnictwa 621 754,1200 1212977.3240
Saldo zmian -18 983, 3830 127 414 0440
2 Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoscr Subfunduszu
Liczha zhytych jednostek uczestnictwa 23 684 593,0550 23 101 322,3220
Ticzba odkupionych jednostck uczestnictwa 27 626 426,8080 22 004 672.6880
Saldo zmian 1058 166,2510 1 097 149,6340
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana wartobel akiywéw netto na jednostkg uczestnictwa
1. Wartoéé akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedni
bRmen bl tege 327,08 120,24
7 Wartosé aktywaw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
pri woRsgn 320,60 327.08
3, Pracentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa w 0.77% 214%
okresie sprawozdawczym i s
Wartodd Data wyceny Wartoié Dala wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

127,13 2015-01-02

32028 2014-01.02

5. Maksymalna wartosé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawoadawczym i data wyceny

329,60 2015-06-30

a4 2014-12-17

6. Wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa wi ostalnie) wyceny w
okresie sprawozdawczym

329,60 2015-06-30

127,08 2014-12-31

Procentawy udzial kesztow Subfunduszu w iredniej wartodel aktywiw

1,21% 0,92%
nelio, w Tym:

Wynagrodzenic dla Towarzysiwa 0,90% 0.90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadeaeyeh dystrybucie - -
Oplaty dla depozytarivsza 0,01% 0,01%
Oplaty zwizzane z prowadzeniem rejestru akiywow ¥ -
Ushagi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0.01%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfinduszuy

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, kiére stanowig integralng cz¢se sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA

Nota nr 1
Opis przvietveh zasad rachunkowosci:

1.
2

11.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warloé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rdwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyiszej biezjce] wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu kiérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,.najdrosze sprzedaje sig jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartoéci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przysfugujgce prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15,
16.

17.

18.

19,

20.

21.

22,

Zmiane wartoci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kt6rej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnoéci: dodamie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne) stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuzmych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;j oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodci 2 tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestothiwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorypowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto§¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeplywow pienigznych zwigzanych z ftym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru
wartoiciowego, w szczegblnoéei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia sic w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku, W przypadku aktywéw lub zobowigzai dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostamiego dostepnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sig w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie 5.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zpodnie z przepisami uslawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330 z poiniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnifo jej
wdrozenie i stosowanie, Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naletnodci 41 589 10 004
Z tvtulu zbytveh lokat - 9979
Z tytuhy instrumentow pochodnych - .
Z tytulu zbytyeh jednostek uezestnictwa albo wydanych ceryfikatdw inwestyeyjnych 4] 589 25
Z tytuhy dywidend - .
Z tytulu odsetek -
7 tytuhu posiadanych meruchomosci, w tym czynszow -
Z tytuhu udeselonych pozyczek w podziale na podmioty udrielajace pozveeck -
Pozostale
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZL 2015-06-30 2014-12-31
Zobowinzania 162 356 789
Z tvtulu nabytveh aktywdw 28 357 .
Z tytulu transakeji pray zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu 133 195 -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - 58
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa albo wykupionych certvfikatow inwestycyjnych 523 380
2 tytuly wyplaty dochoddw Subfunduszu - +
Z tytuhu wyplaty przychodow Subfunduszu - .
2 ytuty wyemmtowanyveh obligacji -
Z ivtuty krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhy dhugoterminowych podyczek 1 kredyiow -
Z tytuhu gwarangji lub porgczen - -
Z tytubu rezerw 235 288
Pozostale skladniki zobowiazan 46 63
- z tytuhu podatku 46 63
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied Wartodé na dzied
NOTAS 1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCHNA | Wertod¢ nadsied | - bllawtonsy v Wartcit us duied | - SDHEDEIY W
RACHUNKACH BANKOWYCH ansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w Eys. finansowego w tys.
1. Banki [ waluty - 326 - 25 326
MBANK S5 A - 326 = 25326
PIN 326 126 25 326 25326
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartedé na dzied ‘Wartofé na dzied
NOTA4 I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ‘Wartesé na dzied bilansowy W Wartodt na dzied bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansowy w dane] walucle bilansowy W dane] walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys, sprawazdania walucie w tys. sprawordania
finsnsowego w tys. finansowepo w iys.
11 Sredni w okresie sprawozdawezym pozion srodkéw pienieznych - 5 003 - 10 138
EUR - - 2 10
PLN 5003 5003 10 128 10 128

#) $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany §rodkow pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyezy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2014-12-31
Wartoié na deie Wartoéé na dried
o bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEY (*) sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
w iys. w lys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 700 1
Dhuine papiery wanosciowe 54 700 11
Skladniki lokat menotowane na akbywnym rynku 72 464 62413
Depozyty 50 101 45 243
Dihuzne papiery wartofciowe 22 363 17 170
Suma: 127 164 62 424

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle.
2015-06-30 20412-31 |
Wartodé oa dzied Wartodé na dziei
5 + v bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PREZEPLYWU SRODKOW fpra $ania finans sprawozdanla fi z
W W bys.
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rvoku (**] 247 084 137 348
Digne papiery wanociows 247 084 137 348
Skladnik: lokat nienctowane na aktywnym rynku (**) 94 966 112 542
[DHugne papiery wanosciowe 94 966 112 542
Zobowigzanma (***) - -
Suma: 342 050 249 B90

*#*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacie
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowg. o dodatnicj wycenie na dzien hilansowy.
*++) 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa. o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2015-06-30 2014-12-31
Warioié na dzie Wartoit na dzie
NOTA-5 RYZYKOD KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCII sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
W Eys. Wy,
Kwoty odewierciedlajgee maksymalne obcinzeme rvzykiem kredytowym w preypadku gdyby
strony transakeii nie wypetnialy swoich obowigzkiw, przy czym mie uwzglednia sig wartosc 469 540 137 640
podziwych dodatkowyeh zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 126 25 326
Transakgje prey zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - 12 005
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 301 784 137 359
Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rvnku 167 430 174 953
Przypadki znaczacej koncentracyi ryzyka kredytowego w poszezegdlnych kategonach lokat w 301 784 137 359
podziale na kategorie bilansowe (*****)
~diuzne papiery wanosciowe wyemilowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSFOLITE 01 784 137 359

POLSKIES

#+#%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzykoe niewypelnicnia przez kontrahenta zobowlgzan z wyemitowanych papierdw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkdéw pieniginych oraz nie wywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakcii, w szczegblmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*#%+%¥) 7a znaczgcq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegblnych kategorii lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na dzied Wartoéé na dzied
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
w lys, W by,

Poziom obciazenia aktywow 1 zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem waluiowym, ze wskazaniem
prevpadkéw rnaczace] koncentracii ryzyka walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat

Skladniki lokat menotowane na akbvwnym rvnku

13172

Zobowigzania

58
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy ..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomiedzy danymi ujawnionymi W jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 w
porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowy i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Dokonano korekty wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa na dzien 13 marca 2015 roku, w wyniku
zaewidencjonowania do systemu ksiggowego transakcji z nieprawidlowa wartoécia rozliczeniowa. Bledna
wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na dziefi 13 marca 2015 roku wynosila 328,84 PLN., Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa po korekcie wyceny na dzien 13 marca 2015 roku wynosi 328,79 PLN.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosc
co do mozliwoéci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Ek‘h -3(”\(}@!-._;,\'(\&7

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego, Departament Administracji | Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

L.~ M/ ()_ (A

arek Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzadu Skarbiec TF1 8.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.A.
)Q o / \ A Q»/ V%" ﬁ‘d/
Bartosz Jozefiak i Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI1 S.A Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

=
—Robert Chmlelcwsk:

Czlonek Zarzadu
PraService Agent Transferowy Sp. 2 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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