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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC — LOKACYINY (.Subfundusz™). wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz™), z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego. zestawienic lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku, rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowg (. jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnyeh S.A. (, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego. raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgeych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sig¢ od badan
lezagcych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(politvka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4, Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu niec zidentyfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Zze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. syvtuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostalo
dolaczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
| stveznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data

27 sierpnia 2015 roku,

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

e

. i Ernst & Young Audyt Polska
Wojciech Soleniec spétka z ograniczong odpﬂr,thmm‘ch
Biegly Rewident spéika komandytowa

Nr 11016 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-LOKACYJNY zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 13 kwietnia 2011 roku (dalej jako .Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz') zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwea 2015 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pienieizny SKARBIEC-KASA,

2. Subfundusz Instrumentéw Diuimych SKARBIEC-OBLIGACIA,

3. Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
4, Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

5. Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,

6. Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,

7. Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

8

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNEJ] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokre$lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej .Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfundusza

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoscl lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY
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Specjalizacja Subfunduszu

1,

$rodki pienigzne lokowane sg przede wszystkim w jednostki uezestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania,
ktére zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw diuznych oraz

diuzne papiery wartosciowe.

indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 50% Citigroup Poland Government Bond Index +
10% 3-miesieczny WIBID, pomniejszona © Procentowo wyrazony koszl wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokuje co najmniej 60% aktywow w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) realizujacych polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w dluzne papiery
warto$ciowe typu ,high yield” oraz w dhuzne papiery wartodciowe typu high yield™.

Przez dluzne papiery wartociowe typu ,high yield” rozumie si¢ diuzne papiery wartociowe 0 wysokim
oprocentowaniu, istotnie przewyzszajacym oprocentowanie np. skarbowych papieréw diuznych lub
zabezpieczonych dluznych papierow wartoéciowych emitowanych przez podmioty o wysokim ratingu. W
glowne) mierze 53 10 niezabezpieczone diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty gospodarcze
nieposiadajgce bardzo dobrej kondycji finansowej lub podmioty starajgce si¢ sfinansowa¢ przedsiewzigcie o

podwyzszonym ryzyku.
Subfundusz moze lokowaé do 40% aktywow w nastepujace kategorie lokat:

1) instrumenty diuzne emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa jub Narodowy Bank
Polski,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dluznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie

beda stanowily wigeej niz 10% aktywow,
3) depozyty bankowe.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczema zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzieC przyszlosei. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnoé¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach Ziotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SURFUNDUSZ SKARBIEC ~ LOKACYINY
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IL BILANS

[_ BILANS 2015-06-30 W23 |
1. Aktywa 527 404 634 201
1} Srodki pienigene 1 ich ehowiwalenty 14 887 B 192
2) Naleznosc 546 1318
%) Transakcje prey zobowigzaniu sig drugie) strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywmym rynku, W tym: 157 206 242 291
- dhume papiery wartofiowe 28 40
5) Skladniki lokat nicnolowant nd aktywnym rynku, w tyo: 155 265 382 403
- dfuzne papiery Wanpsciowe 131 999 135310
%) Nieruchomosei 5 .
7) Porostale aktywa - -
11, Zobowigzamia, w tym: 16 877 13 560
- z tytulu instrumentow pochodnyeh 31934 9 285
111, Aktywa netto (I - 1n 511 027 620 641
1V. Kapital Subfunduszu 456 409 574 434
1} Kapital wplacony | 635932 1 507 604
2 Kapital wyplacony (wiclkogt ujemna) -1 179 523 933 170
V. Dochody zalrzymane -1 689 3413
1) Zakumulowane, nierpzdviponowane przychody z lokat nettd 13423 11 145
7) Zakumulowany, nierozdysponawany mealizowany Zysk (strata) ze Zbycis Jokat -15112 3122
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 56 307 42 784
Vil Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik ¢ operacji (IV+V+-VT) 511 0217 620 641 |
Liciba za:!jeamw:nychjcdnosw\: uczestmichwa 1980 £15,2350 4912 154,0180
Wartost akiywow netto na jednostke uczestnictwa 128,09 126,35

Wszysikie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem,
stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.
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7 INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke

notami objasnigjacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
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118 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 ad 2014-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OFERACH! do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30

1. Przychody z lokat 8415 17 553 7 038
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3341 11156 4191
Preychody odsethowe 2936 5899 2624
Przychody zwigzane z posiadanicm nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rozme kursowych 1917 - -
Pozostale 221 498 123
11. Koszty Subfunduszu 6137 14 144 10 045
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5916 13 283 71 255
Wynagrodzeme dla podmiotiw prowadzacyeh dystrybucje - - -
Oplaty dla deporytaniusza 101 268 114
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestni aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne . . .
Uslugi w zakresie rachunkowoéei 120 267 122
Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Ushug prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Kosety cdsetkowe - §2
F.oszty rwiazane 2 prowadzemem nieruchomosct - -
Ujemne saldo rozmic kursowych - 126 2472
Pozostale . -
111. Koszty pokrywane priez l0Warzystwo - = -
1V, Koszty Subfundusiu netto (11-111) 6137 14 144 10 045
V, Preychody 7 lokat netto (1-1V) 2178 3409 -3007
V1. Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) 6133 15 529 28133
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w ym: -7 390 -12 573 16 283

. z tytubu roinic kursowyeh 20 389 B354 139

7. Wzros! (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 2 wyeeny lokat, w tym: 13 523 28 102 11 B50

- z tytuhs réznic kursowych 251 56 711 1558

VI Wynik z operacji (V+-V1) B4l 18 938 25126
Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa 211 1,86 1.58

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z ope

racji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjq
dodatkowa, kiore stanowiy integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana wartoic akiywiw netto

| Wartosé akiywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 620 641 45] 604

2. Wynik z operacji 73 okres sprawozdawczy B4ll 18 938
a) preychody 2 lokat netto 2278 1409
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 7350 -12 573
¢} wzros! (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny Jokat 13523 28 102

3. Zmiana w aktvwach netto 2 tytutu wyniku 2 operacji 8411 18 938

4. Dyswybucja dochodw (przychoddw) Subfunduszu (Rzem): - -
a) z przychadiw # lokal netto - =
b) ze rrealizowanego zysku ze zhycia lokat - -
c) z preychodbw ¢ hycia lokai - .

5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) -118 025 150 099
a) zmiana kapitahs wplaconego (powigkszenie kapitaht) 128 328 794 165
b} rmiana kipitatu epo (zmnigjszenie kapitahu) -246 353 -644 066

| 6. Lgcna zomiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) =109 614 169 037

7 Warlosc aklywow netto na koniee okresu sprawozdawczego 511 027 620 641

§. Sredma warose aktywow nefto w okresie sprawozdawcTym 556073 730 128

11. Zmiana lic ednostek uezestnictwa

| Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestmichwa 997 285,8170 6 328 717,3670

Liczba odkupionych jednostek nezestniciwa 1 61% §28.6000 5103 391,0380

Saldo zmian 022 538.7830 | 225 326,3200
3. Zmiana liczby jednostek od poczatku daiatalnoscn Subfunduszu

Liczba zbviych jednostek uczestnictwa 13 483 125,5030 12 485 8356860

Liczha odkupionych jednostek uczestnierwa § 491 510,2680 7 573 681,660

Saldo zmian 1 080 6152350 4912 154.0180

3 Preewidywana liczba jednostek uczestniciwa - -

111, Zmiana wartodel sktywbw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 136,35 122.49

okresu sprawozdawczego gk 2

3 Wartost aktywbw netlo f jednostig uczestmiciwa na koniee biezqeego

okrest spmwozdawczego 128.09 126,35

3 Procentowa zmiana wantosel akiywow netto nat jednosth uczestnictwa w 138% 3,15%

okresie sprawozdawezym : L |

Wartodé Data wyceny Wartodé Data wyce

4 Minimalna warteéc aktywiw netto na jednostke uczestnichwa w okresie 126,00 2015-01-07 122,58 2014.01-27

sprawozdawezym i daw wyceny

5 Maksymalna wartosé akTywow nello na jednosthe uczestmetwa w okresie

 sprawozdawézym i daia wyceiy 129,59 2015-05-29 127.86 2014-08-29

6. Warloét aktywow netto na jednostke uczesmichwa W ostatnie] wyceny w

o ieisiatonny bt ] £ : 12808 | 2015-06-30 12635 | 20141231

Procentowy udzinl kosztdw Subfunduszu w trednie] wartodel aktywbw 2,23% 1.94%

nefto, wiym:

Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 2,15% 1,82%
Wynagrodzenie dia pedmiolow prowadzgeyeh dystrvbucie - -
Optaty dla depozylariusza 0.04% 0,04%
Oplaty zwigzane ¢ prowadzeniem rejestri aktywow - -
Ushugs w zakresie rachunkowosci 0.04% 0,04%

| Ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby

uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie amian nalesy analizowaé tgeznic z wprowadzeniem, n

dodatkowa, ktore stanowig integralng czed¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDLUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY

Notanr 1

Opis pmigtgch zasad rachunkowosci:

1.
2

10.

1.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartoéé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej 0 zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa W okreélonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian W kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiggowe]
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
7 kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w samian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody piemigzne.

W przypadku dtuznych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do

ich wartoéci nominalnej i wartosc naliczonych odsetek ujmuje si¢ W jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwy2szej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig W pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci lego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia 1€go
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy nie

uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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14.

15.
16.

17.

18.

20.

21

22,

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akeji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla kiérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takize w walucie polskie) po
przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczepdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z

wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne) stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papierow wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
Kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1, wartoécig godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, warto$¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

13 wartoéé godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami 0 gospodarce
nieruchomogciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe W walutach obeych wycenia si¢ w walucie, w ktorej s notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — W walucie, w kt6rej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeyeh wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla dane) waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papier6w wartoéciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigine oraz niedenominowane W zlotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziefi wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostkg uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie Z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 22013 1. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozveji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwictnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycii Subfunduszu, a takze zapewnilo e
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycig Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 NaleZznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Maleinodci 546 1315
Z tytutu zbytych lokat . 5
Z tytuhu mstrumentdw pochodnych - =
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanyeh certyfikatdw inwestveyjnyeh 391 g8
Z tytubu dywidend 153 1307
Z tytulu odsetek . -
7 tyiuhu posiadanych nieruchomodc, w tym CEyTSAW -
Z tviutu udzielonych pozyczek w podziale na podmuoty udzielajgee poiyczek - -
Pozostale = .
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 1015-06-30 2014-12-31 __I
Zobowigzania 16 877 13 560
Z tytulu nabytych Aktywow 7 394 -
£ tytutu \ransakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu = g
Z tviutu instrumentdw pochodnych 393 0 288
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestveyine 1 440 948
Z tytulu odkupionych jednosick uczestnictwa albo wykupionyeh cenyfikatow inwestycyinych 2860 2299
Z tytulu wyplaty dochoddw Subfunduszu - *
Z tviulu wyptaty przychoddw Subfunduszu -
Z tytuhu wyemitowanyeh obligacji -
7 tytulu krotkolerminowych podycaek | kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pogyezek | kredyid - -
Z tytuhu gwarangji lub porgezen - -
7 tytulu rezerw 1164 865
| Pozostale skiadniki zobowigzean £35 163
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartodt na dzied Wartodé na dzied
NOTAA L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA :;::“ oadries | bilamowyw | Wartoié nadried | - bilamtowy
RACHUNKACH BANKOWYCH wy W dane] by bilansowy w dane] Wakacla
walucie w tys. sprawozdania walucle w tys. sprawozdania
finansowego w I¥s. finansowego w Lys.
1. Banki | waluty - 14 8§87 B8z
MBANK 5.A - 14 887 8 192
EUR 38 157 - -
PLN 14 730 14 730 8 192 8192
od 2015-01-01 do 2015-06-30 oA 20140101 do 20141231 |
Wartod¢ na dzieh Wartost na deiefi
NOTA-4 I §REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartedt na dzied bilansowy w Wartoé na dzied bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEANYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansowy w dane] walucie bilansgwy w danej walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w fys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
Mnansowego W Iys. finAnsowego W tys.
11 Sredm w okTesic sprawozdawezym poziom srodkow pienigznych - 24 430 - 43 306
ELIR 473 1951 207 B69
PLN 16 861 16 861 41 254 41 254
UsD 1 495 5618 73 1182

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkow pienigznych zostal w

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty srodkow pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 ez |
Wartodé na dzied Wartoié na dried
hilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO STOFY PROCENTOWE - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) | oo wozdania finansowego sprawozdania finansowego
== wiys. W tys.
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 7 9
Diuzne papiery wanosclowe 2 <
Skiadniki lokat nienolowane na aklywnym vk 41296 53 997
___Dhltnt papiery warnotciowe £1 196 51647
Suma: 51303 24 006

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci

godziwej wynikajgcym ze SlOpY

procentowej uznano obligacje statokuponowe.

obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle.
2015-06-30 1014-12-31
Wartodé na dzied Wartoié na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOFPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
w iye. W yS.
Skladniki lokat potowane na aktywnymm rynku (**) 21 il
Dhuime papiery warosciowe 21 3
Skladniki |okal nisnotowané na aktywnym ryrku (**) &0 703 81313
Dhume papiery wanotciowe /0 703 #1313
Zobowiazania (***) i .
Suma: B0 724 Bl 344

*+) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajaeych ze stopy proceniowe] uznano obligacje

zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe,

certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe

pochodne wystawione na stopg procentowd, ¢ dodatniej wycenie na dzicfi bilansowy.
=++) 7a zobowigzania obcigzone ryzvkiem przeplywdow srodkéw pienigznych wynikajgeym z¢ SLOpY procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg proceniowa. 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

oraz instrumenty

2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na dzien Wartoid na dzied
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ?.OBDWI.\MN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJL sprawozdania finansowego sprawozdanis finansowego
w Lys. W Iys.
Kwaory odzwerciedlajaee maksymaine ohcigeme ryzykiem kredylowym w preypadku gdyby
strony transakeji nie wypehniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 147 067 144 549
podziwych dodatkowych zabezpicczen (****)
Srodk) na rachunkach bankowych 14 887 8192
Naleznosen 153 1 307
Skladniki lokal potowane na aktywnym rynku 28 40
Skiadniki lokal nienotowane na aktywnym ryuku 131 999 135 310

Przypadki znacezee) koncentracji ryzyka kredytowego w poszszegdlnych kategoriach lokat w
LEzL&Ie na kategorie bilansowe (**%*%)

sx#%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnicnia przez kontrahenta zobowigzan z wy

wartodciowych (obligacji stalo-,

smienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnyc

skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw picniginych o

kontrahenta z zawartych transakeji, W szczegolmoéci na niestandaryzowane instrumenty poc

sell-back,

wex#%) 7a znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu

aktywach ogolem dla poszezegolnych kategorii lokat,

emitowanych papierow

h), depozytéw bedacych

raz nie wywiazania sig

hodne oraz transakcji typu buy-

procentowego dancgo emitenta w

1015-06-30 2014-12-31
Wartos¢ na dried Wartoié na dzied
bilansowy w walucie bllansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO WALUTOWE sprawozdanis finansowego sprawozdania finansowego
W Lys. w Ly,

Poziom obcigzenia aklywow T zobowiazan Subfunduszu rvzykiem walutowym, 7¢ wskazaniem :
preypadkow #naczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszezepolnyeh kategoriach lokat

Nalenosci 153 1 307

Srodki na rachunkach bankowych 157 -

Shiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 157 178 242 251

Skiadnk lokat nienolowane na aktywnym ynku 274 562 300 195

Zobowiazania 11 328 9285
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomigdzy danymi ujawnionymi Ww jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnyeh danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 W
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostkg
uczestoictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczesinictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5, Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewno§¢
co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnoSci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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fundusze

Inwestycyjne
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Podpis osoby sporzqdzajgcej sprawozdanie:

E_‘*“'\ ;'z/(‘,-, ._"(u?u d ('LQ_

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:

L M )

arek Rybiec Piotr Kuba
rezes Z.:-.-r::qdu Skarbiec TFI 5.4. Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TFI5.A.
/ ‘i 4 %ﬂ)
Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarh TF 15.4 Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI1 5.4

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel[Sujecki
ze8 Zarzqdu Czlonek Zar*qdn
ProService Agent Transferawy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy 3p. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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