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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla  Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiee  Towarzysiwa  Funduszy
Inwestyeyjnych S.A.

I. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Instrumentow Dluznych SKARBIEC — OBLIGACJA (,Subfundusz”). wydzielonego w ramach
SKARBIEC Funduszu Inwestveyjnego Otwartego (.Fundusz™), z siedzibg w Warszawie. ul.
Nowogrodzka 47A. obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (.jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$é i jasnosé jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie. na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego. raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢. Zze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sig od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwea 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie 2z obowiazujacymi przepisami. zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku. o ktorvm wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Instrumentow Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIA jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyiny Otwarty, powstatym z przeksztalcenia SKARBIEC-OBLIGACJA
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Dluznych, zarejestrowanego w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 6 kwietnia 1999 roku pod numerem RFi 10 (dalej jako , Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako _Fundusz™) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pbzniejszymi zmianami) (dalej jako .Ustawa™), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwca 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Picnigzny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-1II FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACI]I),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH.

R R T o

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkie] 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat §rodkéw pienigznych Subfunduszu dokonywanych w diuzne papiery wartoSciowe,
z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA
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2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1, S$rodki pienigzne lokowane sg przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Paistwa. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje $rodki pienigzne w inne diuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartoéci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3-miesigczny WIBID,
pomnigjszona © procentowo wyrazony Koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz lokuje co najmniej 66% Aktywow w:
1) instrumenty diuzne o stalym oprocentowaniu lub
2) instrumenty diuzne o terminie wykupu (zapadalnosci) diuzszym niz rok.
2. Subfundusz moze lokowaé do 34% aktyw6w w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty diuzne inne, niz okreslone w pkt 1,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne | zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktdre zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dluznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowily wigcej niz 10% aktywow,

3) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane [nstrumenty Pochodne) stosowane w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

4) akcje, wylacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastgpilo w wyniku konwersji instrumentéw diuznych
stanowiacych lokate Subfunduszu, z zastrzezeniem, e nie moga one stanowic wigcej niz 10%
aktywow,

5) depozyty bankowe.

3. Co najmniej 80% lokat Subfunduszu dokonanych w instrumenty diuzne stanowi¢ beda instrumenty diuzne
emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa.

4. Co najmniej 66% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w:
1) lokaty denominowane w zlotych polskich lub

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umow zabezpicczajacych przed
zmiana relacji kursowej danej waluty do ziotego.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte W Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pefnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ IN WESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA

3



-oFamosurul] eruepzoselds 954z bupeidaju) BmouR)s 2101 BMOY

jeqer m Auemojuazoadez [R1S0Z W3YI0 YEZBIMOQOZ 1DFOLEM M
Baosue)g Auaodm [DInEpOp [RIZPN ISRILIOIRU %BT'86 1soudm i

yoimorogouem mosarded yafuznp [auELILIOU 19SOMIEM ZEI0 JBXO|

F

VEOVOIIE0 — JFIEHYAS HOANZN1A MOLNAWNELSNI ZSNANOAES
ALIVAMLO ANTADALSAMNI ZSNANNS DIBAVAES

yokupoyded mojudwnnsul fomosue[ig Auasim
skupoyood mouawnisul Kuadim prialupA@zan zoq ‘wapodo momApE 10SOMRM A 1EYO]

jepop Blopuuojul 210 1wAdkRIUSEIO UmI0U “Wanuzpesmoldm 2 2120k JRMOZIBUE AZO[BU 1EH0] JIUIMEBISIZ azslonuin

moypepys yaupdazazsod £qzor| wappklim ez yadiog yaueakIsA] M OUBp I{ISAZS Ay

Taumgyd 112qe} op fakferupodnzn

fouwaln (eizpn 7e10 Wajpdo momADE 1DFoURM M yalupoysod mopuswnsul

souesn UMY RPN

I8L6

1EL 18T

Lot 09T

TEmng

S8 8L

FLS TP

IPE 61T

MSIDL RIS

15O

AIN[EM

Adzadag)

AFEIM

150U IUAN

il

6L6 €

SSLE

866 £

SSLE

o U w2
sqrzpais aabfew wiwEmOjsamul 0Faujodsm afangdysun 2o JURAMONILED BMIANISTEIN Apug)

auliakysamun A1y dua)

EAIBIIEOZON PYIS0UPRL

FsouEzpamedpo BUDZINEED @ [oeRjeds m AEEpr]

%0071~

L90 £

90

91t I~

aupoyod Ajuatndsu)

OBS §1T

%896

ol 6LT

¥ 65L

ol souen aided A

Se95 BL

299 1¥T

umusez KIS

amopizodap Apay

nueqod ey

1EaqE op emel]

sulladAr{sqns AUELEy,

AV

wagdo ypealie
B EIZPN LABEAI0]

"8y m Anosui]ig
wajzp e0 Anadiu
anpas FFOLEA

543 M mpAqeu

£uad Bnjpas JFOLIEA

wapgio gaesdppe
M RIZPN AM01U32014

"5k} M KoSHEf
warzp ¥u Aua0lu

agpam ppOLITAL

543 M BpdqEY
Auax Sngpan JFOLEAN

1€-21-F10T

OE-90-510T

LVNOT DINGYTHS
VNAQTO VIFAVL

VNAQED V138VL
LVMOT AINTINMVLSAZ 1




S

VEOVOITE0 - DAIEEVIS HIANZN 1A MOLNAWTYLSNI ZSNANOHENS
*ALYVALO ANFADALSAMNI ZSNANMA JFIHAVAS

o

” ; {ucdny o e AZOALOA & (SROPEGESLOSX)
%81 QL6 € T E 000 1 0S'H9L & K105) 50060y 9T-60-T20Z elaamzg | @V ADNVNID OHd Pty H h_:ﬂwh.nﬂ AV AL 04
(uodny _.E.._.b i
%ST0 £0% 008 008 00'000 1 fuuayuz) 90219108 orsiod vexmn | AFALON | whumkipe e .. loozooo0nuiid)
HODRT' a PR 7O VI¥AS “V'S ¥NuA
VMVZSHY M = uAL (5Z000ZL00071d)
%8ED 26011 €50 1 500 1 00000 1 w_“u.nﬂa_soﬁ i £2-60-220T 3504 anzogrols | APOMOM ] wleioees | ZZ0MVM VINIS VAVZSHVA
OLSYIN ) SUEMTIOUIN ANZIATOLS OLSYIW
%150 asw | 02w 1 wi 00'000 OF rzn_eﬂ 80-L0- 1202 exsiod vs|  AZoMOO| guaipeen |  S100OLZOMHTA) IZL0JE VIMIS
%0008'S AMOLZD0d SNVE M| unsowusn “Y'S AMOLZIO HNVE
(uodry ARS10d AZIALOA RUAS (OEAV I 101ELS)
SHER'OI 661 1% #9L 92 000 L 05'FIL € IS) 05460 SL-LOr6 10T w104 | FLNOJSOdAZITZY e wAuMIAE Bu FEMS10d ML I0dSOdAZIAY
VLSNV BV UMUK VALLSNV SHVHS
(uodny AESTOd [ o 10q oA (BOVVHTSLs8S)
%0b'L 0Zf 1T S00 61 000 & 0S'voL £ K1015) %OSTI'S 129071202 efsiod | MAU0dSOdAZITZH o wkumAlye e FADISTOd FELIIOSOdAZ T
VALLSHV SdVHS SUEMOIOUDLN VALSNYA BHVAS
(nodny EHINS10d AZDIALOU rofuAs (SBLY LIDIELSTY
WBLE £hk 6 Sl L 00s T 05'FOL € Xi15) %40000°C L1-E07ET0T isiod | CLLITOASOdAZIAZE ey wAumAe e (AMMS10d FELINDASDdAZITZA
VMLSNYA GHVHS SUEMOIOEAN VALLSHV HVHS
(uodmy IS 104 AZIALOK A (DRAVFISLERSI)
2490'C €62 91 95k £1 000 05'449L € AJEIS) %0000 £T-E0°TT0T eysied | FLT0dSOdAZIEZHE VAN wAuaspe B FNS10d [ LN0dS0dAZIAZH
VMLSNVA HHY NS AEMDIOUAN VLSV GEVHS
%99'9E 185 501 £iL 26 LSp 6T TOqUAD AT MAT(E EU SUEMDLOUSIN
%b1'96 080 LLT TH ¥EE 096 061 2BENG0
%ab1'96 €0 LLE TS 5T 096 061 oped | zAmod ndigiam 3l O
= - - = auu|
suziuand fuog
AMOIENS AUOE]
fusdny Py E
. : 2 00 AZIALOU IRYPEN
A - # t
" i h%ﬂ% § e B0 | g WALNOEN 4N ﬁhﬁ”ﬁ_uﬂ “0'0Z 'dS WLLHOEY
{uodny e Uk :
%D Lot 000 1 ol 00°000 001 Aunanarz) 0E-60-§10E w51 WS NVTIHOVI i?fﬁm AU ARy SRS e o
%0099°S SUTMCIOEIN RS VS NVTIADYIM
fuodny ; nxuAl
- ; . Vs AZDALOA 2 VIMES
%SE'D 001 000 1 0l (0000 001 Auuaiwz) 12-£0-910T oisod | . wAumAE TU = -
SO0LL% SINAMLSTANI HD3 AN | suemorouan V5§ SLNAWLSHANI 603
%0L'0 60T 000 £ [ TIHUAL (1 AUAAR{R FU UEA0|0UaLN
%000 610 T 000 2 oF aheda0
%0L0 610 T 000 € [ Ny | op ndnyAm suuls O
g
w930 M Amosuelq | o
M HpAqen : AMOIISOLUVM
YIemApE gaup Eu[UUfmou rjuraojuaseado ndnyism EjuAm
M qezpn b £uad Angpas wqrar] J50UTA punITA upmiay Sqppars eyl oy njuis pmrey | myjuis fezpoy AMAIdVd ANZTA
Anoiaea0dd Sngpam FIOHEA, : VOVIYINTAdNZN VIIEYL
IO,

ADVIVINTAANZN ATAHVL



9

VIOVOITHO — JAFGEVAS HIANZN I MOLNANTALSNI ZSNANNAENS
*ALAVAVLO ANTADALSHMNI ZSNANNL JHIEHVAES

FAAS10d

CNYTOd

wodn nd
%109 9L L1 pi6Fl 000 §1 00000 1 posi SN ST01-610C w304 | FLNIOISOdAZIAZE | 10dSANOCE xswuumoh (14+50100001d) 610150
VALLSNVd BHVES | AHNSYIAL
(uodny NS 104 ARVTO4 [—
%561 1L£9s FSE 95 00§ LS 00°000 1 Ansauiz) SZ-10°b 202 wys10d | FALMOSOIAZIAZN | LOSANOR | oy cumdiyy (bSPLOI0000TTA) $Z10ZA
5400107 VMLSNYA HAVYS | AMNSVEHL
N . . ] P FAINS 104 ANVIOd | cuemoptas
%85' g 01 0sE 6 000 01 00°000 1 i MO ST-L0-8102 e4siod | FLITOISOIAZIAZE | LOASANOB | you iy sumdvyy (66501 00001d) 81084
VALLSNVA BUVHS | AMNSVIHL
, . P , IS 104 ONVIOL | cummopndar —
%HT'Y 096 L1 105 81 005 L1 00000 1 iz SEORRD 5Z-L0-570L 45104 | FALIOISOIAZOAZN | LOISANOE | oty fumbiyy (L618010000'1d) STLOSC
VALLSNV GHVS | ANNSVAAL
(uodns FANSTOd AnY10d Auemopniag
Fal6'l POS § 6r § £05 § 00'000 | Auuaiwz) $T-10-0208 ©{510d | (ALTOdSOJAZOAZE | LOMSONOY | wou ) quminpy (1098010000714} OTIOZM
%0010°7 VALSHYA HEVYS | ANNSVANL
. : p TS 104 ANVI0 | fuemopian
we6TS vib 6 £9L6 000 01 00000 1 P ST-H0-0T0T w1504 | (ALMIOSOIAZIAZE | LOMSANOR | oty dumbpyy (0158010000°1d) 0ZPOSA
vALSNV AuYES | AMnSvEuL
RS 6s Bvp IL1 0z B9l £05 191 P T ETE AT TN
{uodny R 1 g § Ui L e 0004 Td)
%L1 208 008 00§ 007000 1 Auuaiz) £0-80-0202 es0d nmwmhznmuwh.ﬁ AZIRLOA | whumdvye ru OT9050dLAI VIHAS “0°0 Z dS
%0010'0 3 : suesotouy | VHS10d SINTWLSAAN Adl
(aodro| ANSIOd | oo 60 Tl (1LzLro60TISX)
%E1'T 1079 6T09 005 1 oF'pel ¥ RIE1S) %605 L8'D B1-$0-LT0T o510 | FELLITOISOdAZOAZH g wAU AT E B FAMS 10d FLLITOdSOdAZIEZY
VALSNVd BYVHS SUEMOIOUAIN VALLSNYd HEVIS
by AZOALOA i (S8 15000848 1) STIOLLONEW
%Ir'l 680 ¥ 000 # ok (0°000 001 Auualig} L1-10-5T0T LeE N} WS HNVEIN i wAnmAE T VINAS V'S ANVER
L0051 P ueMOIOUSN
(uodny L [E LA
%0L0 §702 000 2 0002 00°000 1 Auuaiwz) 92-60-HT0L eEod | V'S INVE HOITY ...h...tmﬂ wiumiyeen | - h._‘“_m.ma_xm:ﬁ&
SL0008't AURMOIOUIIN VIMAS VS AN (618
F
%250 1 o | 0s¢ orFsl v sy 05601207 ENER av|  AzoA00 | i Gerouisiiisxd
ARIS) %0000'F _ FINVNIA SOHLINAS AN suumorousing HY FONVNLI SOHLNAS
fuose AZIALDA I P10z
%IL'D 0K 2 0002 vz 00000001 | Awuanuz) 52-L09102 Ex410d V' NVITEDVI AU ik mnge wu et ;
ot ] [ VIHHS V'S NVTTHOVIN
(moowy vs | AZOALOG s (65 100MNINN 1) 1M VINES
%Ls0 oo 1 009 1 o0 1 00000 | Aunsnury) £1L0L102 ¥As10d 3 usfumiiye eu roye
e OSYNNI LACHNN 7 e V'S OSY NI LAGHH
{uodny : s 2000
%550 100 1 000 1 000 1 00°000 | Auuatuz) 0T-S0-L10T exs1d s | APMIT wdusdoge e 1™ Vs ..“_mmw_:uz._xg
GE0LE S SUEM| UMY
(uodny ; ol
%50 $00 | 000 1 000 1 00°000 1 funaqusz) L0-£0-L10T o510 vsamd | AEIMOG ] wiumtpe v I _.m_,.wﬂms__zxg._&
i R zd VIuas Y
ov e
wa|En M Amosuelg 5Ky M WEAQEY
AMOIISOLEVAL
bSormmail IS sl ol ool R i ] i e oy wyuis swaEy | wyuis fezpoy AHdldVd ANZN
0] Suitan FHOLEAL VOVIVINTAANZN ¥TI8YL
Ps0LITAL




L

VIOVOITEO — DEUVHS HOANZN I MOLNIWNHLSNI ZSNANNALENS

LUV MLO ANTADALSTMNI ZSNANNA DFIEEVHS

N1d DEEEO'E

V'S
%6T 0" 028 000 000 01 e evtod | pakovsva | Azoatoaa| TR URSSE | enon) zrsosioz Nidasn pesiod
gy ot VASTOL NVE
N1d 09281
%200 9 - 0ZL PPT € N epod|  venvan | azoatoam| TVeeet | (onenn) 6150100 NIMNG praded
A 00 0CL' YT L
%o 0 91¢ I L61 755 ¥E AU W AumAPE B0 SUEMOIGUIN
¥ r - Ruwmapnaaia yaufs AumApyy
Tiemopndag youfl Aoy
: aupoy sad
Y9 - 9L - Lol TS5 ¥T h.._-ﬁ-hlhu@l_ Hﬂn;h._d——ﬂ.ﬂ-n.ﬁb—nwz
T A WALAMATYE BU HIEMDIOUIN
- Tugmojndauan yands usiliyy
. - - Tuemojnaa janls sy
= = - aupoyod Spuamnajsu JUTM DEAIEPUEISA Ay,
wayde "SA) M AmosuE | £ (mmEam)
B Rty sy ey g === I I I
[uzpn Amoquadong | Hnjpas pjopugy | Bagpas RoMIeA Aqupas ey
“abB 96 6kD 6LT Ir9 951 000 161 g
- - - e Eﬁ
auzhiusd Aung
IMOGIENS AUDH
P AMs 104 aNVIOd | fupmopdas
%890 972 b1 0L9 51 000 51 00°000 1 e A SZ-F06202 45104 | (LUNOISOAZIAZY | LOASANOA | oty co ity (16£501000071d) 6TFOSA
VMISNVA SHVHS | AMNSYHUL
(wodmy [EIAS 104 ANy 10d Kuzmopnita
WKL we s 5596 000 01 00000 | Auuanwz) $2-10°120¢ wpsiod | FLTOISOJAZIAZY | LOISANOB | oot umiryy (3909010000°1d) 121024
%0010° VAMLSNVI SUVAS | ANNSVAUL
NS 104 ANV 104
HETH RET 81201 000 01 00'000 | ﬁ“_m_wu_.\_..sw i £2-60-2208 ex90d | FALIIOASOAZDAZY | 104SANOE xswcunuﬁw_.u (9970100001d) ZZ60S M
VMLSNVA BHYHS | AHNSYIUL
perom DS 104 ANVIOD | fuemopda
%si'p €96 11 165 01 000 01 00'000 1 e e $2-01-1202 exs104 | FALFIOASOdAZIAZA | LOASONO | woucy fumtpyy (099010000°1d) 1201501
VALSNYd BaVHS | ANNSVEEL
. | (oim FADISTOA [~ ONVIT |yt |
BE0 980 1 901 000 | 00000 | e S0 $T-01-6200 4Ei0d | ELIIOISOJAZIAZY | LOISANOE | youds fumdppy (FOZLO10000TA) £2015C
VMLISNV BIVYS | ANNSVAHL
W
o # Kwosuellq | .o, 4 wpdquu AMOIDSOLEVA
upeMLpn paizp pR | e syememoy | vipuomonide | | adnin b sy noyuis eazey | myuds fezpoy Friu s aehie
mimmpe | emAeain . Toegey ST i e P e VOVIVINTAdNZN VIFAYL
Anopuacoig Ingpan
FOHTN




8

VIEOVOIEO — JFEEVAS HOANZN T MOLNIANNAULSNI ZSNANMAHNS
ALMVMLO ANTADALSHMNI ZSANNA DI VAS

Vbt | 866 € SSLE 000 05 . . Bung
7 . AVOIS = ; nuds wAnmARE DLTOAEOPEONT) AVIIS "Pund pul
%eE'l 866 € $5LE 00045 AnquEnIT | g AT AZIALOAEN wisuemoouoty | -u5d0 30V A-GA IH N3-SANNA ALITAAI
BLRE | 266 £ [N 000 05 ToUAL WAUMAT{E EU JURMOIRAIN
3 - s - Fuemo|niais auls Aumliyy
- Themonaal yauid Aualiy
4 fw_z..au
54y M Awosuepq | VZ IE1Za315 FOVIVIN VINVAMOLSTMNL
ﬂwﬁmﬂhﬂ.ﬂ oD vu Auasia ..N__ﬂ:u%ﬁn h.ﬂo eq@ar] Peesslipadl wuam azEN AL EMTEN nuis (Epoy ODANTQISA AFDNLALSNI ZIZHd
T Anpas J0HEA t ANYMOLINT YALLDIINISAZON ATLLAL
YOVEVINTAANZN ¥ 138V
‘0L €' 1SOUAM WAOB0 YIBIUBZEIMOGOZ M yeAupoyood mejuaunisul Kuaakm uwnln fpizpn Amoiuasd]
L 9IE I = L61 IS5 KT IEmmg
_ﬂm TSPRLE i
%900- s91- Ly LOE 9 s wpsiod vsynvan | AZoALOGEIN| el | (oRenD sUSDSI0z NIAASN P
QSN TTLLFLOT'Y
NTd OLLILE V'S
. A mojnjEs s ’ Uk wiumiye = i 2
%60'0 sog- 000 000 € asiny od ey510d 19H1dO VSV AZDALOGHIN Bl SURMOLOUAN (eponi ) E1'R0S 10T ‘N IS piRau0y
S0 00°000'000°S VAST10d WNVE :
e “wA) m Amosuejig Eit} (fammsin)
goEmAmE M yarzp wu Kwaaim | Mcepdgrn Aua BT 4 carigd . wua e .-.unrn_-_._hwsu nojuAs mmauy nojuia frzpoy ﬂz%%nﬂuﬂuﬂm mwﬁwhmﬂ_
(sizpn Amopuadesg | BnjpamsopEm | BRIpaM SOHEM i Aqppas feiy




TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzal

Laczna liczha

Wartoéé wedlug
ceny nabycia w
kys.

Wartoié wedlug
wyceny na drie
bilansowy W tys.

T

Papiery wartoseiowe gwariniowans pracz Skarh
Panstwa

1 005

1053

1092

0,38%

Drhume papiery
wartosgigwe

1 00s

1 053

1092

0,38%

Papiery wWartosclowe JWArAntowne praez NBP

Papiery warlosciowe gWaraniowans preez
jednostki samorzgdu terylorialnegn

Papiery warlosciowe gwarantowane przez
paistwa nalezace do OECD (z wylgtreniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papicry wartosciowe gwaranlowane praez
miedzynarodowe instytucié finansowe, kioryeh
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do
OECD

Suma:

1005

1053

1092

0,38%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA



IL BILANS

BILANS 2015-06-30 20141231 |

I Aktywa 287 995 307 640
1) Srodki prenigine i ich ekwiwalenty 2 500 10 655

2) Naleinoéci 2 448 340

1) Tranzakeje i iu sic drugiej strony do odkupu - 51 004
4) Skiadniki lokat notowant ra aktywaym ryoku, w tvm: 171 449 117702

_ dhume papiery warosciowe 171 449 117 702
5) Skiadniki Jokat nienotawane ia Akdywnym ryiku, w tym: 111 598 127939

- dluzne papiery wanosciowe 107 600 123 960
&) Nieruchomuosel . -
7) Pozostale aktywa . a
11. Zobowigzania 30 128 b 405
- Z tytuly ujemnej wyceny mstrumentaw pochodnych 1316 1 067
111, Aktywa netto (1 - 11} 257 867 01 235
1V. Kapital Subfunduszu -112 127 =71 M08
1) Kapital wplacony 4195 695 4 086 627
2) Kapital wyplacony {wielkoéé wemna) -4 307 822 -4 158235
V. Dochody zatrzymane 352 165 352 090
1) Zakumulowane. nicrozdysponowane przychody lokat netio 264 401 260 795
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany Zysk (strata) ze zbycia lokat £7 Ted 91 205
V1, Wzrost (spadek) wartodci lokat w sdniesieniu do ceny nabycin 17 829 20 453
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik ¢ operacji (1V+Y+-VT) 257 867 301235
| Liczha zarejestrowanych jednostek uczesinictwa %81 197,1840 1021 973,0120
Warlpse aktywow netto na jednostke uezestnictiwa 291,97 204,76

Wszystkie dane w tysigcach Zlotych za wyjatkiem liczby jednostek

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, no
stanowia integralng czgst sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYIN
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH 5K
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uczestnictwa i wartosei aktywow nelto na jednostke

tami objaéniajgcymi oraz informacja dodatkowa, kidre



1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ do 2015-06-30 do 2014-12-31 4o 2014-06-30
1. Preychody # lokat 7 430 B 152 31T
Dywidendy i inne udziaty w zyskach + - .
Przychody odsetkowe 5843 7 801 1479
Przychody zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosel - x -
Dodatnie saldo roznic kursowych 1587 351 315
Pozostale - - E}
11. Koszty Subfunduszu 3824 1652 1495
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 817 3531 1413
| Wynagrodzemie dla podmiotow prowadzgeych dystrybucye - - -
Oplaty dla depozytaniusza 15 23 10
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywaw - - .
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - = -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 15 22 i5
Ushugi w zakresie zarzdzania aktywami Subfunduszu - + -
Ushugi prawne -
Ustug wydawnicze, w tym poligraficane - - -
Koszty odsetkowe 977 75 57
Koszty zwiazane z prowadzemern ni¢ruchomosc - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - .
111, Koszty pokrywant preez towarzystwo - - -
1V. Koszty Subfunduszu netto (11-11T) 3824 3652 1495
V. Prrychody z lokat netto (I-1V) 3 606 4 500 2302
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 158 12 382 1M
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3531 -1 187 4776
- 2 tytutu réznic kursowych 6658 404 499
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 624 13 560 958
~ 2 ytuhu rogmic kursowych 1496 11212 55
VIL Wynik z operacji (V4+VI) -2 549 16 882 3036
Whynik z operacji jacy na jednostke uezesmiciwa -2,89 16.52 11,41

Wszystkic dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jedn

ostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng czgsé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA
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Iv.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana waripici aktywiw netlo

1. Warosc aktywiw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 301 235 203 801

3. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 549 16 BE2
a) prevehody z lokat netto 3 606 4 500
) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat -3 53] -1 187
¢) wamost (spadek) niczrealizowanego Zysku (straty) z wyceny lokat -2 624 13 569

3, Zmiana w nlmwachnettu;rytul'uw:mikuzepmcji -2 549 16 882

4. Dwstrybucja dochodow {przychodiw) Subfunduszu (razem): . -
a) z preychoddw 2 lokat netio = -
b} z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lakat -
£z hoddw 2¢ 13 lokat - .

5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 40 819 B0 552
a) zmiana kapitah wplaconzgo (powigkszenic kapitalu) 108 768 250914
b) zmiana kapitaha aconego (zmnigjszenie kapitah) -149 587 -170 362

6. Laczna zmiana aktywOw neilo W okresie sprawozdawezym (3-4+-5) -43 368 97 434

7. Wartosé akrywdw netto na koniee okresu sprawozdawezego 257 867 01 235

. Grednin wartost akiywow netio w okresic sprawozdawezym 312 926 221 895

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresic sprawozdawczym

Liczha zhytych jednostek uezestmictwa 366 250,8930 #70 507.0800
Liczba odkupionych jednostek uezestnicta 505 0267210 507 428.9260
Saldo zmian -138 775.8280 273 078,1440
7. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosei Subfundusza _
Liczha zbytych jednostek uczesimictwa 74 255 649.1130 1 889 3982200
Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 23 372 451.,9290 27 B6T 4252080
Saldo zymian 883 1971840 1021 973,0120

3 Przewidywana liczba jednostek uczesmmiciwa - -

111, Zmisna wartodel akiywiw nerto na jednosthg uezestnictwa

1. Wartosé akiywow nefto na jednostke sczestnictwa na komiec poprzedniego 394,76 272.14

ohresu sprawordawczego x 3

7. Wartoté aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacege 291,97 264,76

okresu sprawozdawczepo i :

3. Procentowa zmiana warteéci aktywdw nerto na jednostke uczestmICTWE W

okresie sprawozdswezym -0.95% £31%

Wartodé Data wyceny Wartodé Dafa wyceny

4. Mimmalna muétalm-ww netto na jednostke uczesinichwa w okresie 291,74 2015-06-16 270,31 2014-01-21

sprawozdawczym i data wyceny

:pm;“:y;“i“;‘; - 2a Jechiosthy wezefiakiwn w okresie 20872 | 20150203 20525 | 20141201

6. Wartost aktywow nefto na jednostke uczestnictwa wg ostatme) WyCeny w

okresie sprawozdawezym 29197 2015-06-30 294,76 2014-12-31

Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w iredniej wartodci aktvwiw 189% 1.65%

nefio, w bym:

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1.82% 1,59%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacyeh dystrybucie - -
Oplaty dla deporytariusza 0,01% 0,01%
DOplaty zwigzanc z provadzeniem rejestru akrywow - -
Ustug w zakresie rachunkowosct 0.01% 0,01%

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnic

uczestnictwa.

twa i wartosci aktywéw netto na jednostkg

Ninicjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objadniajacymi oraz informacja
dodatkowa. ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLU
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJN].:’ OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
SKARBIEC — OBLIGACJA

Nota nr 1

Opis przvietych zasad rachunkowoscei:

1.
2.

11.

12,

13,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéei wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomnicjszajg niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papierow wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda _najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo

poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartoéci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA
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14,

15:
16.

18.

19.

21.

22,

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢c w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni Kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnoéei: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazaf w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

. Przychody odsetkowe od diumych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza

sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

3. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgl godzing 23:30 czasu polskiego, o kiorej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie. a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie os7ACOWAane]

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3,]. wartoécig godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, wartoé¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

3.3, wartoé¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke éwiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warloscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomodci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdre] sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dhugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow warto§ciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. §rodki pienigzne oraz niedenominowane W zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.
Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z poZniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania,

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Maleinosci 2448 340
Z tytutu zbytyeh lokat 1 835 -
Z tytulu instrumentéw pochodnyeh - -
Z tytuh zhytych jednostek uezestnictwa albo wydanych cerfyfikatow inwestycyjnych 613 340
2 tytutu dywidend - =
Z tytuhy odsetek z
7 miuhu posiadanych nieruchomodel, w Iym czynszow .
Z wiuhs udzielonych pozyezek w podziale na podmioty udzielajace porvezek -
Pozostale - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
e NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-06-30) 2014-12-31
Zobowigzania 30128 6 408
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 27 486 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 1316 3 067
Z tytuhy wplat na jednostki uezestmetwa albo certyfikaty IAWESTYeVine 140 1 892
7 tytuhi odkupionych jednosiek uczestnictwa albo wykupionyeh cenyfikatow imwestyeyinyeh 78 A4
Z tytulu wyplaty dochoddw Subfunduszu - -
Z wytulu wyplaty preyehodow Subfunduszu -
Z tytuly wyemitowanych obligacji -
Z tvtulu krotkoterminowyeh pozyezek i kredylow -
7 tytuhy diugoterminowych posvezek i kredytow 5
7 tvulu gwarancji lub porgeaen . -
Z tytula rezerw 354 505
Pozostale skladniki zobowigzan 33 47
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied Wartodé na dzied
NOTA L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNVCHNA | artoéé ma duied | - bilastonyy w Wartsit na daieh | - bilemaowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH Y. ] P bilansawy w dane] grehe
walucie w (s, sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
Mnansowego w Lys. finansowego w I¥S.
1. Banki | walury 2 500 - 10 655
MBANK S.A. - 2 500 - 10 655
PLN 2 500 2500 10 655 10 655
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartoi¢ na dzied Wartodé na dzieh
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartodé na dzied bilansowy w Wartodé na dzied bilansowy w
POZIOM S$RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansowy w danej walucle bilamsowy w danef walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania walucie w fys. sprawozdania
finansowego w iys, finansowego w tys.
N Sredm w okaesie sprawozdawczym poziom srodkow prenigznych - 6 186 - 7939
EUR 0 2 5 23
PLN 5939 5930 7 361 7 361
usD 63 245 182 555

*) $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

na kazdy dzief kalendarzowy w badanym okresic poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyezy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31
Wartodt na dzien Wartoié na dried
% bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYRKO WARTOSCT GODZIWEJ (*) sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
W kys. w fys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 602 107 722
Dhuzne papiery wartosciowe 99 602 107 722
Skladniki lokat nienotowans na aktywnym rynku 91 006 105 762
Diuzne papiery wartosciowe 91 006 105 762
Suma: 190 608 213 484

+) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe]j uznano obligacje stalokuponowe,

obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty

depozytowe stalokuponowe oraz

weksle.
2015-06-30 2014-12-31
Wartoié na dzien Wartoit na dzieh
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWES - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW sprawozdania finansowego | sprawozdania finsnsowego
W IYE. W Lys.
Skladniki lokatl notowane na aktywnym rynku (**) 71 847 9980
Dhusne papiery warosciowe 71 B47 9 080
Skiadniki lokal nienolowane na aktywnym rynku (**) 16 594 18 198
Dhuzne papiery wanosciowe 16 594 18 198
Eu'wqu'ni.n (-tl‘ = -
Suma: B8 441 18178

) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieniginych wynikajgcych ze stop
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oOraz

pochodne wystawione na stopg proccntows, 0 dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
s#%) 7a zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenic na dzien bilansowy.

y procentowej uznano obligacje

instrumenty

2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied Warted¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucle
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJL sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
w tys. W tys,
Kwoty odzwicrcicdlajgee maksymalne obcigienic ryzykiem Kredytowym w preypadku gdyby
strony transake)i nie wypelhnialy swoich ohowiazkiw, przy czym nie uwzglpdma sig wartoscl 131 549 252 317
podziwych dodatkowych zabezpieczen (*°°*) _
Srodki na rachunkach bankowych 2 500 10 655
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 171 449 117 702
Skladoika lokat nienotowane na aktywnym rynku 107 600 123 960
Preypadki znaczace) koncentracy ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat w 755 905 217 180
siale na kategonc bilansowe (*444%)
Obligacie wyemitowane przez SKARE PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE] 255 905 217 180

#++4) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia

przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierdw

wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sig

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane in

sell-back.

strumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

#s%43) 73 7naczgcg konceniracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

2015-06-20 2014-12-31
Warioié na dziei Wartoit na dziet
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawosdania fiaaasowego | sprawozdania finsnsowego
W VS, w v,

Poziom pbeiazenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem i
prevpadkaw rnaczacei koncentraci ryzvka walutowego w poszezegolnyeh kategoriach lokat =

Naleznodci 1 B35 -

Gkladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 8 796

Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 93912 108 679

Zobowiazania 1316 3067
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NOTA-10 11. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 II1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartoié w okresie Wartodé w okresie Wartodé w okresie
NOTA-11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 2407 3435 1413
z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 410 96 -
Suma: 2817 REED] 1413
Nota 12 Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE (O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 1014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
1. Wartosé alktywow netio na koniec roku obrotowego 24 rzy ostatnie lath
hroii 1 235 203 801 399 154
11 Warlost aktywow netto na jednostke uczestnictwa na komiec roku obrotowego 294.76 272.14 27197

7a trry ostatnic lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyezgeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawcezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym 2a
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgceych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym,

3. Roéinice pomigdzy danymi ujawnionymi W jednostkowym sprawozdaniu finansowym i ow
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i W
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio  sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach pierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig Korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majjtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Zgodnie z Uchwala Zarzadu Nr 1/14.12.2010 z dnia 14 grudnia 2010 roku dokonano spisania wszystkich
obligacji spotki Reporter S.A. majdujacych si¢ w portfelu lokat Subfunduszu do wartosci 0,00 PLN. Z uwagi na
weiaz istniejace roszczenia w stosunku do spoiki Reporter S.A. z tytulu posiadanych obligacji, Subfundusz
ewidencjonuje je na pozabilansie 1 wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w porifelu, ale w
wartosei zarbwno nabycia, jak i wyceny na dzief bilansowy, réwniej zero.
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

E W, J:‘;Zé L [.u? L;.&'(,LC;

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawcezego Departament Adminisiracyi i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

A M G Lt

¢k Ryhiec Piotr Kuba

Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4 Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S A.
|

Bartosz lozefiak Vs Lukasz Kedzior

Czlonek Zarzqdu SKarbige TF1 S.4 Czlonek Zarzgdu Skarbiee TFI 5.4

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

i

,ff"",,f-—'-?
- - 3
Sujecki ert Chmielewski
Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy 3p. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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