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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skarbiee  Towarzystwa  Funduszy
Inwestyeyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC — Spolek Wzrostowych (..Subfundusz”). wydzielonego W ramach SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz™), z siedziba w Warszawie. ul. Nowogrodzka 47A.
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku. rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (. jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2 7a rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi sastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢  ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. (.Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3, Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyskac umiarkowang pewnosc. e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy olownie droga analizy danych finansowych. wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej © zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajace) pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie.
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione. W zwiazku z czym nie
wydajemy opinii badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie. ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi sastosowania zasadami (polityka) rachunkowoscei oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia. we wszystkich istotnych aspektach. sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzief 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwea 2015 roku zgodnie z sasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994  roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. O$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z data

27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako , Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz") zostal zarejestrowany W dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym 2 wydzielonymi subfunduszami, W rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), W ramach
ktérego na dziefi 30 czerwea 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pienigzny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-11I FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12 Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na CZas nieokreélony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek
uczestnictwa.

RS R O

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ., Towarzystwem".

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emnst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wazrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwaraniuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz bedzie lokowat 66% Aktywéw w udzialowe papiery wartosciowe, w tym glownie w akeje
spotek wzrostowych,

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartoéci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona 0 procenlowo wyrazony koszi
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3,

Co najmniej 66% AKtywow Subfunduszu bedzie lokowane w udzialowe papiery wartoéciowe, w tym
glownie akcje spolek wzrostowych, za ktore uwaza sig:

1) spolki dzialajace w sektorach/branzach o wyrozniajacych sig perspektywach wzrostu,

2) spolki majace potencjal wzrostu przychodéw oraz zyskow w poréwnaniu do §redniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spolki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeplywy pienigzne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spotki.

Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowac w nastepujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spolki wzrostowe lub
realizuja politykg inwestycyjna podobna do tej realizowanej przez Subfundusz,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emilowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spolki wzrostowe lub realizuja polityke
inwestycyjna podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

3) dhuzne papiery wartoéciowe o stalym Jub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez emitentow, o ktorych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.
Subfundusz lokuje w kategorie lokat okreslone w pkt 2 nie wigcej niz 34% Aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczef Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte W Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerweca 2015 roku, za okres od
dnia | stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidziec przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istieja okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosc pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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11 BILANS

BILANS 2015-06-30 1014-12-31

1. Aktywa 466 371 2
1) Srodki pienigzne 1 ich elowiwalenty 12976 5197
2) Nalernoscl 12232 251
3) Transakeje prey zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
1) Skladniki lokat notowane na ak m rynku, W tym 44) 163 252 595
~ dhime papiery Warnosciowe 2 2
5) Skladniki lokat menotowan na aktywnym rynku, w ym = 4%
~ dluzne papiery wanosciowe - -
6) Nicruchomosei - .
7) Pozostale akiywa - -
11. Zobowigzania 24 7M 7574
- z tytuhy instrumentow pochodnych 2 661 17
111, Akrywa netto (1 - 11) 441 641 250 514
1V. Kapital Subfunduszu 405 450 134 372
1) Kapinal wplacony 1 050 105 759 171
2) Kapital wyplacony {wielkosé ujemna) -B44 655 -524 799
V. Dochody zatrzymane -41 002 =40 114
__1) Zakumulowane, nierozdysponowant przychody z lokat netto =31 315 -21 619
2) Zakumulowany, nigrozdysponowany srealizowany zysk (strata) ze Zhycia lokat -5 687 18 495
V1. Wrrost (spadek) wartoiei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 77 193 56 156
V1. Kapital Subfundusru i zakumulowany wynik x operacji (IVAVH-VI} 441 641 150 514
Liczba nrcjﬂmwamhjadmuk uczestnictwa 5 344 0216730 3 552 84,1640
Wartost aktywiw nelio na jednostke uezesmictwi 75.57 69.92

Wszystkie dane w tysigcach zlotych 2a wyjatkiem liczby jednostek uczesinictwa 1 W

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé laeznie Z

wprowadzeniem. notami objasniajacymi oraz

stanowia integralng ¢zgsc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC

FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SURFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH

11

artosci aktywow netto na jednostke

informacja dodatkowg, Kiore




(118 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2015-01-01 od 20114-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH do 2015-06-30 do 20141231 do 2014-06-30
1. Proyehody z lokat 3247 5912 48958
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3 206 5 788 4819
Przyehody odsethowe 41 o0 a4
Prevehody zwigzane z posiadamem nicruchomosel . - -
Dodamie saldo roznic kursowych - .
Pozostale = 28 27
11 Koszty Subfunduszu 12943 17 153 10 552
Wynaprodzenic dla Towarzystwa 11241 13977 7513
Wynagrodzenie dla podmiolow prowadzacych dystrybucig - - .
Oplaty dla depozytaniuses 118 173 78
Dplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akuywiow - - -
I_ Oplaty za zezwolenta ora2 rejesiracyine - - -
Ushugi w zakresie rachunkgwascl 15 23 15
Dshug w zakresie zarzadzania akiywami Subfunduszu - - -
l;Ushtm prawne -1 -
Ushugl wydawnicze, w [ym poligraficzne - - -
Koszty odselkowe 2 . .
Koszty zwigzane £ prowadzeniem nicruchomodel - - -
Ujpemne saldo roznic Jursowych 1144 2363 2292
Pozostale 423 817 654
111. Kpszty pokrywane praez {owarzysiwo - = =
TV, Koszty Subfunduszu petto (11-111) 12 543 17 353 10 8§52
[ V. Praychody z lokat petto {-1v) -0 696 1144l 5657
V1, Zrealizowany i miezrealizowany rysk (strata) 29 745 17 343 12930
1. Zrealizowany zysk (strata) z¢ zhycia lokat, w tym: 8 808 24 159 14 067
~Z tviutu roznic kursowych 224 -1 442 -5 150
7. Wzrost (spadek) niezrealizowanego rysku (straty)  wyceny Jokat, w tym: 20937 3154 -1 137
- z tytulu roznic kursowyeh -1 14914 9 768
Vil. Wynik z operacji (V+¥1) 10 049 15 902 7273
[Wymik z operacyi przypadajacy na jodnostke uczestnicthva 343 4,44 |.-;4J

Wazystkie dane W tvsigcach ziotych 2a wyjatkiem wyniku z operacji preypadajacego na jednostkg uczestnictwa.,

Niniejszy rachunek wyniku 2 operacji naleZy analizowaé lgcznie Z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia
dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ TNWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

»_Z;E_SI’AWIE‘N’IE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31 =]
1. Zmiana wartoici aktywéw netto
1. Wanigéé aktywow netio na koniec poprzednicpo okresu sprawgzdawczego 250 514 283932
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawezy 20 049 15902
a) preychody 2 lokat netto -9 696 11441
b) zrealizowany zysk (strata) ze rhyeia lokat £ 208 24 159
¢) wazost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 20937 1154
3. Zmiana w aktywach netto z tytuh wyniku z operacji 20 049 15 902
4. Dystrybueja dochoddw (preychodow) Subfunduszu (razem): . r
a) z preycheddw  lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycin lokat - -
¢} z preychoddw ze zhycia lokat . .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 171 078 -40 120
) zmiana kapitaly wplaconego (powigkszenie kapitahu) 290 934 214 057
b) Zmiana kapitahy wyplaconego (Fmnig]szente kapitahu) -119 856 -263 277
6. Fmiana petto w okresie wordawezym (3-4+-5) 191 127 -33 418
7 Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcEego 44] 641 250 514
B, Srednia wartosé aktywdw netio w okresie sprawozdawezym 341 (25 116 673
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek w okresie sprawgzdawcrym
Liczba zhyt)'chjcd'ncsmk uczestnictwa 1 857 060,0830 3 |78 442 9860
Liczba odkupionych jednostek uezEstnictwa 1 595 £72.5740 3 985 043.0460
Saldo zmian 2 261 187,5090 -806 600,0600
3 Zmiana liczby jednostek od poczatku dzalalnosci Subfunduszu
Liczha zhyty\r:hjednamk uczestnictwa 15 607 825.4160 11 750 765.3330
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa § 763 803.7430 8 167 931.1690
Saldo zmian 5 Rad 021,6730 1 582 34,1640
3 Preewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana warteici aktywbw neito na jednostke uczestnictwi
1 Wartost akiywow netto na jednostke uczestmiciwa na koniee poprzednicgo £9.07 4,60
okresy sprawozdawczego & .
7. Wartode aktywow netto na jednostke werestmictwa na komiee biezqcego 75,57 69.00
okresu spraw ozdawczego ¢ <
mufsn;“w:u ﬂﬁ :;-;noscl aktywow netto na jednosiks uC2eSTRICIWE W 1.08% £.08%
Wartodé Data wyceny Wartoéd Diata wyceny
4. Minimalna warloét aktywow netto na jednostks uczestmictwa w okresie 2047 2015-01-02 61.05 2014-01-27
| sprawozdawezym i data wyceny
5 Maksymalna warosc aktywow neta na jednostke BCRESTRICIW W okresie 7892 2015-05-28 71.39 2013-?2%50;;
sprawordawezym 1 dala wyceny 2014-12-07
gmw::‘:;mxﬂmf a jednostis uczestRiCIwa WE Ostatnic] WyCEmy 7557| 20150630 6902 |  2014-12:31
:::cl:n‘:u:;:ldﬂ'll Losztow Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywdw 7.61% 733%
W!'“E;"dﬁﬂ"c dla Towarzystwa 6,61% 5.91%
je dla podmioiow prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytanusza 0.07% 0.07%
3l 1 z prowadzeniem rejestm akiywow - -
Ushugi w rakresie rachunkowosci 0,01% 0.01%
Ushugi w zakresie nia aktywami Subfunduszu - -

Wszystkie dane W tysigeach zlotych 22 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa 1 wartodci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ acznie 2 Wprow

dodatkowa. kiére stanowia integraing czgsc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

13

adzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWEST"I’CYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

Notanr 1

Opis gmiggch zasad rachunkowofci:

1.
Z:

10.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig W ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartoci aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig W ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cené nabycia rownag zeri.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig W ksicgach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowe]
réwnej zeru, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu, prowizja maklerska oraz inne Koszty
zwiazane Z zamknigciem kontraktu pomniejszaja srealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)

7 kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu olrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, W zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ W jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg z¢ zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrosze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartoscl
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu

podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagni¢cia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane Zzoslaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ W pierwsze] kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

. Przyslugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na

rynku aktywnym ujmuje sig W ksiegach rachunkowych w dniu, W ki6rym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzglgdniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14,

15.
16.

18.

19.

21

22.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgcg zmiany wysokoéci kapitatu akeyjnego
emitenta, ujmuje si¢ W ewidencji analitycznej, W ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
ckladniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, W ki6rej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze W walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug ¢redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji W ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s3
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoé¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnoéei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena Srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazaf W walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane Z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena Srodkow pieniginych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz Koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

_ Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza

sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosziow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje W wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasad cen

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym W

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kiorej pobierane s ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosei godziwej, 2 zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoécia godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, wartoé¢ dhuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

3.3, wartoé¢ godziwa pozostalych ckladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecializowana, niezalezng jednostke swiadczaca lego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie Pprzez jednostkg  prze wow  pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie whasgciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istomnie papieru

wartosciowego, w szczegblnosei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig W oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci  godziwej pieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe W walutach obeych wycenia sie w walucie, W ktbrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan diugoterminowych W walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — W walucie, w ktérej papier wartodciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe W walutach obeych wykazuje sig W walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.
7. Papiery wartofciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty

réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowanii efektywne] stopy procentowej.

8. Srodki pienigine oraz niedenominowane w zlotych naleznodci i zobowiazania wykazuje si¢ W walucie,
w ktorej sa wyrazong, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoci aktywow netlo Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy W kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie 5.A,

Stosowane w_okresie sprawozdawczym zasady rnchgnkowgﬁci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie Z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz, U. z 2013 r. poz. 330 z pbiniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez lowarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowite ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowitg ekspozycj¢ Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naleinodei 12 232 251
7 tytuhu zbytych lokat 7610 -
7. tytubu instrumentow pochadnyeh - -
7 tyluty zbytveh jednostek uczestnictwa albo wydanych cermyfikatow inwestyeyinych 421 133
7 rytulu dywidend 172 113
7 tytuhu odsetek - -
Z vyt posiadanyeh nicruchomogei, W tym cZynSziw - -
7 tytulu udzielonych pozyczek w podziaic na podmioty udzielajace poryczek - - |
Pozostale, w ym. 4 029 5
| - zapisy na akeje 4029 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-06-30 o3|
Zobowigzania 14 730 7574 |
7 tytulu nabytych akiywinw 14 305 3091
Z tytubu transakcji pry Zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu * .
Z ﬂlﬂnsmunammv pochodnyeh 2 661 317
Z tyiulu wilat na jednostki uczestmctwa albo ceriyfikaty inwestycyjoe 2119 502
7 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow mwestycyinych 3033 777
Z tytubn wyplaty dochodow Subfunduszu . -
7 tytuly wyplaty przychodiow Subfunduszu -1
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
7 tytuhu krotkoterminowych poeyezek i kredytow -
7 tviuhs diugoterminowych potyezek | kredytow - -
7. tytuly gwarancji lub poreczen - -
Z tytuhi rezerw 2 505 2 8BS0
I— Pozostale skladniki zobowigzan 107 37
Nota nr 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31 =]
Wartod¢ na dzied Wartosé na dried
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA Wartobé na dzieh | bfamsowyw | Wartodt nadiied | BISEIERHE
RACHUNKACH BANKOWYCH hilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w ys. sprawozdania
finansowego w Iys. finansowego W VS, |
1. Banki / waluty 12976 5197
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 - 2
PLN 2 2 2 2
MBANK 5 A - 12974 - 5195
ELR 549 2303 - -
PLN £ 346 § 146 5195 5193
UsD 618 21325 - .
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31 =
Wartoi na dried Wartoét na dzied
NOTA4 1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ na dzieh bilansowy W Wartodé na dzied bilansowy W
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansawy w danej walucie bilansowy w danej walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finans W LYS. finansowego w Lys.
11, Sredni w okresie sprawozdawezym poziom érodkaw pienigenych *) - 11214 . 7 285
CHF 17 147 11 7
DEK 149 g1 129 72
EUR 129 £35 32 113
GBP [ 45 24 122
HED 3 I - -
PLN § 095 8093 5479 5 479
SEK - - 60 28
TRY 225 318 107 154
[ UsD 537 1992 308 1260

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow pienigznych zostal wy
na kazdy dzien kalendarzowy W badanym okresie poczaws

NOTA-4 111. Ekwiwalenty §rodkow pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyks

2015-06-30 2014-12-31
Wartoii nn dzich Wartosé na dziei
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCT GODZIWEJ (*) spr ki Py wordanta Tl g0
w Lvs. w V.

Ckladniki Jokat nolowane na aktywnym rynku

2 2

Dhuine papiery wartosciowe 2 2
Shladniki lokat menotowane na aktywnym rynku = -
Suma: 2 2

#) Za aktywa obcigzonc ryzykiem wartosci
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe,

godziwej wynikajacym ze SIOPY procentowe]
listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty

uznano obligacje stalokuponowe,
depozytowe stalokuponowe Oraz

weksle.
2015-06-30 2014-12-31 |
Wartoié na dzied Wartoié na dziei
v > bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO FRZEPLYWL SRODKOW sprawozdania finansowego eprawvzdania Ssaisowigo
w s, w Lys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym Tynku (**) -
Skladniki lokat nisnotowane na akiywnym rynku (**) = .
Zobowigzama (***) - -
Suma: - .

#%) 7a aklywa obcigzone ryzykiem preplywow érodkow pienigznych wyni
zmiennokuponowe, listy zastawne smiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe
o dodatniej wycenie na dzief bilansowy.

s#%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow pienigznych wynikajacym

pochodne wystawione na s10pg procentows.

instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

kajacych ze stopy procentowej uznano obligacje

oraz instrumenty

ze stopy procentowej uzmano

inle na kategorie bilansowe

2015-06-30 ez |
Wartoéé na dried Wartei€ na dzied

NOTA.S RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAR bilansowy w walucie bilansawy w walucie

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
w iys. w fys.
Kwoty odewierciedlajee maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadiu pdyby
strony transakeii nie wypenialy swoich abowigzkow, przy CZYm fie uwzglednia sig warlosci 13 150 5357
podziwych dodatkowych zabezpieczen (**%7)
Srodki na rachunkach bankowych 12 976 5197
Jaleznn&cn 172 113
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku F 2
Skindniki lokal nienotowane na akiywnym rynki - 45
Pravpadki znaczice) koncemracy: ryZyka kredytowego w poszczepdinych kategoriach lokat w

#

ss#%) Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez
wartodciowych (obligacji stalo-, smienno- i zerokuponowych, bonow

kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych

skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz nie wywigzania si¢

kontrahenta z zawartych transakeii,
sell-back.

w szezegblmosci

na niestandaryzowane instrumenty

pochodne oraz transakeji typu buy-

ex%a%) 7 Znaczacy koncentracje ryzyka kredylowcgo uznand poziom 10% udzialu procentowego dancgo emitenta W

aktywach ogélem dlia poszczegdlnych kategorii lokat.

2015-06-30 ezl |
Wartoié na dzieh Wartoé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO WALUTOWE sprawozdania finansowego sprawozdania finansowege
w EvE, w I¥5.
Foziom obciazenia aktywow 1 zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, 2¢ wskazaniem z
prevpadkow Znacziee] koncentracji rvzyka walutowego W pOSICZE alnveh kategoriach lokat =
Crodki na rachunkach bankowych 4628 :
Maleinosci 4 536 118
Skiadniki lokat notowiane na aktywnym rynku 290 399 148 327
Sikladniki lokal nignotowane na aktywnym rynku - 45
Zobowiazania 16 966 17
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do [ od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartosé w okresie Wartodé w okresie Wartost w okresie
NOTA-11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym W sprawozdawczym w sprawozdawczym W
ys. " ys.
7 tytuhs wynagrodzenia stalego 6 783 9471 £ 000
z tytuhy v.}-uggv_d:mnin wyniki zarzadzania 4 458 4 506 2513
Suma: 11 241 13977 7513
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
1. Wanose aktywow netto na koniec roku ghrotowego za trzy ostatmie lata 250 514 283 932 &0 790
obrotowe
11 Wartost aktywow netto na jednostke wezestmictwa na koniee roku obrotowego 69.92 64.69 5538

za trzy oslatnie lala obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujgtych W jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomigdzy danymi ujawnionymi W jednostkowym sprawozdaniu finansowym iow
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi W jednostkowym sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowyeh na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownoseé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow © korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczesinictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieni podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé
co do mozliwosei kontynuowania dzialalno§ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z t3 kwestia Korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny

sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moghyby w istotny

sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacj! Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

.[“:”'\ :{{jk LL\‘.’}L.J xllll'"“"‘u._

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osib reprezentujacych Fundusz:

QL. (W o .

M Rybiec Piotr Kuba

Prezes Zarzgdu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4.
1 //M
'j o~ [0 A J
Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
C=lonek Zar=qdu Skarbiee TFI S.A Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ey

S

Gl
Pawel\Sujecki ielewski

ezes\Larzgdu C:zlonek Zarzqdu
ice Agent Transferowy Sp. z v.0. ProService Agent Transferowy 5p. z 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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