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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia Akcjonariuszy ~ Skarbiec  Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC - Top Brands (do dnia 26 lutego 2014 roku:  Subfundusz
SKARBIEC — Aktywnej Alokacji) (.,Subfundusz”). wydzielonego wramach SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (..Fundusz”). z siedziba w Warszawie. ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego. zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku. rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowq (. jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. 7Za rzetelnosé i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢  ksiag rachunkowveh odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
[nwestyeyjnych S.A. (.. Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie. na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogq analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajacej pewnoscl. ze wszystkie istotne kwestie.
kiore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. w zwiazku zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie. ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakoniczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozniejszymi zmianami)

i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

| stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwcea 2015 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS
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DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dmia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACII) zostat wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
w dniu 26 wrzeénia 2008 roku (dalej jako ,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej jako JUstawa™), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwca 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentow Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Diuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-1II FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwi
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH.

IR SR

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreglony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz. w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej Towarzystwem'.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spéika z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dhugoterminowy Wwzrost wartodci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. jednakze dolozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS
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Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udzialowe
papiery wartosciowe, W tym glownie akeje spolek, osiggajacych istotng przewage konkurencyjna i kreujace
wartoé¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki. Produkty i ustugi spoiek beda w
duzej mierze charakteryzowac sie wysokim stopniem lojalnosci klientéw, a marka oraz inne wartosci
niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewnia¢ bgda im uprzywilejowana pozycjg na rynku (m.in.
poprzez patenty i prawa autorskie, technologie, czy unikalne metody dystrybucji itp.). Subfundusz bedzie
inwestowaé w spotki oferujace potencjal wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale oraz znacznych
przeptywéw pienigznych pozwalajace na finansowanie ekspansji i rozwoju spolki.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI World Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w akeje i inne udzialowe papiery wartosciowe,
w tym przede wszystkim w akcje i udziatowe papiery wartoéciowe spolek, o ktérych mowa w art. 157 ust. 2
(w tym akcje emitowane przez spolki publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru
i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne).

Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:
1) instrumenty diuzne o stabym lub zmiennym oprocentowaniu,
2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, Z sastrzezeniem, ze inwestycije te nie bgda stanowily wigcej niz 10% aktywow,

4) depozyty o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci.

3. Subfundusz moze lokowat w kategorie lokat okreslone w pkt 2 od 0% do 34% aktywow.

Oprécz powyzszych ograniczefi Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte W Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 30 czerwca 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidziec przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznogci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

7e wzgledu na charakter i istotnose pozycji informacje zawarte W jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1L BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 45 354 26 158
1) Srodka pienigzne i ich ekwiwalenty 1763 260
2) Naleinosci 21361 12
3) Transakeje prey zobowiazaniu sig drugie) strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym ik, Wty 41 230 25 879
- dhume papiery wartosciowe . -
5) Skladniki lokat nienotowane aketywnyvm rynku, w tym: - 4
- dhizne papicry warlpiciowe = 2
) Nieruchomeodei - -
7) Pozostate aktywa “ .
11. Zobowiazania, w tym: 4 HH6 350
- z tytulu ujemne) wycena instrumentow pochodnych 189 182
111 Aktywa netto (1 - 1T} 40 688 15 808
1V, Kapiial Subfunduszu 43 628 31478
1) Kapilal wplacony 601 709 573054
2) Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) ~558 081 _541 576
V. Dochody zatrzymane -9 708 -9 B64
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netlo -15 876 -15 120
2) Zakumulowany, nierozdysponawany rrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 6 168 5256
VI. Wzrost (spadek) wartofci lokat w sdniesieniu do ceny nabyeia 6 768 4191
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-YT) 40 688 25 805
Liczba zarejestrowanych jednostek uczEstRicwa 3110 119,1000 222 343,2760
Warlost aktywow netto na jednostkg uczestnictwa 131,20 116,06

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywdw netto na jednostkg

uczestnictwa,

Ninigjszy bilans naleZy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa. kiore

stanowig integralng c2¢5¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS
9




111 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OFERACJI do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30
1 gmtlody z lokat 112 238 179
Drywidendy i inne udzinly w zyskach 108 199 147
Przychody odsetkowe 4 9 32
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = i -
Diodatnie saldo réznic kursowych . - -
Pozostale - - -
Il. Koszty Subfunduszu Bo8 1561 765
Winagrodzenie dla Towarzystwa 567 1 070 479
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgeych dystrybucyg - . -
Oplaty dla depozytaniusza 105 167 80
Oplary zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow - . -
Oplaty #a zezwolenia oraz rejestracyjne + - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 15 23 15
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywamm Subfunduszi - - -
Ushugi prawne - . -
Ushupi wydawnicze, w tym poligraficzne - - B
Koszly odsetkowe -
Koszty rwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rézme kursowych 166 270 164
Pozostale 15 il 27
111, Kosziy pokrywane praez lOWarzystwo - - .
1V. Koszty Subfundusmu netto (11-111) B68 1 561 765
V. Przvchody z lokat netto {1-1V}) -T86 -] 323 586
| VL Zrealizowany i nlezrealizowany xysk (strata) 3 489 1 540 18
1. Zrealizowany zvsk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 912 -1 339 498
- z tytudu régnic kursowych 1 828 | 449 68
2. Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (sirary) z wyceny lokat, w tym: 25M 2879 526
- z tytulu réamic kursowych -244 1874 124
V1. Wynik z operacji (V+V1) 2733 17 -558
Wynik 7 operacji prevpadajacy na jednostke uczestnictwa £.81 0,98 -2.11

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprow

dodatkowa, kiore stanowia integralna cz¢$¢ sprawozdan ia finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 20150101 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
I, Zmiana wartodci aktywiw netto
1. Wariod¢ aktywow netto na koniec poprzedniepo olaesu sprawozdawezego 25 BOS 14 374
2. Wynik z operacji £a okres sprawozdawery 1733 217
a) prychody 2 lokat netio -756 =1323
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 912 .1 335
©) wzzost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) # wyceny lokat 2577 2879
3 Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji 2733 217
4. Dysirybucjs dochoddw (preyehoddw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przyehoddw z lokal netio - .
b) ze rrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zhycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 12 150 11214
a} zimiana kapitahi wplaconego (powigkszenie kapitahu) 28 655 45031
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) 16 505 33817
6 Lgcena zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 14 BR3 11431
T Wartost aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 40 688 25 805
3 Sredma wartodé aktywow netto w okresic sprawozdawcezym 28 690 26 789
11, Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie spmwoedawezym
Liczba zbvivch jednostek uezestnictwa 217 841,3410 392 180,3540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 130 065.5080 294 4456680
Saldo rmian §7 775,8330 97 714 6860
| 2. Zmiana liczby jednosick od poczatku dzialalnodel Subfunduszu o
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 504 522,0590 4 286 680.7180
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictws 4 194 402,9500 4 064 3374420
Saldo zmian 310 119, 1090 222 3432760
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana wartoici aki w netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartodé aktywow metto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedmego 116,06 115.35
okresu sprawozdawciego : "
7. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniee biezacego 131,20 116.06
okresu sprawozdawczego .
3. Procentows zmiana warteéel aktywow netto na jednostke uczestmctwa w
olaresie sprawozdawczym e 0.O%%
Wartosé Data wyceny Warloit Data wyceny

A Minimalna wartest aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym i data wyeeny

112,15 2015-01-15

101,96 2014.-05-08

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

13631 2015-06-18

124,16 2014-03-06

6. Wartost akrywow nerto na jednostke uczestictwa wi ostainie) wyceny w
okresie sprawozdawczym

13120  2015-06-30

116,06 2014-12-31

Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartoscl aktywiw

-
petts, w tym: 6,10% 583%
Wynagrodzenic dla Towarzystwa 3,99% 3.99%
Wynagrodeenie dla podmiotiw prowadzacych dystrybueje - .
Oplaty dla depozyianusza 0,74% 0,62%
Onptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0.11% 0.0%%

Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami Subfunduszu

Wszystkic dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostkg

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac lgeznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkows, kiére stanowig integralng czgse sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS



NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS

Nota nr 1

Opis przyjetyvch zasad rachunkowosci:

1
2.

10.

11.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktyw6w Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
Tub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okrelenia wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
Jub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane Z jego ofwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu, prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papierow wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartosc ustalong w stosunku do

ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe] (nie dotyczy papierow wartoéciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaénigeia zobowiazaf z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po Taz pierwszy kurs nie uwzgledniajgey wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

_ Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS
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14.

I5.
16.

17.

18.

20.

21.

22,

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ W ewidencji analitycznej, W ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakeji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, W ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
njecia tych operacji W ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazane)j przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosei: dodatnie saldo rozmic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegblnoéci: ujemne saldo rézmic kursowych powstate w zwiazku z

wyceng srodkow pienignych, naleznogci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sig na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda

skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako ckladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody

odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosei z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio ULWOTZong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje W wysokosci

uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosdci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie W czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

7. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane 53 ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3, Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartodcia godziwa skiadnikéw Jokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2 wartos¢ dhuznych papierow wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej ceni¢ nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3, wartoéé godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowand, niezalezna jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego si¢ istotnie papieru
wartoéciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4, W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie Z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — W walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dosigpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zhycia papierow wartoéciowych przy zobowigzaniu si¢
SQubfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty
roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. $rodki pienigzne oraz niedenominowane W zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje si¢ W walucie,
w kibrej sa wyrazone, W przeliczeniu na walutg polska.
Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie 2z przepisami ustawy
o rachunkowoséci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 2 poZniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana obliczaniu calkowitej eks eji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzysiwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naletnosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Naleinodci

Z tytutu zbytych lokat

7 nviuly instrumeniow pochodnyeh

Z tytutu zhytyeh jednostek uczesmictwa albo wydanveh cemyviikatow mwestycyjnych

Z tytuhu dywidend

Z tytulu odsetek

7 tytulu posiadanyeh nisruchomodel, w tym CEVNSZOW

7 tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Zobowigzania

Z tytulu nabytych akiywdw

2614

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Z tviulu instrumentdw pochodnych

Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa albo cenyfikaty inwestycyine

Z wviuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wivkupionyeh certyfikatow inwestycyjnyeh

™ Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu

Z tytuly wyplaty przychodiw Subfunduszu

# tytubu wyemitowanych obligacy

Z tytulu krotkoterminowych pozyceck i kredytow

7 tytulu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tviulu gwarancii lub porgezen

Z tytuhi rezerw

Pozostale skiadmki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2015-06-30

2014-12-31

Wartosé na dziei
hilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dziei
bilansowy w
walucie
sprawoedania
finansowego w iys.

Wartoif na dzied
bilansowy w danej
walucle w tys.

Wartod¢ na dried
bn.mﬂ“’, w
walucie
sprawozdania
finanso w

1. Banki / waluty

1763

260

MBANK 5.A

1763

- 260

EUR

37

240

NOK

PLN

1051

1051

260

usD

125

472

NOTA-4 1L $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

od 2015-01-01 do 2015-06-30

od 2014-01-0

1 do 2014-12-31

Wartoit na dzied
bilansowy w dane]
walucie w tys.

Wartodé na dzied
bilansowy w
walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartod€ na dzied
bilansawy w dane]
walucie w tys.

Wartodé na dzied
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w Iys.

11 Sredm w okresie sprawozdawezym poziom srodkow pienigznyeh *)

1374

- 1 648

CHF

10

38

DKK

50

28

27

15

EUR

2

132

13

55

GBP

5

27

11

58

PLN

803

BO3

1253

SEK

0

0

7

1253
1

usD

94

346

82

264

) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych zostal wyliczony w

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

r 20150630 2014-12-31
Wartodé na dzicd Wartoié na dzied
NOTAS RYZYKO STOPY PROCENTOWES - RYZYKO WARTOSCE GODTIWEI () | m‘;_"’:‘““:‘:‘g ; m_‘;"""'h ‘fi‘;:::""" ;
W vE. w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku = A

Ckladniki lokal nienotowane oa aktywnym rymku = =
Sum .

*y Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym z¢ SWOpY procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozylowe stalokuponowe oraz
weksle.

2015-06-30 2014-12-31 _‘
Wartod¢ na dzicd Wartoié na dzied
A bilansowy w walucle bilansowy w waluche
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE] - RYZYKO PRZEPEYWU $RODKOW sprawozdania (inansowego | spr swozdania finansowego
w Iys. W Vs,

Skladniki lokat notowane na akTywnym rynku (**} = -

Skladniki lokat menotowane na aktywnym rynku (**) = :

Zobowigzania (***) = d
Suma: = J

*+) 7a aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
smiennokuponowe, listy Zzastawne smiennokuponowe, certyfikaty depozytowe smiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows. 0 dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

«+#) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym z¢ StOpY procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na Stopg procentows, o ujemnej wycenic na dzien bilansowy.

I_ 2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied Wartoié na dzieh
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZY MANIA ZOBOWIAZAN bilansowy W walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania finansowego sprawozdania finasowego
w . w Vs,
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym w preypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich showiazkow, prey c2ym ne wwzglgdnia sig wartosei 1770 276
podaiwych dodatkowych zaberpicczen (*27")
Erodks na rachunkach bankowych 1763 260
Malemnosei 7 12
Skladniki lokat nignotowane na aktywnym rynku - 4
pradki Fnaczace) Koncentracyi ryzyka kredytowego W poszezegolnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (revad) = |

#¥+%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartoéciowych (obligacit gtalo-, zmienno- i zerokuponowych, honéw skarbowych i listow zastawnych), depozylow bedgeyeh
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych Srodkow pienigznych oraz nic wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transake]i Lypu buy-
sell-back.

sres+) 7a znaczacy koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem dla poszczegdinych kategorii lokat.

2015-06-30 2014-12-31 _|
Wartodé na drieh Wartoéé na dzieh
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-S RYZVEO WALUTOWE sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
w bys: w IyS.
Poziom obeigzenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, & wskazaniem

praypadkaw mmaczgce] koncentracji rvzyka walulowego w poszezepslnych kateponach lokat b

odki na rachunkach bankowych 712 .

Nalegnoscl 1 951 12

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 247 25 879
Sktadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku = 4
Zobowigzama 2 804 182 |
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartoéé w okresie Wario$t w okresie Wartodé w okresie
NOTA-11 11, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w | sprawozdawezym w sprawozdawezym w
Iys. iys.
2 tytulu wynagrodzenia stalego 567 1070 479
z tytulu wynagrodzenia za wymiki zargadzania 2 g 5
Suma: 567 1070 479
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
[NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 0121231 |
L anic aktywow netio na koniee roku obrotowego za trzy ostaime lata 25 805 14374 34960
T Wartost aktywow nefto na jednostks uezesmictwa na koniec roku obrotowego 11606 115.35 12233

za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezqey okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o Korektach wyceny aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z t3 kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istoiny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Cu:\_ {‘{r!(t LﬂL__I&C{Q_

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

LV 7 Ll

Marek Rybiec Piotr Kuba

Prezes Zarzgdu Skarbiec TFI 8.4 Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A.
) ot N [/%ﬁ % :_,5 g
Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior

C=lonek Zarzqeu Skarbiée TFI S.A Czlonek Zarzgdu Skarbiee TFI 8.4

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

CK@&H'% ielewski

Czlonek Zarzgdu
ProService Ageni Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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