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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Akcyjny (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”),
z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015 roku;
- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku;
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roky;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku;

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego z obowiazujacymi

: przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy

“Inwestycyjnych  S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego

Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednestkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw. Standardy naktadajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos$c, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z 0.04:
przeprowadzajq 'y przeglad:

Hanm é uvczfyn dr André Helin
ewrdent Prezes Zarzadu
w1d. 9269 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.CISC INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,F undusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Brak Jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo F unduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Akcyjny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem?”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu Jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zZostato poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania Sprawozdan finansowych
pod numerem 3355,

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcyjny jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego przez Superfund Akeyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akeyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
Zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére lokujg co najmniej 50% aktywow w Instrumenty Akceyjne.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywéw Superfund Akcyjny w;
1) Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY

2

C Daw
s



2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcyjny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto§é ustalonego przez Superfund Akcyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Akcyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytuhi kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartosé ryzyka kontrahenta jest Wwyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do Jjednego podmiotu z tytulu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywow Superfund
Akcyjny,

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akeyjny, nie moze przekraczaé wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub wartosci instrument6w bedacych baza instrumentn pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania Wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscig wystepowania bledéw lub opéznien w
rozliczeniach transakeji, kt6rych przedmiotem s instrumenty pochodne

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ iarzedmiotem lokat
nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcyjny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu
Od 30 wrze$nia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Akeyjny w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 30% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhume — od 0% do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. Fundusz dzialajac w imienju Superfund Akcyjny inwestuje tacznie co najmniej 50% Aktywow
Subfundusza w:
1) Instrumenty Akcyjne

2) Tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Iub inwestycji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie

ze stosowng polityka inwestycyijna, wynikajgca ze statutu, deklarowanego banchmarku Iub aktualnych
raportow okresowych dotyczacych skladu portfela inwestycyjnego, inwestuja co najmniej 66% swoich
aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, /\ )
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7. Okres Sprawozdawczy, dzien bilansowy

Waluta Sprawozdawcza jest polski zloty,

Ze wzgledu na charakter istotmo$é pozycii informacje zawarte w Jednostkowym sprawozdaniy finansowym
Wwykazane zostaly, o ile nie Zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny Jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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BILANS
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUS

Z INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

sporzadzony na dziei 30.06.2015 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestn

ictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2015r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 4003 3239
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1466 389
2. Naleznofci 19 10
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Siladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1990 2574
- dhiime papiery wartoéciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 528 266
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomofci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL. Zobowigzania 45 7
1. Aktywa netto (I - ID) 3958 3232
IV. Kapital Subfunduszn 3698 3326
1. Kapitat wplacony 7782 5087
2. Kapitat wyplacony (wielkosé ujemna) -4 084 1761
V. Dochody zatrzymane 138 91
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 -1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 125 -90
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 122 -3
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VT) 3958 3232
Liczba jednostek uczestnictwa 35 895,5787 32 894,2932
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 110,28 98,27

Niniejszy bilans nalezy analizowaé ljcznie z wprowadzeniem, notami obj
jednostkowego sprawozdania finansowego,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFE

SUPERFUND AKCYJNY

sporzqdzony za okres 01,01.2015 - 30.06.2015 r,

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

LOWY, SUBFUNDUSZ

Pazycje rachunku wyniku z operacii (w tys. PLN)

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31,12.2014 r.

01.01.2014 - 30.06.2014 r.

L Przychody z Jokat

oo
[

[
=

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

it
-1

| 2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodci

4. Dodatnie saldo réinic kursowych

5. Pozostale, w tym:

- przychody z tytuhu kick-back

At Eal =1 (=]

IL Koszty Subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

W
B4

BBlolwlulolul=

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszuy

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

[

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu

8. Ushigi prawne

9.Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12, Ujemne saldo rézmic kursowych

13. Pozostale

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo

I ~3 R
Qoooccoccoo‘ncga—uu‘wo&

IV. Koszty Subfanduszu netto (II - IIT)

71

q:—-acoooooFo—-c

)

o

V. Przychody z lokat metto (I - IV)

14

bt

Niwlaslololo|slo|o|s|olo|lo|olo

VL Zrealizowsny i niezrealizowany zysk (strata)

340

¥y
=

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

215

.
=3
=]

=

- z tytuhy réznic kursowych:

-18

=)

-1

2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

125

=]

- z tytulu réinic kursowych:

-29

29

8
-]

VI Wynik z operacji (V +- VI)

34

-91

3|

Wynik z operacji adajgcy na jednostke uc

ictwa (w PLN)

9,86]

-2,77]

0,25

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleiy analizowa¢ lgcznie z wprowad

sprawozdania finansowego.

notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢éé jednostkowego

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY

9

&N

2



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

sporzadzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywiw nette na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r,
L Zmiana wartodci aktywbw netto:
1. Warto$é aktywéw netto na k poprzedniego okresu sprawozdawczego 3232 998
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 354 -91
a) przychody z lokat netto 14 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 215 -90
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 125 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 354 -91
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod6w ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 372 2 325
2) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitahu z tytat zbytych jednostek uczestnictwa) 2 695 4 086,
b) zmiana kapitaly wyplaconego (zmniejszenie kapitah z tytutu odkupionych jednostek uczestmictwa) -2323 -1 761
6. Egczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 726 2234
7. Warto§é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3958 3232
8. Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 3445 2237
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiapa liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 3 001,2855 22 886,6130)
a} liczba zbytych jednostek uczestmictwa 24 461,8191 40 102,1906
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 460,5336 172155776,
©) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3001,2855 22 886,6130,
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczatku dzialalnodci Subfunduszu, w tym: 35 895,5787 32 894,2932
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 74 571,6899 50 109,8708
|__b) liczba odkupionych jednostek uczesmictwa 38676,1112 17 215,5776
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 35 895,5787 32 894,2932
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) 98,27 99,71
2, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 110,28 98,27
3. Procentowa zmiana wartojei aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 12,22% -1,44%
94,91
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 94,00
Data wyceny 2015-01-05 2014-08-08
115,96
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na Jjednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 109,15
Data wyceny 2015-05-11 2014-09-19
6. Wartos¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 110,28 98,27
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w dredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym : 4,16% 3,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 2,58% 2,59%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%, 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 1,58% 0,04%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywaw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowogci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkows,

czgsé jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ, SUPERFUND AKCYJNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst Jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnja 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowg.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywdw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy wmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigeiem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartog¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papier6w warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg
premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
plerwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i mnabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przyshugujace, zgodnie z uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ IN WESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY
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13.

14,

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgle;dniajqcy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akejj uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartogci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniy
Wygasnigcia tego prawa,

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym umuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
W ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest PO raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg Zmiany wysokosci kapitah akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ Zmiany liczby posiadanych akcji oraz
Jednostkowej ceny nabycia.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegblnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zZwigzku z wyceng S$rodkéw pienigznych, naleznogci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta, Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza §i¢ przy zastosowaniy efektywnej Stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na Przewidywane wydatki. Platnosci z tytuty
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dnjach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i Pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig W czasie
Przy zastosowaniu efektywne;j Stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i $rodkow pienieZnych w  walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rézmic kursowych w rachunky wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do Srodkéw pienigznych.

Stosowane naiwaz‘nieisze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszy ustala sie w dniy wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien Sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz Wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie 0szacowanej

wartosci godziwej, z ZastrzeZeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé Wg. ostatniego
dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJN Y OTWARTY PORTFELOWY, /

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na konijec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papier6w nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

6.1. Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie s3 dostepne wyceny aktywéw netto na Jednostke

(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniy Wyceny wartogé aktywow netto na Jjednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w Ziotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktérej sa Wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiary catkowitej ekspozycji

Towarzystwo  oblicza catkowita ekspozycje  Subfunduszy zgodnie  z wymogami okre§lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roky w Sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci Przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda Zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie Sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian W okresie Sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALI STYCZNY FUNDUSZ IN WESTYCYINY OTWARTY PORTF ELOWY, /D L \'\'\\ﬁ
SUBFUNDUSZ SUPERF UND AKCYINY e
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzait Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
odziale na kategorie bilansowe, w tym: - =

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci pgodziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 0 0

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigzmych wynikaj acym ze stopy
procentowej w tys. **) 0 0

¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej w tys. **¥) 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehnialy swoich obowigzkéw, Przy czym w opisie nie

uwzglednia sig wartogci godziwych dodatkowych zabezpieczen w fys. *rk) 1485 399
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

oszczegllnych kategoriach lokat w tys. ERE 1466 389

- Srodki zdeponowane na rachunkach bankowych w Deutsche Bank Polska S.A. 1466 389

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgceej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w tys. 49 878
a) §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 20
b) naleznosci 0 0
c) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31 695
d) sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 163
€) zobowigzania 0 0

*¥) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe, obligacje
zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe,
listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o
dodatniej wycenie na dzied bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplyw6w érodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dziefi bilansowy.

¥¥%%¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzafi z wyemitowanych papier6w wartodciowych (obligacji
stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢gznych oraz nie wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodoe oraz transakcji typu buy-sell-back.

¥H*AX) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla
poszezegblnych kategorii lokat.

Ryzyko plynnosci jest ryzykiem zajécia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkow pienigznych
niezbgdnych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci Jub tez zbycie aktywoéw nastapi na warunkach istotnie
niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanic plynnosci w procesie zarzadzania Subfunduszem.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJ}(DL Yﬂﬁ
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Nota nr 9 Walaty i réZnice kursowe

30.06.2015 r. 31.12.2014 r,
‘Walutowa struktura pozycji bilansw, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walutg ‘Wartod¢ na dzed
polsky Jedoostka ‘Waluta bilansowy Jednostka
Pozycia bilansu po preellczeniu na walute sprawozdania finansowego
2) w walucle sprawozdania finansowego w tys, - - = = = =
Aﬁ W tys. PLN 3954 w tys, PLN 2 361
1. i pienigine i ich ekwiwalenty W eys. PLN 1448 W LYs, PLN 369
2. Naleznodci T PLN 19 Wy, PLN 10
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys, PLN 1559 W iys. PLN 1879

4. iki lokat nienotowanc na aktywnym rynku W 1ys. PLN 528 W tys. PLN 103
13- Pazostate aktywa

5. P WIS, PLN 0 W ys, PLN 0
Zobowigzania wtys. PLN 45 W tys. PLN 7
b) w walutach obcych po przeliczeniu na wralut¢ sprawozdanis finansowego w tys. - - - - - -
rodid pienigine i ich ekwiwalenty _wiys, | FLN 18] wiys. PLN 20
- W walucie obeej W tys. EUR 4 wtys, EUR 5
- w walucie sprawozdania finansowego W ys. PLN 18 W tys, PLN 20
Sidadnik; lokat notowane na &1 wiys. PLN 31 W Eys. PLN 695
- w walucie obcej W tys. EUR 7 W bys. EUR 163
- w walucie sprawozdania finansowego W ys, PLN 31 wiys. PLN 695
Skladniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku W Eys. PLN 0 wiys. PLN 163
- wwalucie obcef WIS EUR 0 wtys, EUR 8
- w walude sprawozdania finansowega W tys. PLN 0 W PLN 163
Razem aktyws nefto - - 3958 - = 3232
Dodatnie réznice kursowe w przekroju Jokat Subfunduszy 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r,
Dodatnie riinice |Dodatnie roznice |Dod réinice [D ie réinice  |Dod riinice atnie réznice
I k ki K ! k
Skladniki lokat zreallzowane viezrealizowane |zrealizowane niezreslizowane  |zrealizowane niezrealizowane
0 0 1] 29 Q 0)
0 a 0 19 0 0
£1.01.2015 - 30,06.2015 r. 01,01.2014 - 31.12.2014 . 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
Ujemne réznice  [Ujemne réinice Ujemne réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice Ujemne ré2nice
kursowe kursowe Kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane oiezrealizowane  |zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
0 -1 0 a 0 0
-18 =28 0 [ -1 -1
-18 -29 [1] 0 -1 -1
'W przypadku Subfunduszy, ktbrych aktywa 53 wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obeych, nalety ujawnié fredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
rzez NBP, z dnia s dzenia sprawozdania finansewego (w PLN) 30.06.2015 . 31122014 r,
Kurs w stosunku Kors w stosunku
do Waluta do Waluta
[Kurs EUR 4,1944| EUR 4,2623|EUR

/
¢ s
~
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ, INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ, SUPERFUND AKCYJNY

1. Informacje o znaczgceych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
Sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo uja¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na Jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszn nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, Qﬂ,hh
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJINY
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SUPERFUND

PRZYSZLDQ{E INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

EH o (ZGC'CLCLIY'CUL

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Depariament Administracji i Wyceny Aktywdw

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych fundusz:

Q\/.i_’ ,\\ . \*}\?&\w[/\ */'—Qbﬂ/\'ﬂ\

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy o0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

rbaska Momika Piatkowska

iceprezes Zarzgdu Prokurent
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Akcyjny (zwanego dalej
Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkow
z’ nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank

e Z T
! Wf/ﬁf-—&;bq :

Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokudrent Petnomocnik

Deutsche Bank P_olska Spétka Akey,na z siedziba v Warsza«ie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 \'farszav.a, zarejestrowana w Zadzie Rejonowym dla m. st. Warsza vy, XIl W dziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr 0000022493. \'Ay-okosc kapitatu zaktadowego: 2 851 449 384 zf (kapitat optacony v catosci), NIP $75-01-07-416.
voww.deutschebank pl



Warszawa, 19 sierpnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Akcyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug czterech strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych
aktywow przede wszystkim w instrumenty akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i
rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w tytuty uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére lokuja co najmniej 50% aktywow w instrumenty akcyjne.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 12,22 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Akcyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz
rezultatow operagji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,

i

ArkadiuSz Ijuzarek Pawet Grubiak
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