Subfundusz Superfund Alternatywny

Raport z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015
roku

Oswiadczenie Depozytariusza

List do uczestnikow Subfunduszu



Telefon: +48 22 543 16 00
BDO Telefax: +48 22 543 16 01
= et E-mail: office@bdo. pi

Internet: www.bdo.pl

-
L/

Subfundusz Superfund Alternatywny

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

BDO Sp. z 0.0. S3d Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydzial Gospadarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000,000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakdw 30-415, ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Paznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,

poznan@bdo.pl; Wroctaw 53332, ul. Powstancdw Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czeécia miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleznych

spolek cztonkowskich.



3 Telefan: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
JJ . E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska
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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Alternatywny (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
(,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015 roku;

- bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2015 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos$c ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowigzuigcym
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu zalaczonege jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowienn ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoici i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zatagzonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzeteinie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 30 dnia czerwca 2015 roku, zgodnie z ustawg
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dnin 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzagdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.,

Subfundusz posiada jedng kategorig jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalgj ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pray
Al Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowegeo

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktyw6w Superfund Alternatywny bedzie
stosowat zasady i ograniczenia inwestycyjne dla fainduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okre$lonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w aktywa, pozwalajgce osiaga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na
Jjednym rodzaju rynku. Gléwnym kryterium alokacji aktyw6w Superfund Alternatywny w poszczeg6lne
kategorie lokat bgdzie mozliwosé osiggnigcia dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szczegdlnosci w momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie
uwzgledniat wplyw poszezeg6lnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacii catego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

Z uwzglednieniem limitéw wskazanych w art, 14 ust. 1 Statutu Funduszu, gléwnym skladnikiem lokat
Superfund Altematywny bgda jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktérych aktywa lokowane sg w Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywoéw Superfund Alternatywny w:
1) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100% wartodci Aktywow Subfunduszu; w tym w:

a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
—0d 20% do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty — od
20% do 50 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 40% wartoéci swoich Aktywéw Subfunduszu,
3) Instrumenty Dhuzne — od 0% do 30% wartoéci Aktywdw Subfinduszu,
4) Depozyty - od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Alternatywny ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Alternatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytudu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rézmica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach, Wartos$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytut lokat
W niewystandaryzowarne instrumenty pochodne nie moze przekraczac 20% warto$ci aktywéw Superfund

Alternatywny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodpe, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekracza¢ wartosei tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodrnego,

¢. ryzyko niewyplacalnoéci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bledéw lub opéznien
w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. Tyzyko plynnosci, zwigzane z faktem, e instrumenty pochodne, kt6re mogg byé
przedmiotem lokat nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Od 30 wrzesnia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw Superfund Alternatywny w:
1) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w tym w:
a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
—od 20% do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty — od
20% do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 40% wartogci swoich Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dhusme — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

¢ M
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, >
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7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwea 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pefnych tysigcach zotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziofci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicanosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieni wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzqdzony na dzied 30.06.2015r.,
(w tysigeach zlotyeh za wyjatkiem liczby jednostek toictwa [ wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I Aktywa 8 825 2244
1. Srodld pienigime i ich ekwiwalenty 2150 107
2. Naleznokci 8 2
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 [
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 109 99
- dhuime papiery warlosciowe 0 99
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6558 2 0361
- dhuime papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomofei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL Zobowigzania 56 3
HL Aktywa netto (1 - II) 8 769 2 241
IV. Kapital Subfunduszu 8908 1982
L. Kagil&! wplacony 13 038 2277
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -4 130 -295
V. Dochody zatrzymane -193 4
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -80 -14
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat -113 18
VL Wezrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 54 255
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 8 769/ Z 241
[Liczba jednostek uczestnictwa | 74 486,9882] 18 sso,mg}
[WartoS€ aktywbw nefto na jednostks uczestnictwa (w PLN) | 117,73 119,01

Niniejszy bllans nalezy analizowaé 1zcznie z Wwprowadzeniem, notami objaniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng czedé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

/aw
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTF ELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzqdzony za okres 01.01.2015 r. - 30,06.2015 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wynikw z operacji dsjgcego na jedoosth

)
]

Porycje rachunko wyniku z operncii (w tys. PLN)

01.01.2015r, - 30.06.2015 r,

01.01.2014 -31.12.2014 r,

01.01.2014 - 30062014 r,

I. Prz)rchody 2z Jokat

i inne udzialy w

szc!:g dsetkowe

Zwigzanc z posiadaniem nieruchomodci

4 Dodatnie saldo réinie kursowych

5. Pozostale

1L, Koszty Subfunduszu

1. Wynagrodzenic dia towarzystwa

— fra

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzscych dystrybucje

3. Oplaty dla demum

4 Oplaty zwigzane z prowadzeniem n:{au-u aktywow Subfinduszu

za zozwolenia oraz rej

6. Ustugi w zakresie rmchunkowosci

7. Ushugi w zakresie zarzdzania aktywami Subfonduszu

8. Uslugi prawne

9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10, Kosaty odsetkowe

11 Kt_}_:z_tx Zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12, Ujemne saldo roznic kursowych

13. Pozostsle

1. Koszty polorywane przez towarzystwo

1V. Koszty Subfonduszu netto (11 - I1I)

V. Przychedy z lokat netto (I-IV)

g I
{azggiccoocaco-hc-S:ncomo-

y
EEGgoooaoanooooouucuouuom

Dloluninmio|o|ololo|o|olalslo|olelo e |m|alo ol o |

V1. Zrealizowany i nfesrealizowany zysk (strata) -332 -3
1.Zmlimwnzgg!m!uzbm'alnh§wm: -131
2 tytutu rozmic kursowych: 2 0
2., Wzrost pradek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -201 lffi -35
-z rozmic kursowych: 1 1] 0
VIL Wynlk z operacii (V+- VD) -398 188( 41
Wynik z operaci dojgcy na jednostke uczestnictwa (w PLN} -5,34] 9,98 -3,65]
Niniejszy rachunek wynlks z operacil nalety i ¢ Igcznie = wp d: , motami objafninjacymi oraz informacia dodstkowy, ktbre stanowiy integralag czgi¢
fed, Wego spi ds il £0.
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY /-Q
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzgdzony za okres 01,01.2015r. - 30,06.2015 r.
(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jeduostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2015 r. - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31122014 r.
L Zmiana wartofci aktywéw netto:
1. Wartolé aktywiw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawezego 2241 1071
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -398 188
a) przychody z lokat netto -66 -15]
b) zrealizowamy zysk (strata) ze zbycia lokat -131 18]
c) wzzost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat _ -201 185
3. Zmiapa w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -398 188
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0|
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawezym (razem), w tym: 6 926 982
a) zmiana kapitahy cone; wickszenie kapitatu z tytub zbytych jednostek uczestnictwa) 10 761 1277,
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenic kapitatu z tytuhu odkupionych jednastek uczesmictwa) -3 835 -295
6. L.gczoa zmiana aktywéw netto w okiresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 6 528 1 170]
7. Wartoi€ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 8769 2241
8. Srednia wartod€ aktywbw netto w okresie sprawozdawezym 6159 1261
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 55 656,4849 8 8259836
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 86 145,3214 11415,1523
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 488,8365 2 589,1687
c) saldo zmian liczby jednostck uczestnictwa 55 656,4849 8 825,9836
2. Liczha jeduostel uczestnictwa narastajgco od poczgtku dzialalno§ci Subfundusza, w fym: 74 486,9882 18 830,5033
a) liczha zbytych fednostek uczestnictwa 107 565,9470 21 420,6256)
b) liczba odkupiofiych jednostek uczestnictwa 33 078,9588 2 590,1223
c) saldo zmian lickby jednostek uczestnictwa 74 486,9882 18 830,5033

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa | -
1L Zmiana wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego (w

PLN) 119,01 107,09
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 117,73 119,01
3. Procentowa zmiana warlosci aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) -1,08% 11,13%
4. Minimalna wartodc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 115,52 99,29
Data wyceny 2015-06-11 2014-05-08
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym (w PLN) 135,88 121,35
Data wyceny 2015-04-17 2014-12-02
6. Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 117,73 119,01
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartodci aktywiw petto w skali roku, w tym *) : 242% 1,59%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 1,51% 1,51%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00% 0,08%,
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.79% 0,00%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfimduszu 0,00% 0,00%

Ninlejsze zestawicnie zmian w aktywach netto naley analizowat Igcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowig integralng
czgdé jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY q '\‘!\[U‘
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY F UNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYWNY

(w tys. PLN)

Opis przyjetych zasad rachunkowoéci:

1. Operacje dotyezace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhig stan6w odpowiednio aktywéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia Wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszy,

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaty wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzies zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreélenia wartodci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz Zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wplatami
Iub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4,

6. Nabyte skladniki lokat wmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru,

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedhig wartosci
ksiggowej réwne; 2eru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z Jjego otwarciem pomniejszajg

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat W zamian, za kidre zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne,

9. W przypadku dhuznych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartogé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze Zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartogci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugg strone

1z wygadniecin podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuty, ktérych zaciggnigeia otrzymano najnizszg
premig netto. Zysk lub strate¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig metods ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosei nabycie posiadanego skladnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY /)L
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12, Przyshugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy Pprawo poboru akeji notowanych

13. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniy,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest PO raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

14. Przyshigujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace

15. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji oraz
Jednostkowej ceny nabycia,

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,
17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej s3 wyrazone (USD i EUR), a takze

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstate w zwigzku z
19.

20. Przychody odsetkowe od dhumych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartogci godziwej nalicza sie

od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci Z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz koszté6w zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

22, Koszty odsetkowe z tytuhu kredytéw i pozyczek zaciagnietych prezez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
Przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;,

23. Skutki przeszacowania depozytdw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w  walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich Iub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do érodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasa dy wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny ckreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz Wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedhig wiarygodnie 0szacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoécig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartogé Wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2, wartogé godziwg dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY
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2.3. warto$é godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
Oszacowana przez Wyspecjalizowana, niezalesng Jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushigi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modely wyceny skiadnika lokat Iub poprzez oszacowanie wartogci
skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6Znigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnosdei o podobnej konstrukci prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartodciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku,
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartoSciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczenju wedhg
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego Inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana Jest przy wykorzystanin modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych

w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja ynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywdw netto na Jjednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wycenijane 4 W oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzine 23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywéw netto na Jjednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w Zlotych nalesnodei i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polsks.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami okre§lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w Sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie s rawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym,

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY (qu
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY

L. Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczesmikéw o korektach wyceny aktywdw netto na
Jjednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akiywdw netto na jednostke
uczestnictwa;
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na Jjednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

S. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowege Subfunduszu nie wystepuje
niepewno§é co do mozliwoéei kontynuowania dziatalnoci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowe;, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Clun
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, U M,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY é )
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

ELJ £ %‘C(L & \.?F‘/(A&\

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracji | Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych fundusz:

\jv\zv\\\ \ \M—g\,w\/\ /DLW

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

’6’ a M igtkowska
iceprezes Zarzqdu Prokurent
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Alternatywny (zwanego
dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

=

Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna 2 siedzibg w Warszawio, al. Armii Ludawej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrawana w Sadzia Rejonawym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospoedarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakfado ego; 2 651 449 384 2| {kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416
www.deutschebank.pl



Warszawa, 19 sierpnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
to jest za okres za ktdry sporzadzone zostalo péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wediug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Alternatywny realizuje swdj cel inwestycyjny przede wszystkim poprzez
lokowanie posiadanych aktywéw w jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany SFIO oraz
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO, ktérych aktywa lokowane sq w Superfund Trend Podstawowy
SFIO. Superfund Trend Podstawowy SFIO inwestuje do 100% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa
Superfund Green One, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -1,08 %.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Alternatywny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak

& Pl

Prez Zgrzadu Czionek Zarzadu



