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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Uczestnikéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu
Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wchodzacego w skiad Noble Funds Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nicprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badafh lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydad takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2015 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczegélno$ci rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostato Odwiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanow aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Dariusz Szkaradek
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaf  finansowych wpisanego na list¢ podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

1sz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m_ st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Noble Funds TFl S.A. przedstawia jednostkowe
sprawozdanie finansowe subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30.06.2015 .,

3. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2015 .,

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 .,

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.,

6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowe.

ariusz Staniszewski Sylwia Magott\ Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarz\ Cztonek Zarzadu

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Re]onow/y'dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23, REGON
140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacony w cato$ci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
WYDZIELONEGO W RAMACH
NOBLE FUNDS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

I. Dane Funduszu i Subfunduszu

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami: Noble Fund Pieniezny (do dnia 29 kwietnia 2014 dzialajacy pod
nazwa Noble Fund Skarbowy), Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcji, Noble Fund Akcji Malych i Srednich
Spotek, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy, Noble Fund Global Return oraz Noble
Fund Obligacji. Postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 265 zostalo wydane w dniu
21 listopada 2006 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 1 grudnia 2006 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Niniejsze sprawozdanie dotyczy Subfunduszu Noble Fund
Stabilnego Wzrostu Plus (zwanego dalej ,,Subfunduszem”).

Za poczatek dzialalnosci Subfunduszu przyjmuje si¢ 27 grudnia 2007 r., pod ktora to data dokonano przydziatu
Jjednostek uczestnictwa Subfunduszu. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 28 grudnia 2007 r.

II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej 33, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (zwana dalej ,,Towarzystwem’).

III. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, w tym subrejestr aktywow Subfunduszu na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Senatorskiej 18.

IV. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 19, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

V. Cel inwestycyjny Subfunduszu

I. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej
stabilnego wzrostu aktywow opartej na inwestowaniu aktywow Subfunduszu w polskie i zagraniczne
papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

VI. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych
Zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz.
157), (,,Ustawa”) oraz Statutem Subfundusz moze:

1. Lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie czlonkowskim, a takze na rynku
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zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt a) oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie duzszym niz
jeden rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
rok,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

e) inne niz okreslone w pkt a), b) i d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem, a jej zawarcie bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 z pdZniejszymi zmianami) oraz w ramach
systemu zabezpieczania piynnosci rozliczen na podstawie w/w ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie i w Statucie.

Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyty i pozyczki o terminie splaty nie
dhuzszym niz 1 rok na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) wartoé¢ inwestycji w dluzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie wynosi¢ od
40% do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu,

b) calkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje, a takze a takze jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji zbiorowego
inwestowania nie moze przekroczy¢ 50% warto$ci aktywow Subfunduszu,

c) inwestycje w inne przewidziane Statutem kategorie lokat, beda dokonywane z uwzglednieniem potrzeb
zarzadzania biezacg plynnoscia Subfunduszu i nie beda przekracza¢ 20% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Szczegotowe zasady stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych oraz pelen katalog lokat, w
ktére moze inwestowac Subfundusz okreslone sa w artykutach 93 — 110 Ustawy oraz w artykule 9 rozdziatu V
czedei 11 artykule 3 rozdziatu V czesdci 1 Statutu.

VII. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1;

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu w dajacej si¢ przewidziec
przyszlosci (tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego). Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859) na dzien
bilansowy stosuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. aktywa wycenia sie, a zobowigzania
ustala sie¢ wedhug stanéw odpowiednio aktywdéw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.
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4. Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

5. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomigdzy wartoscia aktywéw netto wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego. Réznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich
operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapily w dniu bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie
zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie sprawozdawczym.

VIII. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podzial na kategorie zwiazany
jest ze sposobem pobierania oraz wysokoscia optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wplaty.

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty wplaty oraz przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 2,5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja si¢ tym, ze oplata manipulacyjna pobierana jest wylacznie
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajacej odkupieniu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowal wylacznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Jednostki
uczestnictwa B i C nie byly dystrybuowane w okresie sprawozdawczym.
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BILANS

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE

FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

sporzadzony na dziei 30.06.2015 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

1. Aktywa 255 682 125934
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22105 5125
2. Naleino§ci 4101 3369
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7999 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 213 664 114 389
- dluzne papiery warto$ciowe 104 134 63 659
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7813 3051
- dluzne papiery wartosciowe 5203 3051
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 26 069 3432
- 7 tytulu instrumentow pochodnych 451 259
111. Aktywa netto (I - 11) 229613 122 502
IV. Kapital Subfunduszu 224 241 123 023
1. Kapital wplacony 487 901 331374
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -263 660 -208 351
V. Dochody zatrzymane 1471 149
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 954 -1 465
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3425 1614
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3901 -670
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 229613 122 502

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1618 103,652

911 946,530

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 0,000 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 0,000 0,000
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 141,90 134,33
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) 0,00 0,00
Warto$€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) 0,00 0,00

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czgé¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO

WZROSTU PLUS

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji 01.01.2015 - 30.06.2015 r. 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01.2014 - 30.06.2014 r.
L. Przychody z lokat 2413 2 359/ 731
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1225 412 193
2. Przychody odsetkowe 1177 1492 536/
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoscs 0] 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0] 453 0
5. Pozostale 11 2 2
11. Koszty Subfunduszu 2902 3170 1232
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2772 3104 1 168]
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0]
3. Opfaty dia depozytariusza 34 36 14
4. Optaty zwigzane z p d rejestru aktywow Subfunduszu 0 Q 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0 o] 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 60 0 29
13. Pozostale 36 30 21
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 (1] 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - IIT) 2902 3170 1232
V. Przychody z lokat netto (1- IV) 189 811 _a01
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6382 -1.300 1999
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1811 881 985
- z tytutu réznic kursowych: 743 340 =103
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 43571 -2 181 1014
- z tytutu réznic kursowych: -85 693 149
VI1, Wynik z operacji (V +/- VD) 5893 211 1498
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w PLN) *) 364 -2.31 2,86
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w PLN) - - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w PLN) - - -

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostal wyliczony na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalery aé lacznie = wprowad

sprawozdania finansowego.

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO

WZROSTU PLUS

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto 01.01,2015 - 30.06.2015 r. 01.01,2014 - 31.12.2014 r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1, Warto$¢ aktywow netto na koniec popr go okresu sprawozdawczego 122 502 49 042
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5893 -2 111
a) przychody z lokat netto -489 -811
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 1811 881
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4571 -2 181
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5893 -2111
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0]
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 101218 75571
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 156 527 192 111
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -55 309 -116 540
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §) 107111 73 460
7. Wartoét aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 229613 122 502
8. Srednia wartod¢é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym *) 160 311 88 881
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym 706 157,122 549 699,237
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1095 714,570 1399 537,487
b) liczba odkupionych jed k uczestnictwa 3809 557,448 849 838,250
¢) saldo zmian 706 157,122 549 699,237
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
c) saldo zmian 0,00 0,00
3. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

a4

4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A narastajgco od poczgtku dzialalnoici Subfi

1618 103,652

911 946,530

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 648 509,824

2552 795,254

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 030406,172

1 640 848,724

¢) saldo zmian

1618 103,652

911 946,530

5. Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii B narastajaco od poczgtku dzialalnoici Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢} saldo zmian 0,00 0,00

6. Liczba jed k uczestnictwa kategorii C narastajgco od poczathu dziatalnodci Subfunduszu 0,00 0,00
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00/ 0,00
¢) saldo zmian 0,00 0,00

7. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -

8. Przewidywana liczba jednostek tnictwa kategorii B - -

9. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa kategorii C = -

111, Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec poprzedmego okresu sprawozdawczego

(w PLN) **) 134,33 135,38

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w

PLN) *#%) 141,90 13433

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym

{w skali roku) 11,36% -0,78%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym (w PLN) 134,54 13324

Data wyceny 2015-01-05 2014-12-16

5._Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym (w PLN) 145,65 139,99

Data wyceny 2015-05-08 2014-06-23

6. Wartoséé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedhug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym (w PLN) **) 141,90 134,30

Data wyceny 2015-06-30 2014-12-30

7. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

8. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN)

9. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii B w_okresie sprawozdawezym

10. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

11. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym (w
PLN

Data wyceny

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS
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12 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedhug ostatniej wyceny w okresie
Isprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

13 Wartoé¢ aktywo6w netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN)

14 Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
(w PLN)

15. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa kategorii C w_okresie sprawozdawczym

16 _Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

17. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawczym (w
PLN)

Data wyceny

18 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny = N
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w tym: 3,65% 3,57%
1. Procentowy udzial wynagrodzema towarzystwa 3.49% 349%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucjg 0.00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wyliczona zostala w oparciu o wartosé aktywéw netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, co oznacza, ze

aktywa z oficjalne) wyceny Subfunduszu obowiazywaly przez wszystkie dni do dnia poprzedzajacego kolejna wyceng wlacznie.

**) Ewentualna roinica pomiedzy wartoscig aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a warto$cia aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operac)i dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czeéé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci

L. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2013 poz. 330 - tekst jednolity z pézniejszymi zmianami)
oraz zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa przedstawionych w zlotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

II. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1:
2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest nastgpny dzien
po dniu Wyceny Funduszu, z ktérego warto$¢ jednostki zostala uzyta do przeliczenia ztozonych przez
uczestnikoéw zlecen nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Odsetki od dluznych papierow wartosciowych oraz od lokat bankowych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie od nominatu dhuznego papieru warto$ciowego/lokaty bankowej, przy czym w
sprawozdaniu finansowym prezentowane sa tacznie z wartoscia danego skladnika lokat wedlug wyceny na
dzien bilansowy.

Odsetki od dhuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia lokat wyrazong w ziotych, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej na dzien zawarcia
transakcji (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). Powyzsza metode stosuje si¢ rowniez dla transakcji zbycia walut. W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z
tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

W przypadku, gdy jednego dnia zawarte zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w dniu nastgpnym po ustaleniu praw.
Niewykonane prawo poboru akcji jest umarzane wedlug wartosci zero, w dniu nastgpnym po dniu

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

17



10.

Ll

12,

13.

14.
15.

16.

wygasniecia tego prawa. Za dzien realizacji prawa poboru przyjmuje si¢ dzien wyksiggowania praw z
rachunku papieréw wartosciowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy. Nalezna dywidende od akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla si¢ je w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych oraz koszty odsetkowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzonag rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

1. Metody wycenv aktywow oraz pasywow

Ustalanie wartos$ci aktvwow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug stanéw aktywow oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym dniu wyceny.

Zgodnie ze Statutem dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartodci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z dnia wyceny w nastgpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene¢ Srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

c) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych ~ w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2)

3)

4)

5)

jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na aktywnym rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

jezeli w dniu wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
a w szczegolnosci, gdy wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski lub dzien
wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - ostatni dostgpny
w momencie dokonywania wyceny Kurs zamknigcia lub inna, ustalona przez rynek wartos¢
stanowiaca jego odpowiednik jest korygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) w przypadku dhuznych papieréw warto$ciowych, w tym listdbw zastawnych, za wartos¢
godziwg przyjmuje sie wartos¢ oszacowana przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej - Bloomberg
Fair Value). W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie powyzszych wartosci do
wyceny skladnika lokat, szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w oparciu o
publicznie ogloszona, na innym niz rynek giowny aktywnym rynku, cen¢ tego skladnika. W
przypadku, gdy obie powyzej opisane metody nie moga by¢ zastosowane, szacowanie wartosci
godziwej dokonywane jest w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nierézniacego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. Jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwiaja
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych lub przy zastosowaniu wlasciwego modelu
wyceny skladnika, przy czym dane wejsciowe do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b) w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych szacowanie wartosci godziwej
dokonywane jest w oparciu o dostepne na aktywnym rynku ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ érednia arytmetyczna z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym, Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku braku mozliwosci oszacowania wartosci godziwej w sposob
opisany powyzej, Subfundusz dokonuje wyceny w oparciu o modele opisane w prospekcie,

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat szacowanie wartosci godziwej dokonywane jest w
oparciu o wihasciwy model wyceny skladnika lokat, a dane wejsciowe do tego modelu
pochodza z aktywnego rynku,

w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku giéwnego dla danego
skiadnika lokat Subfundusz kieruje si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru wartosciowego opiera sie o aktywny rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostala cena, zgodnie z pkt. 1) 1 2).

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego warto$¢ jest rowna wartoSci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rvnku

1.

Warto$¢ skladnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty rynku
pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane
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sa $cisle powiazane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwigzanymi, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Whbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane
nie sg scisle powiagzane z charakterem wycenianego papieru diuznego i ryzykami z nim
zwiazanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wlasciwe
dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej i wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnoéci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym
rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana
przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktoéra
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktoérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu Zzostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5)  instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

b) w przypadku opcji:

- europejskich: model Blacka-Scholesa,

- egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych
modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji
egzotycznej,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica - w oparciu
o0 ostatnio ogloszona wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartoSciowymi oraz inne instrumenty
finansowe - w warto$ci godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeplywow
pienieznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzic¢ z
aktywnego rynku,

8) depozyty — w wartoéci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej sa stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
publikowana jest w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
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Modele i metody wyceny skladnikéow lokat, o ktérych mowa powyzej, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia.

Szezegolne zasady wyceny

1.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoéciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Statut Subfunduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papier6w warto§ciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu
a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, o ile dla bondw skarbowych notowanych na aktywnym rynku warto$¢ ta nie jest istotnie
rozna od ich wartosci godziwej ustalonej na tym rynku.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

IV. Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ NOBLE FUND STABILNEGO WZROSTU PLUS

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
1w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie istniejg inne niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moghyby
w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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Inne informacje

W Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami, Towarzystwo stosuje odpowiednie metody i procedury
pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu na ryzyko przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Fre. Tobowlde

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

M Pawel Hominski
Prezes Zarzqdu Noble Funds TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Noble Funds TFI S.A.

Ch -
Sylwia Magott

Czlonek Zarzgdu Npble Funds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pdwelf Sujecki
rezef Zarzqdu Witeprezes Zarzqdu
ProS¢rvice Agent Transferowy Sp. z o.o. oService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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