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Stabos¢ krajowego rynku akcji

Maj 2016 roku przynidst relatywna site DAX-a
(+2,2% m/m) i S&P500 (+1,5% m/m) wobec
znizkujacych, krajowych indeksow Wig (-3,8%
m/m), mWig40 (-3% m/m) oraz sWig80 (-0,8%
m/m).

W zakoriczonym miesigcu wsrdd naszych portfeli

najlepszy wynik osiggnat portfel agresywny
(+0,38% m/m), natomiast bardzo dobrze
poradzity sobie takze portfele z czescig

pieniezna.

Bardzo spokojne, majowe wahania funduszy z
TOP-20 pozwolity na podtrzymanie poprzednich
poziomow ryzyka i ratingu. W zwigzku z tym we
wszystkich portfelach Bossafund nie
przeprowadzamy wymiany funduszy. Ostatnie dane PMI dla Strefy Euro
wskazaty utrzymujgce sie ozywienie w sektorach przemystu i ustug.
Ponadto PKB Eurolandu wzrést 0 1,5% r/ri 0,5% q/q.

Michat Pietrzyca
Analityk DM BOS S.A.

Stopa zwrotu z Portfeli Bossafund
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Zrédto: Bossafund, obliczenia wtasne. Stopa zwrotu dla portfeli BOSSAFUND, liczona
narastajgco od dnia: 11 lipca 2013 do dnia: 2016-05-31. Stopa zwrotu zostata obliczona
na podstawie symulacji opartej na wynikach osiggnietych w przesztosci i nie stanowi
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Prezentowane wyniki sq wynikami
brutto (wynik bedzie nizszy po uwzglednieniu podatku od zyskow kapitatowych). Biuletyn BF
jest publikowany od kwietnia 2014.; Oznaczenia portfeli: AGR (agresywny), UAGR
(umiarkowanie agresywny), ZRW (zréwnowazony), UKON (umiarkowanie konserwatywny),
KON (konserwatywny).

Raport sporzgdzony na podstawie danych z Bossafund.pl w oparciu
o kursy zamkniecia z dnia 31 maja 2016 r.

NAJWIEKSZE WZROSTY

N ETE

PKO Technologii i Innowacji Globalny 5,71% -
INVESTOR Sektora Infr. i Inform. 5,25% -
PKO Akcji Rynku Japoriskiego 5% -
SKARBIEC Top Brands 4,19% a
:gg{ZilEC Globalny Matych i Srednich 391% A
Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl

NAJWIEKSZE SPADKI

=
INVESTOR Turcja -10,62% ¥
NN Ameryki tacinskiej -9,97% v
UniAkcje Turcja -8,37% v
PKO Akcji Rynku Ztota -7,99% W
SUPERFUND GoldFuture -7,45% A\ 4

Q

Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl

NA.ICZE§CIE] KUPOWANE - na platformie Bossafund.pl

e~ [ |

AGIO Kapitat Plus 0,27% a
UniLokata 0,17% a
PKO Akcji Rynku Ztota -7,99% v
PKO Obligacji Dtugoterminowych -0,02% v
UNIObligacje Nowa Europa -1,82% v

Zrédto: Bossafund.pl . Dane za m-c Maj 2015 r.

TOP 20

oo i L amonoa |
akcyjne 0,87% -
mieszane 0,44% -
dtuzne -0,27% A4
pieniezne 0,27% -

Zrédto: Na podstawie danych TOP 20 Bossafund.pl

BAROMETR RYNKU

Cisumen———Jatost Tam |
WIG 45844 -3,8% W
EURPLN 4,3862 03% =~
S&P500 2096,96 1,5% &~
Zt0TO 1217,65 6% W
WIBID1IM 1,39% 1,5% &~
Rentownos¢ 10PLY 3,12% 1,4% &

Zrédto: Dane rynkowe

Indeks Zmiennosci dla S&P500

I e P
VIX 15,7 14,19 -9,62% w
Zrédto: Bloomberg.com
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TOP 20

Tabela TOP 20 zawiera fundusze wyselekcjonowane przez analitykéw DM BOS z catej oferty BOSSAFUND.PL wg kryteriéw
parametréow ratingu i ryzyka, w podziale po pie¢ funduszy dla kazdej kategorii: akcyjne, mieszane, dfuine, pieniezne.
Szczegétowy opis kryteribw doboru funduszy do TOP 20 znajduje sie w uwagach metodologicznych.

SKARBIEC Market Neutral akceyjny 127,2 118,3 5 2,54%
ALTUS Absolutnej St. Zwr. Rynku Pol. akcyjny 140,34 130,52 5 4 0,26%
INVESTOR Sektora Nier. i Budown. akcyjny 77,8 72,35 5 5 2,68%
PZU Akcji Spétek Dywidendowych akcyjny 102,72 95,53 5 5 -1,41%
MILLENNIUM Absolute Return akcyjny 116,38 108,23 4 4 0,26%
IPOPEMA Obligacji kat. A dtuzne 125,78 123,26 5 3 0,18%
MetLife Obligacji Swiatowych dtuzne 12,38 12,13 5 4 -0,16%
UNIObligacje Nowa Europa dtuzne 205,97 201,85 5 4 -1,82%
AGIO Kapitat PLUS dtuzne 119,03 116,65 4 1 0,27%
AGIO Kapitat dtuzne 1373,76 1346,28 4 2 0,19%
ALTUS Absolutnej St. Zwr. Dtuzny mieszane 117,66 111,78 5 2 0,2%

KBC Obligacji Korporacyjnych mieszane 130,61 124,08 5 3 0,17%
PKO Papieréw Dtuznych USD mieszane 110,55 105,02 5 5 1,41%
ALTUS Optymalnego Wzrostu mieszane 112,83 107,19 5 5 0,53%
SKARBIEC Top Fund. Stab. SFIO mieszane 164,57 156,34 3 4 -0,1%
BPS Ptynnosciowy SFIO pieniezne 1098,6 1087,61 5 2 0,43%
UNIWIBID Plus pienigzne 1681,62 1664,8 5 3 0,18%
UniLokata pieniezne 116,21 115,05 4 1 0,17%
BPS Pieniezny FIO pieniezne 129,73 128,43 4 2 0,29%
INVESTOR Ptynna Lokata pieniezne 237,45 235,08 4 2 0,27%

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych Bossafund.pl. Rating na skali 1-5, Ryzyko na skali 1-7 Stopa zwrotu 1M — stopa zwrotu za ostatni miesigc.

Stopa zwrotu 1M

KOMENTARZ
-3,00 -2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00
W poprzednim miesigcu z przedstawionej bazy TOP-20 zyskato az SKARBIEC Market Neutral
16 funduszy, $rednio o 0,63%, natomiast Wig stracit prawie 4%. ALTUS Absolutnej st. Zwr. Rynku Pol.
o A , . . INVESTOR Sektora Nier. i Budown.
Pozostate cztery znizkujgce fundusze stracity Srednio w maju PZU Akcji Spotek Dywidendowych
0,52%. MILLENNIUM Absolute Return

o ) et
Najwiekszy wzrost z TOP-20 wypracowat w maju fundusz IPOPEMA Obligacji kat. A
MetLife Obligacji Swiatowych

INVESTOR Sektora Nier. i Budown. (+2,68% m/m), ktéry posiada 5 UNIObligacje Nowa Europa
gwiazdek ratingu oraz ryzykowne réwne 5. Ponadto posiada on AGIO Kapitat PLUS
roczng zmienno$é¢ na poziomie 17% i zyskuje niecate 5% od AGIO Kapitat

ALTUS Absolutnej St. Zwr. Dtuzny
pOCthkU roku. KBC Obligacji Korporacyjnych
Warto podkredli¢, ze poprzedni miesigc przynidést generalnie PKO Papieréw Diuznych USD

ALTUS Optymalnego Wzrostu

stabilizacyjne zmiany na funduszach z TOP-20. Wszystkie
SKARBIEC Top Fund. Stab. SFIO

fundusze z portfeli Bossafund zachowaty swoje poziomy ratingéw BPS Plynnosciowy SFIO

i ryzyka z poprzedniego miesigca. UNIWIBID Plus
. . . . UniLok

W zwigzku z tym nie przeprowadzamy zadnych zmian w | Unitolata

BPS Pieniezny FIO

portfelach Bossafund. INVESTOR Plynna Lokata

Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl
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PORTFEL AGRESYWNY
Ostatni miesigc doprowadzit do pozostawienia bez zmian ocen

ratingdéw i poziomow ryzyka. Z tego wzgledu nie wymianiamy

funduszy w niniejszym portfelu, ktéory zarobit w maju

doktadnie 0,38%. Portfel agresywny nadal traci nieco ponad 34,43% 34,21%
10% w uktadzie rok do roku, natomiast w okresie dwdch lat

notuje zysk na poziomie 2,92%.

Wida¢ z tych danych, ze portfel ma prawdopobnie za soba

okres znizkujacy, jesli oczywiscie krétkoterminowe, dodatnie -

dynamiki sie utrzymaja.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

PZU Akcji Spétek Dywidendowych 102,72 34,21% M PZU Akcji Spétek Dywidendowych
SKARBIEC Market Neutral 127,2 31,37% W SKARBIEC Market Neutral
MILLENNIUM Absolute Return 116,38 34,43% = MILLENNIUM Absolute Return

PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela Analiza sktadu portfela
: AKCYJNE - 100%
Fundusz Data Stopa Stopa od Portfel modelowy: A
wejscia M wejscia* Zmiana skfadu: Brak zmian.

PZU Akcji Spétek Dywidendowych 2016-03-31  -1,41% 0,99%
SKARBIEC Market Neutral 2016-04-30 2,54% 2,54%

Ryzyko
MILLENNIUM Absolute Return 2015-09-30 0,26% -0,35%

Wyniki portfela 1 2 5 4 5 8 7
Wartos¢ N ERLY Stopa 3M Stopa 12M Stopa Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
biezaca zwrotu**

10833,87 0,38% -0,15% -10,4% 8,34%

Charakterystyka portfela
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

Portfel przeznaczony dla tej grupy inwestoréw, ktdrzy nie boja
25,00% 12 500,00 sie ryzyka inwestycyjnego i majg swiadomosc tego, ze z jednej
strony daje ona szanse na ponadprzecietne zyski, ale z drugiej
strony wigze sie to czasem z mozliwoscig doswiadczenia duzych

20,00% 12 000,00 . - ‘
strat. Portfel zbudowany jest wytgcznie z funduszy akcyjnych.
15,00% 11.500,00 - - -
Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie danych
Bossafund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany wartosci
portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia oznacza

10,00% 11.000,00
v \-\’ stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia funduszu do
portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
5,00% v 10 500,00

0,00% +—————————————+——————+ 10 000,00

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobraé Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE AGRESYWNY

Miniony miesigc przynidst +0,07% (Poprz. -0,35% m/m) oraz
brak wymiany funduszy. Kosmetycznie wzrostowg dynamike
portfela zawdzieczamy silnej postawie czesci akcyjnej, ktora
wazy obecnie w portfelu ogétem 68,86%. Zauwazmy takze, ze
cze$¢ dtuzna zanotowata spadkowy miesigc i zabrata z catego
portfela 0,16%, zmniejszajac swdj udziat w portfelu ogétem do
blisko 31,15%. Portfel umiarkowanie agresywny zyskuje w
okresie dwuletnim 4,22%, natomiast od poczatku biezgcego
roku jest na -2,6%.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

UNIObligacje Nowa Europa 205,97 10,27%
MetLife Obligacji Swiatowych 12,38 10,57%
IPOPEMA Obligacji kat. A 125,78 10,3%
PZU Akcji Spotek Dywidendowych 102,72 23,56%
SKARBIEC Market Neutral 127,2 21,59%
MILLENNIUM Absolute Return 116,38 23,71%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od
wejscia M wejscia*

UNIObligacje Nowa Europa 2016-04-30  -1,82% -1,82%
MetLife Obligacji Swiatowych 2016-02-29  -0,16% 2,15%
IPOPEMA Obligacji kat. A 2016-03-31 0,18% 0,17%
PZU Akcji Spétek Dywidendowych 2016-03-31  -1,41% 0,99%
SKARBIEC Market Neutral 2016-04-30 2,54% 2,54%
MILLENNIUM Absolute Return 2015-09-30 0,26% -0,35%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

10951,37 0,07% 0,05% -7,08% 9,51%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

10,27%
23,71%

21,59%

23,56%

H UNIObligacje Nowa Europa ® MetLife Obligacji Swiatowych

m IPOPEMA Obligacji kat. A B PZU Akcji Spétek Dywidendowych

m SKARBIEC Market Neutral B MILLENNIUM Absolute Return

Analiza sktadu portfela biezacy | modelowy

DLUZNE 31,15% 30%

AKCYJNE 68,86% 70%

Zmiana sktadu: Brak zmian.

Dopasowanie udziaty biezagce | dopasowanie | udziaty po

Dtuzne 31,15 brak b.z.

Akcje 68,85 brak b.z.
Ryzyko

1 2 3 4 5 6 7
Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla o0s6b ktére posiadajg duza
Swiadomos$é ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak ukazuja
rowniez czesciowg nieche¢ na narazanie sie na najwyisze
ryzyko. Celem portfela nie jest wytacznie ochrona kapitatu, czy
powolne budowanie wartosci inwestycji, ale takie
dopuszczenie  mozliwosci  poniesienia  czasem  nawet
ponadprzecietnego ryzyka.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia
wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11
lipca 2013.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na

www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobraé Portfel Bossafund.
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PORTFEL ZROWNOWAZONY

(Poprz. +0,29% m/m). Za taki wynik odpowiadajg gtéwnie
fundusze KBC Obligacji Korporacyjnych i ALTUS Absolutnej St.

Zwr. Dtuzny, ktére Srednio zyskaty 0,19% m/m. W portfelu nie 33,39% 32,60%
przeprowadzamy zadnych zmian, gdyz posiadane fundusze nie

odnotowaty niekorzystnych zmian ratingu ani ryzyka. Nie

zadziatata takze linia obrony, gdyz fundusze pozytywnie

oscylowaty, generujac minimalnie dodatnie stopy zwrotu. -

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

KBC Obligacji Korporacyjnych 130,61 32,6% 34,01%
SKARBIEC Top Fund. Stab. SFIO 164,57 34,01%
ALTUS Absolutnej St. Zwr. Dtuzny 117,66 33,39% H KBC Obligacji Korporacyjnych

m SKARBIEC Top Fund. Stab. SFIO

0,
PORTFEL 100% = ALTUS Absolutnej St. Zwr. Dtuzny

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od Analiza sktadu portfela
wejscia 1M wejscia* MIESZANE - 100%

Portfel modelowy:

KBC Obligacji Korporacyjnych 2016-03-31 0,17% 0,42% _
SKARBIEC Top Fund. Stab. SFIO 20150531  -0,1% -5,28% Zmiana sktadu: Brak zmian.
ALTUS Absolutnej St. Zwr. Diuzny 2016-01-31  0,.2% 2,57%
Ryzyko
Wyniki portfela 1 5 3 4 s R .
Stopa = Stopa = Stopa = Nisze ryzyko WY2SZE rYZYko
lezgca ZWrotu

10146,26 0,09% 2,02% -3,65% 1,46%

. L. . Charakterystyka portfela
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

Portfel przeznaczony dla o0sdb, ktére sy zdecydowane

&00% 1080000 skorzysta¢ z mozliwosci, jakie dajg fundusze inwestycyjne.
7,00% Chodzi o poniesienie przecietnego ryzyka w zamian za
6,00% f\ A A 10/600,00 mozliwos¢ osiggania zyskdw wyziszych niz na lokatach
5 00% | bankowych czy w obligacjach. Portfel Zréwnowazony
uwzglednia te preferencje.
4,00% A 10 400,00
\ A

3,00%

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
10 200,00 danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od

2,00%

<
T |
A

1,00%

I wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia
0,00% \/ 10 000,00 wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11
1,00% V lipca 2013.
-2,00% 9.800,00
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2014-03-31
2014-05-31
2014-07-31
2014-09-30
2014-11-30
2015-01-31
2015-03-31
2015-05-31
2015-07-31
2015-09-30
2015-11-30
2016-01-31
2016-03-31
2016-05-31

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobraé Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE KONSERWATYWNY

Portfel zyskat 0,29% m/m (Poprz. -0,16% m/m) z powodu
umiarkowanie pozytywnej zmiany funduszy akcyjnych oraz na
podstawie 0,26% wzrostu czesci pienieznej. Czes$¢ akcyjna
posiada aktualnie udziat 28,73% w portfelu ogétem, wiec w
zwigzku z tym nie dopasowujemy w portfelu czesci pienieznej
wzgledem czesci akcyjne;j.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

UniLokata 116,21 23,64%
BPS Ptynnosciowy SFIO 1098,6 23,44%
UNIWIBID Plus 1681,62 24,2%
PZU Akcji Spétek Dywidendowych 102,72 9,84%
SKARBIEC Market Neutral 127,2 8,99%
MILLENNIUM Absolute Return 116,38 9,9%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa 1M | Stopa od
wejscia wejscia

UniLokata 2015-03-31 0,17% 2,22%
BPS Ptynnosciowy SFIO 2016-04-30 0,43% 0,43%
UNIWIBID Plus 2016-03-31 0,18% 0,34%
PZU Akcji Spétek Dywidendowych 2016-03-31 -1,41% 0,99%
SKARBIEC Market Neutral 2016-04-30 2,54% 2,54%
MILLENNIUM Absolute Return 2015-09-30 0,26% -0,35%

Wyniki portfela

Wartos¢ N ERLY Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezgca zwrotu*®

10931,97 0,29% 0,24% -2,31% 9,32%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

14,00% 11 400,00

12,00% 11 200,00

10,00% V - 11 000,00

8,00% / 10 800,00

6,00% Av/ 10 600,00

4,00% ’j’“/\/./ 10 400,00
/

2,00%

10 200,00

0,00% +————————————+———————+ 10000,00
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2014-07-31
2014-09-30
2014-11-30
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2015-03-31
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2015-09-30
2015-11-30
2016-01-31
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2016-05-31

Struktura portfela

8,99%

9,84%

24,20%

M UniLokata M BPS Ptynnosciowy SFIO

® UNIWIBID Plus W PZU Akcji Spétek Dywidendowych

M SKARBIEC Market Neutral B MILLENNIUM Absolute Return

Analiza sktadu portfela biezacy | modelowy

PIENIEZNE 71,27% 70%

AKCYINE 28,73% 30%

Zmiana skfadu: Brak zmian.

Dopasowanie udziaty biezagce | dopasowanie | udziaty po

Pieniezne 71,27 brak b.z.

Akcje 28,73 brak b.z.
Ryzyko

1 2 3 4 5 6 7
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére posiadajg duzg
Swiadomo$é ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak wykazujg réwniez sporg
niechec¢ na narazanie sie na zbyt wysokie ryzyko. Jednak celem
nie jest wytgcznie ochrona kapitatu, czy powolne budowanie
wartosci inwestycji, a ponad przecietne zyski co oczywiscie
nieodtgcznie wiaze sie z omawianym ryzykiem.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia
wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11
lipca 2013.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobraé Portfel Bossafund.
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PORTFEL KONSERWATYWNY

Majowe zmiany doprowadzity do +0,26% m/m na catym

ujecia r/r notuje zysk na poziomie 1,54%.
‘16%

W dwuletniej perspektywie czasowej portfel zyskuje +4,88% i

taki wynik pozwolit pokonaé $rednie oprocentowanie lokat, 33,96%
mierzone dla tego samego okresu czasu.

W portfelu nie wymieniamy funduszy z uwagi na brak
negatywnych zmian ryzyka i ratingu.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

UniLokata 116,21 33,16%
BPS Ptynnogciowy SFIO 1098,6 32,88% 32,88%
UNIWIBID Plus 1681,62 33,96%

PORTFEL 100% B Unilokata

M BPS Ptynnosciowy SFIO
= UNIWIBID Plus

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa 1M | Stopa od
wejscia wejscia* ]
Analiza sktadu portfela

Unilokata 2015-03-31 0,17% 2,22%

7 - 0,
BPS Ptynnosciowy SFIO 2016-04-30 0,43% 0,43% Portfel modelowy: PIENIEZNE - 100%
. Zmiana skfadu: Brak zmian.
UNIWIBID Plus 2016-03-31 0,12% 4,27%
Ryzyko

Wyniki portfela V S T

StopaIM | Stopa3m | Stopa12m Stopa 1 2 3 4 5 6 7
biezaca 2wrotu** Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

10971,58 0,26% 0,4% 1,54% 9,72%
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu Charakterystyka portfela
12,00% 11 200,00 Portfel przeznaczony dla oséb, ktére nie sy sktonne do
poniesienia zbyt wysokiego ryzyka przy wtasnych inwestycjach.
000 00000 Biorgc pod uwage odpowiedzi na pytania, sugerujemy bardzo

zachowawczy portfel ztozony z funduszy, ktére przede
wszystkim beda koncentrowaty sie na utrzymaniu wartosci
8,00% 10 800,00 inwestycji. Oczywiscie w zamian za to, nie mozna oczekiwa¢ w
/ tej sytuacji zbyt wysokich stép zwrotu, gdyz celem inwestycji
6,00% 10 600,00 bedzie przede wszystkim ochrona kapitatu.
4,00% / 10 400,00
2,00% / 10 200,00 Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie

danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od

N

0,00% —_——— 10 000,00
7R % F 9 a8 F s e, wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietqg na danym funduszu od dnia
P T T SR L S L . ; .
2 9 ¢ 9 @ 2 @ 9 9 9 9 9 9 9 9 O 9 Q9 wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11
o (2] o < < < < < < wn wn wn wn wn wn o o o
fu T B S T T T T T I T T R I - T .
R R R IR L/ R/ RR LI LILILIR LR R lipca 2013.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel Bossafund.
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KOMENTARZ RYNKOWY

W poprzednim miesigcu GUS potwierdzit dynamike krajowego
PKB brutto +3% za | kwartat r/r. Ponadto wskaznik ten pokazat -
0,1% q/q gtéwnie z uwagi na spowolnienie inwestycji o 1,4% r/r.
Jest to lekko niepokojacy sygnat, gdyz inwestycje spowolniajg juz

od IV kwartatu 2014 r.

Powyzszy czynnik, zachowana stabos¢ krajowego sektora
finansowego oraz koncepcja przesuniecia aktywéw OFE do
jednego funduszu zarzadzanego przez panstwowq instytucje
popsuty nastroje w maju na GPW. Srednia gietdowa Wig stracita
3,8% m/m przy -3% m/m na mWig40 i -0,8% m/m poniesione na
sWig80. Spadkom krajowych akcji towarzyszyt w minionym

miesigcu nieznaczny ruch ostabienia ztotego wobec EUR o 0,3%.

Réwniez lekko pesymistycznie zachowata sie cena 10- letnich
obligacji Skarbu Panstwa, taniejgc o 1,4% m/m. Najnowsze dane
PMI Strefy Euro pokazaty utrzymujace sie ozywienie w sektorach
przemystu i ustug. Ponadto PKB Eurolandu wskazat wzrost o 1,5%
r/ri0,5% g/q. Do tego otrzymaliSmy w maju mieszane dane Ifo,

ZEW oraz Gfk dla niemieckiej gospodarki.

Warto takze zauwazy¢, ze w zakoriczonym miesigcu zdrozata ropa
naftowa WTI o 6,2%, przy 6% spadku cen ztota oraz w otoczeniu

9,62% znizki indeksu strachu VIX.

Sa to oznaki podwyzszonego apetytu na ryzyko i wiasnie w takim
tonie prowadzone byty w poprzednim miesigcu transakcje na DAX
czy S&P500. Przedstawione, zagraniczne indeksy urosty

odpowiednio po 2,2% m/m i 1,5% m/m.

Sadzimy, ze silny, zachodni rynek akcji jest odpowiedziag na
mieszane dane makro z USA, ktére z kolei posrednio determinujg
zmniejszanie prawdopodobieistwa podwyzek stép procentowych
w USA. Obecnie wg modelu CME FedWatch podwyzka 15 czerwca
jest wyceniana na blisko 23% prawdopodobienistwa, natomiast
poprzednio mieliSmy prawie 30%. Z drugiej strony inwestorzy

stgpaja po cienkiej linii na akcjach z uwagi na mozliwy Brexit.

Zblizajace sie referendum 23 czerwca w sprawie wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej bedzie wg naszego spojrzenia

generowac podwyzszong zmienno$¢ obserwowang globalnie.

BIULETYN BOSSAFUND

Jesli jednak wyspiarze zaglosuja przeciwko opuszczeniu
wspdlnoty, wtedy mozemy obserwowaé mocne wzrosty na
gietdach w catej Europie. Przedstawiony powyzej splot czynnikéw
fundamentalnych i makroekonomicznych pokazuje, ze w
najblizszych  tygodniach  powinniSmy mieé¢ podwyzszong

zmiennos$c¢ na rynkach akcji i surowcow, takze na walutach.

W zwigzku z tym warto Sledzi¢ notowania funduszy dtuznych i
pienieznych, ktére w naszych, niektdrych portfelach grajg role
poduszki amortyzacyjnej witasnie przed nieoczekiwanymi

zdarzeniami czy silnymi wahaniami rynku akcji.

Ay
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Zrédto: Metatrader 4, opracowanie wiasne.
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Ogdlny opis istoty jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa

Fundusze Pienigzne:

Zazwyczaj lokuja s$rodki w krdtkoterminowe instrumenty
finansowe rynku pienieznego (bony skarbowe, certyfikaty
depozytowe oraz bony komercyjne) oraz lokaty bankowe. Mogg
stanowi¢ alternatywe dla lokat bankowych — cechuje je poziom
bezpieczenstwa poréwnywalny do lokat bankowych. Gtéwnym
zadaniem funduszy pienieznych jest powolne (ale state)
pomnazanie kapitatu przy niskim poziomie ryzyka.

Modelowy portfel:

90% w instrumenty rynku pienieznego (lokaty, bony skarbowe,
certyfikaty),

10% gotowka.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej grupy warto pamietac o ryzyku zmiany
stop procentowych w przypadku gdy wartos¢ czesci aktywow
uzalezniona jest od poziomu stép procentowych.

Fundusze Dtuzne:

Inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o statym
dochodzie (obligacje, bony). Z reguty nie mogg inwestowaé¢ w
udziatowe papiery wartosciowe. Ze wzgledu na rodzaj
dominujgcych instrumentdéw dtuznych w portfelu mozna wyrdznié
wsrdéd nich fundusze papierow skarbowych oraz fundusze
papieréw korporacyjnych.

Modelowy portfel:

90% obligacje Skarbu Panstwa lub korporacyjne.

Ryzyko:

Inwestujac w fundusze tej kategorii nalezy mie¢ na uwadze ryzyko
kredytowe  zwigzane z  niewyptacalnoscia  emitentéow
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow
funduszy.

Fundusze Mieszane:

Inwestuja w rézne klasy aktywdéw, zaréwno w instrumenty o
charakterze udziatowym (akcje, prawa do akcji), jak i w
instrumenty dtuzne (obligacje, bony) i inne. Klasycznymi
reprezentantami tej kategorii sg fundusze stabilnego wzrostu
oraz zrbwnowazone.

Modelowy portfel:

Trudno wskazac jeden modelowy portfel z uwagi na fakt, ze jest
to bardzo zréznicowana kategoria. W zaleznosci od funduszu
moze by¢ to: 20-80% akcje, 80-20% obligacje lub instrumenty
rynku pienieznego (lokaty, bony skarbowe, certyfikaty).

Ryzyko:

Decydujac sie na inwestycje w fundusze tej kategorii nalezy wzig¢
pod uwage ryzyko koncentracji aktywow zwigzane z niewtasciwg
dywersyfikacjg aktywoéw funduszu.

Fundusze Akgcji:

Charakteryzujg sie aktywng polityka inwestycyjng. Lokujg aktywa
przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery
wartosciowe (prawa do akcji, kwity depozytowe). Uwazane s3 za
ryzykowne i podatne na wahania koniunktury rynkowej. Zwykle
przynoszg dobre stopy zwrotu w czasie hossy, ale generuja straty
W czasie zatamania rynku.

Modelowy portfel:

90% akcje,

10% gotéwka lub ptynne instrumenty rynku pienieznego (lokaty,
bony skarbowe, certyfikaty).

BIULETYN BOSSAFUND

Ryzyko:

Przy inwestycji w te grupe funduszy nalezy pamieta¢ o ryzyku
rynkowym  zwigzanym ze spadkiem wartosci jednostki
uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian w wycenie aktywow
funduszu.

UWAGI METODOLOGICZNE

BAROMETR RYNKU oraz Indeks zmiennosci S&P500

Barometr rynku zawiera dane wybranych instrumentéw
rynkowych. Indeks zmiennosci S&P 500 prezentuje nastroje
rynkowe, jakie panujg na Wall Street, ustalane za pomoca
wskaznika VIX (Volatility Index — indeks zmiennosci). Szeroki opis
oraz badania empiryczne:

http://bossafx.pl/index.ijsp?layout=fx 2a&page=0&news cat id=
3799&news id=42120

TOP-20

Wyboru dokonaliSmy na podstawie parametréw ratingu i ryzyka,
ktére wyliczane s3 wg metodyki przyjetej przez BOSSAFUND.PL i
tam publikowane dla wszystkich funduszy, bedacych w ofercie
serwisu.

Ponadto w poszukiwaniach silnych funduszy stosujemy wskaznik
tzw. Linii Obrony (LO), ktéra oddziela potencjalnie najmocniejsze,
pro-wzrostowe fundusze od tych, bedacych w trendach
spadkowych. Linia obrony dziata jak kroczacy trailing stop
procentowy — przyktad:
http://bossa.pl/narzedzia/automaty/zleceniaddm/trailings

top/

Linia Obrony to minimalna, dopuszczalna wartos¢, do ktérej nie
moze spas$¢ wycena danego funduszu, aby pozostat w TOP-20 i /
lub, aby znalazt sie w gronie najsilniejszych funduszy z bazy
BossaFund. LO wyznaczana jest co miesigc wg reguty:

- najpierw sprawdzamy stosunek wartosci minimalnej z
analizowanego, biezacego miesigca do maksymalnego kursu
zamkniecia z ostatnich trzech miesiecy,

- nastepnie jesli zmiana ta jest nie mniejsza od zatozonych,
dopuszczalnych, spadkowych zmian dla funduszy: - akcyjne -7%, -
mieszane -5%, - dtuzne -2%, - pieniezne -1%, - inne -5% to dany
fundusz jest notowany ponad LO i moze byé w TOP-20, przy
spetnieniu ocen ratingu i ryzyka.

Rating to ocena wynikéw funduszu na tle danej kategorii, biorgca
pod uwage poziom wynikéw oraz ich stabilno$¢ na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy. Rating oznaczamy gwiazdkami w skali 1- 5
gwiazdek. Wieksza liczba gwiazdek oznacza wyzszy rating.

Nizszy rating Wyzszy rating

Ryzyko natomiast to ocena zmiennosci danego funduszu na
podstawie jego zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach.
Kombinacja wysokiego poziomu ratingu i niskiego poziomu ryzyka
wskazuje najbardziej stabilne, najmniej ryzykowne fundusze a do
tego, przy aktualnej wycenie jednostek powyzej linii LO, takie,
ktore posiadajg wysoki, pro-wzrostowy potencjat. Ryzyko
okreslamy w skali 1 —7.

1 2 3 4 5 & 7

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
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PORTFELE
Portfele prowadzone s3 w oparciu o fundusze TOP 20 i budowane Dzigki takiemu zabiegowi otrzymujemy pozadany stan wzorcowy:
zgodnie z wzorcami dla odpowiednich profildw inwestora. 30% dtuzny / 70% akcyjny. Dopasowanie bedzie miato réwniez

Ponizej, tabeli rozpisana zostata modelowa struktura

d h bortfeli miejsce w sytuacji odwrotnej, czyli w sytuacji gdy aktualna
prowadzonych portfeli.

wycena jednostek funduszy wchodzacych w sktad portfela
wskazuje na przewazenie aktywéw dtuznych wzgledem aktywoéw
akcyjnych w relacji 68% akcyjne i 32% dtuzne. W takiej sytuacji

Agresywny 100% akcyjny ] ) . )
sprzedajemy fundusze dtuzne za 2% wartosci portfela i za ta

Umiarkowanie agresywny 30% dtuzny, 70% akcyjny kwote kupujemy jednostki wchodzacych w sktad portfela

Zréwnowazony 100% mieszany funduszy akcyjnych. Dzieki temu powracamy do ustalonego

orca dla profilu (portfela) umiarkowanie agresywnego.
Umiarkowanie konserwatywny  70% pieniezny, 30% akcyjny wz profilu (p ) umi wanie agresywneg

w dk tfeli sktadaj h si jednej ki ktywo
Konserwatywny 100% pieniezny przypa .u portfeli skta E.EJQ(?y(.: sie z jednej | asy aktywow
(100% akcyjny lub 100% pieniezny) dopasowanie portfela do

ie bedzi t C.
Koszty transakeyjne: wzorca nie bedzie wystepowac

brak optat za zlecenia kupna / sprzedazy / zamiany. Brak W portfelach zachodzg takze, co jaki$ czas, zmiany sktadu portfela
uwzglednienia podatku od zyskéw kapitatowych. z uwagi na zmiany w tabeli TOP-20 i / lub zmiany ratingéw.
Dopasowanie:

przy 2% (p.p.) odchyleniu struktury procentowej od wzorca

Jezeli w danym portfelu, na skutek zmiany wyceny jednostek
funduszy, wchodzacych w sktad portfela, dojdzie do zmiany
stosunku klas aktywéw to wowczas moze wystgpi¢ koniecznosé
doprowadzenia takiego portfela do stanu pierwotnego, zgodnego
ze wzorcem.

Zatozylismy, iz wyréwnywanie (dopasowanie) do stanu
poczatkowego bedziemy przeprowadzaé, gdy nastgpi odchylenie
jednej kategorii funduszy wzgledem drugiej kategorii o minimum
2% (p.p.) za pomocg zamiany czesci jednostek funduszy
wchodzacych w sktad tego portfela.

Zamienia sie jednostki jednej klasy aktywow na jednostki drugiej
klasy aktywéw w zaleznosci od tego, ktdra klasa zyskata wazaco w
catym portfelu. Dopasowanie bedzie miato zatem miejsce np. w
portfelu umiarkowanie agresywnym, ktéry wzorcowo wskazuje
zaangazowanie 30% w jednostki funduszy dtuinych i 70% w
jednostki funduszy akcyjnych, w sytuacji gdy aktualna wycena
znajdujacych sie w tym portfelu funduszy dtuznych i akcyjnych
wskazuje na aktualne przewazenie funduszy akcyjnych wzgledem
funduszy dtuznych w stosunku nie nizszym niz 72% akcyjne i 28%
dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy jednostki akcyjne o
wartosci nie nizszej niz 2% z catosci portfela i za tg sume kapitatu
nabywamy niedowazone jednostki funduszy dtuznych.

OSWIADCZENIE. Niniejszy raport Biuletyn Bossafund zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (dalej DM BOS S.A.) wytacznie w celach informacyjnych i
stanowi Komentarz w rozumieniu Regulaminu doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz
instrumentéw pochodnych. Opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kwotowari jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci i nie powinny by¢ podstawa
jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy raport nie stanowi rekomendacji, ogélnej porady inwestycyjnej, ustugi doradztwa inwestycyjnego, ani analizy inwestycyjnej czy analizy finansowej w rozumieniu przepiséw
dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, a takze nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych i nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania.
Informacje zawarte w niniejszym raporcie oparte sa na danych uzyskanych ze #rédet, ktére DM BOS S.A., dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, uwaza za wiarygodne. DM BOS S.A. nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci oraz
trafnosci tych informacji. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, DM BOS S.A. zaleca zapoznanie sie z aktualna trescia prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych oraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw. DM BOS S.A., jego organy
zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Inwestora podjete na podstawie niniejszego raportu, nie ponosza odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzysci Inwestora, ani za wszelkie szkody,
poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych Inwestora oraz skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego raportu lub zawartych w nim informacji. Pracownik DM BOS S.A. sporzadzit niniejszy Raport z nalezyta starannoscia
i rzetelnoscia, a wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym raporcie stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ w kazdym czasie bez uprzedzenia zmieniane. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszego raportu bez pisemnej zgody DM BOS$ S.A. Nadzdr nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Klient wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢.
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