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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akeyjna

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Allianz Stabilnego
Wzrostu subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka  Akcyjna
(., Towarzystwo™) jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
(»ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybédr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek
Komandytariusz, Petnomocnik

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 21 marca 2016 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 poz. 330, z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu, na ktére sklada sie:

1.

5.
6.

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 233 830 tys. zlotych oraz
w pozycjach analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupehiajacej oraz tabeli
dodatkowej;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
243 109 tys. ztotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 11 184 tys. zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote
19 998 tys. ztotych;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej
na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych
oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwieru Anna Bakata
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu 5 Cz’fonek Zarzqdu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek
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Glowny Ksiggowy Funduszy

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

TABELA GEOWNA

Akcje 71297 69 902 28,54% 71258 75 704 28,64%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery 137 843 141197 57.66% 133 425 142710 53.93%
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 193 0,08% 0 6 0,00%
Udzialy w spétkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 22000 22538 9.,20% 20 001 20285 7.67%
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania majgce

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 231 140 233 830 95,48% 224 684 238 705 90,24%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

TABELE UZUPELNIAJACE

Aktywny Gielda Papierdéw
AB SA; ISIN:PLAB00000019 | rynek - rynek | Wartosciowych 12625 Polska 375 418 0,17%
regulowany w Warszawie
Action SA: Aktywny Gielda Papieréw
ISIN‘PLA&TTNOOOIS rynek - rynek | Wartosciowych 3444 Polska 152 102 0,04%
’ regulowany w Warszawie
. Coa. Aktywny Gielda Papierow
g‘;ﬁfi‘z‘ifgﬁooo 45 rynek - rynek | Wartosciowych 17 000 Polska 1239 1131 0.46%
' regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
QI&WSTJA??&TLOOOZS rynek - rynek | Wartosciowych 2752 Polska 149 140 0,06%
) regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
g‘fﬁgﬁ”j;ﬂ‘:&f&m 0 rynek - rynek | Wartodciowych | 4615 Polska 426 803 0.33%
) regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
g”&?:&%‘ggﬁ%ﬁ;’ rynek - rynek | Wartosciowych 3452 Holandia 28 650 027%
) regulowany w Warszawie
Apator SA: Aktywny Gielda Papierow
ISI;N'PL A]—:' ATR00018 rynek - rynek | Wartosciowych 5879 Polska 209 193 0,08%
' regulowany w Warszawie
. ) Aktywny Gielda Papierow
gﬁgs_fjf AS]?]:SOOOOI ] rynek - rynek | Wartosciowych | 13217 Polska 173 169 0.07%
) regulowany w Warszawie
Arteria SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN'PLA}iTER00016 rynek - rynek | Wartosciowych 35000 Polska 547 507 0,21%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
gﬁ,ﬁfﬁg’é“;‘f&%l ] rynek - rynck | Wartosciowych | 14992 Polska 681 852 0.35%
) regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow
S’*fff&gf’;}&%fé’;‘g&“ﬁpe rynek - rynek | Wartosciowych | 12 800 Polska 15 125 0.05%
i ) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
f;‘};‘?;ﬁ‘&]ﬁi’g&%bls rynck - rynek | Wartociowych | 18 194 Polska 18 173 0.07%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
%E}nNk’l?ll);Pf]AO’OOOOW rynek - rynek | Wartosciowych 2600 Polska 116 80 0,03%
) regulowany w Warszawie
! . Aktywny Gielda Papieréw
gi‘?‘;;;‘?ggﬁ%:gg{ff;‘“e rynek - rynek | Wartosciowych 7340 Polska 807 528 0.22%
i ) regulowany w Warszawie
Caa . . Aktywny Gielda Papierow
%ﬂ%‘gfggg’(‘)‘aoﬁ% rynek - rynek | Wartociowych | 110323 Polska 791 613 0.25%
) regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
FST;\]“.PPE']‘,"EOK%‘(SOOO] 6 rynek - rynek | Wartodciowych 39000 Polska 5734 5597 2.29%
) regulowany w Warszawie
: . . Aktywny Gielda Papierow
%ﬁkgsg?g&o\ggﬁ 5A; rynek - rynek | Wartosciowych 9,000 Polska 2750 2556 1,04%
) regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow
Briju SA; ISIN:PLBRIJU00010 | rynek - rynek | Wartosciowych 4 461 Polska 80 68 0,03%
regulowany w Warszawie
T i oL Aktywny Gielda Papieréw
:Bsslg,‘siué‘sag‘)ao%gg'}‘;‘““ SAS | rynek - rynek | Wartosciowych 2199 Polska 62 80 0,03%
) regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
Budimex SA; rynek - rynek | Wartoéciowych 2517 Polska 315 488 0.20%

ISIN:PLBUDMX00013

regulowany

w Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Bytom SA: Aktywny Gielda Papierow
IS);N'PLB\}TOMOOOIO rynek - rynek | Wartosciowych 54 000 Polska 64 159 0.06%
) regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow
CCC SA; ISIN:PLCCC0000016 | rynek - rynek | Wartosciowych 4 850 Polska 640 672 0.27%
regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
,CS?NPEOI{%‘;?%&Q)I | rynek - rynek | Wartosciowych | 18 800 Polska 337 416 0.17%
) regulowany w Warszawie
Aktywny ) .
CEZ A.S.; ISIN:CZ0005112300 | rynek - rynck |  Frague Stock 2 000 Republika 189 140 0.06%
) Exchange Czeska
regulowany
Ciech SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN:PL élECHOOOlS rynek - rynek | Warto$ciowych 6215 Polska 150 534 0.22%
T regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
%g‘?l;‘LyC})F‘)l'flffmsgaw rynek - rynek | Wartosciowych | 65 000 Polska 1569 357 0,55%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
%?Q?LS!;\E’C OR00013 rynek - rynek | Warto$ciowych 45000 Polska 302 351 0,14%
) regulowany w Warszawie
) Aktywny Gielda Papierow
i)s?yp?gﬁgp\',“fgégﬂ* rynek - rynek | Wartosciowych | 4517 Polska 192 248 0,10%
o - regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow
DTP SA; ISIN:PLDTP0000010 | rynek - rynek | Wartosciowych 54 000 Polska 452 234 0,10%
regulowany w Warszawie
1 . Aktywny Gielda Papierow
%fg?fgi?;]ﬁ)%%b] 7 rynek - rynek | Warto$ciowych 980 Polska 72 127 0,05%
o regulowany w Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
FS”I’NP?[‘;‘S;L‘}')‘E‘S%OEOA{7 rynek - rynek | Wartosciowych | 3272 Polska 211 224 0.09%
) regulowany w Warszawie
Enea SA: Aktywny Gielda Papierow
lélN'PLiENEAOOOOB rynek - rynek | Wartosciowych 60 000 Polska 881 678 0.28%
o regulowany w Warszawie
Encrea SA- Aktywny Gielda Papierow
lSINgPLEI\}ERG 00022 rynek - rynek | Warto$ciowych 58 900 Polska 1227 744 0,30%
o regulowany w Warszawie
e . Aktywny Gielda Papierow
Fsrﬁ‘j fﬁgﬁgmg&l , rynek - rynek | Wartosciowych | 35072 Polska 101 (53 0.06%
) regulowany w Warszawie
AL Aktywny Gielda Papierow
ESUITISI)'C}?ISEEB?{’CI-{OOOI I rynek - rynek | Wartosciowych 15000 Polska 513 728 0.30%
) regulowany w Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
f;ﬁjy;?{?ég'}ggg‘é ISZA’ tynek - rynek | Wartosciowych 5923 Polska 258 316 0.13%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
{:SEI{I:T?’CSILEQ’CLOOO% rynek - rynek | Wartosciowych 580 Polska 33 31 0,01%
) regulowany w Warszawic
. Can. Aktywny Gielda Papierow
I(}Sel;lmfl\ljfgg:eT[;:\m(;O%‘l\2 rynek - rynek | Wartosciowych 197 200 Polska 357 118 0,05%
) regulowany w Warszawie
Gielda Papierow Aktywny Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie rynek - rynek | Wartosciowych 4309 Polska 163 155 0,06%
SA; ISIN:PLGPW0000017 regulowany w Warszawie
™ Aktywny Gielda Papierow
g‘f;;;{g’?égggg;’* rynek - rynek | Wartosciowych | 52294 Polska 288 374 0.15%
o regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
g{ﬁﬁ;%g&ooon rynek - rynek | Wartosciowych | 11050 Polska 739 1099 0.45%
o regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
f}sﬂﬁ-ﬂr’{)ggé;ﬁbooss rynek - rynek | Wartosciowych | 90000 Polska 178 306 0,12%
o regulowany w Warszawie
S ) Aktywny Gielda Papierow
I(JSrll;\};‘;’El‘?\[l}ElTS?OOOOI 1 rynek - rynek | Wartosciowych 3300 Polska 815 1033 0,42%
) regulowany w Warszawie
Grupa Lotos SA; Aktywny Gielda Papierow X o
ISIN:PLLOTOS00025 rynek - rynek | Wartosciowych | 25 300 Polska 777 631 0,26%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

regulowany

w Warszawic

. Aktywny Gielda Papierow
?sﬁﬁ-ﬁ%gsﬁﬂooom rynek - rynek | Wartosciowyeh | 15 000 Polska 215 217 0,09%
) regulowany w Warszawie
i . Aktywny Gielda Papierow
o S 00013 rynek - rynek | Wartosciowych 1200 Polska 84 104 0,04%
) regulowany w Warszawie
T G A Aktywny Gielda Papierow
;IS\II?\I _]?)iné‘ SS]'Q%S(;‘(;OSO/% rynek - rynek | Warto$ciowych 8 081 Polska 1000 947 0,39%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
ig;%gegﬁlﬁ’% 0001 rynek - rynek | Wartosciowych 1025 Polska 210 85 0.03%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
}Siﬁ-giﬁﬁ%soom . rynck - rynek | Wartosciowych 2500 Polska 568 595 0.24%
) regulowany w Warszawie
. . ) Aktywny Gielda Papierow
:gﬁﬁ"ﬁi%?ﬁgg&f;g SAY | fynek - rynek | Wartosciowych | 126 000 Polska 253 258 0.11%
) regulowany w Warszawie
. . L Aktywny Gielda Papierow
éﬁ‘rfg?ﬁ‘gf J}gﬂ&\go\gfggﬁwa rynek - rynek | Wartosciowych 8 403 Polska 114 89 0,04%
’ ) - regulowany w Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
T ooneruetion 1o1ding SA | rynek - rynek | Wartosciowych | 27153 Polska 126 132 0.05%
) regulowany w Warszawie
. ) Aktywny Gielda Papierow
éﬁgeﬁgggl%gﬁ?ég rynek - rynek | Wartosciowych 10 000 L.uksemburg 377 481 0,20%
’ regulowany w Warszawie
T Aktywny Gielda Papierow
fegnm Polska Miedz SA: rynek - rynek | Wartosciowych | 40 000 Polska 3748 2540 1.04%
) regulowany w Warszawie
. C AL Aktywny Gielda Papierow
T e rynek - rynck | Wartosciowyeh | 9817 Polska 274 319 0,13%
) regulowany w Warszawie
i ™ Aktywny Gielda Papierow
Eﬁﬁgﬂ%:mé&m 4 rynek - rynek | Wartosciowych 17 885 Polska 350 420 0,17%
) regulowany w Warszawie
Kruk SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN'PLI’(RKOOOOOIO rynek - rynek | Warto$ciowych 3412 Polska 371 594 0,24%
) regulowany w Warszawie
-y ” . Aktywny Gielda Papierow
ik Recykling S rynek - rynek | Wartosciowych | 11265 Polska 31 84 0,03%
o regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
lLs(;rggerLSc%Rpooo , rynek - rynek | Wartosciowyeh | 500 000 Polska 872 890 0.36%
o regulowany w Warszawie
Lo . Aktywny Gielda Papieréw
]LSCI‘T‘\? lﬂ*ﬁ“é‘&ii’gb ol rynek - rynek | Wartosciowych | 49915 Polska 141 203 0.08%
' regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow
LPP SA; ISIN:PLLPPO00001T | rynek - rynek | Wartosciowych 233 Polska 1785 1294 0,53%
regulowany w Warszawie
. . ) ) Aktywny Gielda Papierow
{JSLII}TJ\?‘ISELV\\;%S{)}(B)B%??M SAS | tynek - rynck | Wartosciowych | 4000 Polska 340 133 0,05%
) regulowany w Warszawie
Lubelskie Zaklady Przemystu Aktywny Gielda Papierow
Skérzanego Protektor SA; rynek - rynek | Wartosciowych 81 500 Polska 267 245 0,10%
ISIN:PLLZPSK00019 regulowany w Warszawie
m Bank SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN'PLBREOOOOOD rynek - rynek | Wartosciowych 4000 Polska 1 647 1256 0,51%
) regulowany w Warszawie
N . Aktywny Gielda Papierow
i\g?ﬁell)]i?\/ISGAL AN0001S rynek - rynek | Warto$ciowych 4133 Polska 250 236 0,10%
) regulowany w Warszawie
s loerithi . Aktywny Gielda Papierow
?gfﬁﬁﬁgg%&%ﬁ rynek - rynek | Wartosciowych 500 Polska 90 11 0,05%
) regulowany w Warszawie
. . Aktywny
MOL Magyar Olaj- ES Gazipari ) | Budapest Stock o - o
RT.: ISIN:HU0000068952 rynek - rynek Exch 1 0600 Wegry 154 194 0,08%

regulowany
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Monnari Trade SA: Aktywny Gielda 'P'f\pieréw i
ISIN‘PLMNRTROE)O]Z rynek - rynek | Warto$ciowych 17 598 Polska 163 223 0,09%
) regulowany w Warszawie
. ) Aktywny Gielda Papierow
?g?ﬁ%ﬁ&g?}réﬁ)gg 1] gmg SA; rynek - rynek | Wartosciowych 56 500 Polska 105 77 0,03%
T ) regulowany w Warszawie
) . Aktywny Gielda Papierow
i\glg PTli?\fll?NSTl?{’DOOOI 3 rynek - rynek | Warto$ciowych 5102 Polska 93 74 0,03%
) regulowany w Warszawie
Netia SA: Aktywny Gielda ngieréw
lSIN'PLNETlAOOOM rynek - rynek | Wartosciowych 61 664 Polska 290 333 0,14%
) regulowany w Warszawie
AL Aktywny Gielda Papierow
Eﬁgéﬁfﬁéwmoomz rynek - rynek | Wartosciowych 6821 Polska 140 123 0,05%
) regulowany w Warszawie
) . Aktywny Gielda Papierow
%ﬂ%“?;;;?ﬂif;[sd‘g&” rynek - rynek | Wartosciowych | 156 885 Polska 1195 1029 0.42%
o ) regulowany w Warszawie
Orbis SA: Aktywny Gielda’Pz.ipier()w
lSIN'PLéRBlSOOOM rynek - rynek Wartoscmwych 6456 Polska 251 396 0,16%
) regulowany w Warszawie
PGE Polska Grupa Aktywny Gielda Papierow
Energetyczna SA; rynek - rynek | Warto$ciowych 200 000 Polska 3475 2558 1,04%
ISIN:PLPGER000010 regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
F;}i ,%irgﬁsg{‘bom | rynek - rynek | Wartosciowych 6191 Polska 435 424 0,17%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
rsollrl\]ﬁfzigéir\mooon9 rynek - rynek | Wartosciowych | 24 994 Polska 205 359 0,15%
) regulowany w Warszawie
. ) Aktywny Gielda Papieréow
gg‘?‘;g&?‘;“f}ﬂmggg&ylg”e“ rynek - rynek | Wartosciowych | 75 000 Polska 3978 5089 2,08%
i ) regulowany w Warszawie
Polskie Gornictwo Naftowe i Aktywny Gielda Papierow
Gazownictwo SA; rynek - rynek | Wartosciowych 363 000 Polska 1558 1 866 0,76%
ISIN:PLPGNIG00014 regulowany w Warszawie
Powszechna Kasa Oszczednosci Aktywny Gielda Papierow
Bank Polski SA; rynek - rynek | Wartosciowych 250 000 Polska 7719 6 833 2,79%
ISIN:PLPKO0000016 regulowany w Warszawie
Powszechny Zaklad Aktywny Gielda Papierow
Ubezpieczen SA; rynek - rynek | Warto$ciowych 165 000 Polska 5515 5613 2,29%
ISIN:PLPZU0000011 regulowany w Warszawie
N . Aktywny Gielda Papierow
§ S"lﬁ’?de;‘;‘gg%OOB rynek - rynek | Wartosciowych | 100 000 Polska 207 480 0.20%
) regulowany w Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
rgm%i;@&%i%gg&t rynek - rynek | Wartosciowych 8711 Polska 379 327 0,13%
) regulowany w Warszawie
oA, Aktywny Gielda Papierow
%L;Q%LSQAI\;IKSKOOOH rynek - rynek | Wartosciowych | 14 991 Polska 147 136 0.06%
) regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
f‘;‘ﬁ?;‘g{}ipowom . rynek - rynek | Wartosciowych | 9052 Polska 80 58 0.02%
) regulowany w Warszawie
. ) ) Aktywny Gielda Papierow
gﬁ;}?ﬁi‘éﬁgﬁ&w rynek - rynek | Wartosciowych | 10 736 Polska 121 260 0.11%
) regulowany w Warszawie
Robyg SA: Aktywny Gielda Pz_lpier()w
181N‘7’LR68YGOOOI() rynek - rynek | Wartosciowych 450 000 Polska 1215 1251 0.51%
) regulowany w Warszawie
- . Aktywny Gielda Papierow
ﬁ‘;’;f‘;\‘;LL()‘(‘)rgg’fO?(}g7 rynek - rynek | Wartosciowych | 86 000 Holandia 120 s 0,05%
o regulowany w Warszawie
Sanockie Zaklady Przemyslu Aktywny Gielda Papierow
Gumowego Stomil Sanok SA; rynek - rynek | Wartosciowych 7 400 Polska 296 411 0,17%
ISIN:PLSTLSKO00016 regulowany w Warszawie
) U QA- Aktywny Gielda Papierow
IS;?:\? }FI){OST??;;%{)‘(‘)C%SA’ rynek - rynek | Wartosciowych 160 046 Polska 449 512 0.21%
o regulowany w Warszawie
Stalprodukt SA; Aktywny Gielda Papierow - i .
ISIN:PLSTLPD00017 rynek - rynek | Wartosciowych 300 Polska 219 150 0.06%
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regulowany w Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
lssﬂ%hgigl\\iomooom rynek - rynek | Wartosciowych | 93 656 Polska 412 357 0,15%
) regulowany w Warszawie
Talex SA: Aktywny Gielda Papieréw
]S]N'PL”EALEXOOO] 7 rynek - rynek | Wartosciowych 11 662 Polska 91 248 0,10%
’ regulowany w Warszawie
LA Aktywny Gielda Papierow
gﬁ?gﬂég% 00016 rynek - rynek | Wartosciowych | 23 424 Polska 300 301 0.12%
) regulowany w Warszawie
3 . . Aktywny Gielda Papierow
ITS“I‘T’\?‘,’I',‘LPT"AS{‘]‘]’QEI‘&TEE 8A; rynek - rynek | Wartosciowych | 305 528 Polska 1 486 880 0.36%
) regulowany w Warszawie
Torpol SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIE‘PLT(’)RPLOOOM rynek - rynek | Warto$ciowych 12 461 Polska 100 155 0,06%
) regulowany w Warszawie
" . Aktywny Gielda Papieréw
g?]h%iiﬁkPLOOOl 4 rynek - rynek | Wartosciowych 21000 Polska 173 266 0,11%
) regulowany w Warszawie
. . ) Aktywny Gielda Papierow
l\g‘fﬁ‘_lpf‘\’/y{‘&%%o()] o rynek - rynek | Wartosciowych 6603 Polska 81 64 0,03%
) regulowany w Warszawie
. ) Aktywny Gielda Papieréw
é‘&g?ﬁ,‘g#{i’g‘éo] 1 rynek - rynek | Warto$ciowych 115000 Polska 204 336 0,14%
) regulowany w Warszawie
Wawel SA: Aktywny Gielda Papieréw
ISIN'PLW;%WELOOOB rynek - rynek | WartoSciowych 225 Polska 278 268 0,11%
) regulowany w Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
g;ﬁ‘_‘;‘i‘&g‘ﬁ,’fogg;‘;‘“g SAS ) rynek - rynek | Wartosciowych | 10000 Polska 397 399 0,16%
) regulowany w Warszawie
. i . Aktywny Gielda Papieréw
gi&’fg&%‘ﬁ;ﬁggg%&gama rynek - rynek | Wartoéciowych | 83 000 Polska 258 195 0.08%
i ) regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
B M A00017 rynek - rynek | Wartoéciowych 1186 Polska 89 1 0,05%
) regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papieréw
Zpue SA; [SIN:PLZPUE000012 | rynek - rynek | Wartosciowych 268 Polska 78 94 0,04%
regulowany w Warszawie
Lacznie 71297 69902 28,54%

Certyfikaty inwestyeyjne 19 297 22 000 22538 9,20%
Allianz Discovery FIZ Nienotowane na . Allianz <
5

(certyfikaty imienne) rynku aktywnym nie dotyczy Discovery FIZ 1673 1999 2039 0.83%
Allianz Obligacji . Lo
Korporacyjnych FIZ Nienotowane na . A,l lianz Obl.lgafj ! o
(certyfikaty imienne bez rynku aktywnym nie dotyczy | Korporacyjnych 17 622 20001 20 499 8,37%
wynagrodzenia zmiennego) Fiz
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

TABELE DODATKOWE

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb Obligacje 92 810 94 212 98 640 40,28%
Panstwa

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD DEPOZYTARIUSZA 44 431 18,14%

a) Obligacje 44 431 18,14%
DS0725; ISIN:PL00001 08197 4167 1.70%
DS1019; ISIN:PL0000105441 11370 4,64%
GTCO0418; ISIN:PLGTC0000144 3527 1,44%
LCC0619; ISIN:PLLCCRP00066 1 640 0,67%
LCC0320; ISIN:PLLCCRP00074 2035 0,83%
WS0922; ISIN:PL0O000102646 12 071 4,93%
WZ0117; ISIN:PLO000106936 3432 1.40%
WZ0124; ISIN:PL0000107454 6189 2,53%

Grupa Kapitalowa Asseco Poland S.A. 977 0,40%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

I. AKTYWA 244901 264 463
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11062 25 141

2. Naleznosci 9 617

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183113 199 531

- dluzne papiery wartosciowe 113211 123827

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50717 39174

- dluzne papiery wartosciowe 27 986 18 883

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0
11. ZOBOWIAZANIA 1792 1356
111. AKTYWA NETTO (1-1I) 243 109 263107
IV. KAPITAL FUNDUSZU 244 737 253 551
1. Kapitat wplacony 10252 341 9 880 182

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -10 007 604 -9 626 631
V. DOCHODY ZATRZYMANE -3 438 -2975
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6083 7154

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 521 -10129
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1810 12531
VIL KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACIJI (IV+V+/-V]) 243 109 263 107
Liczba jednostek uczestnictwa ogélem 1967 710,8236 | 2 036 519,0932
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1921 197,0110} 1992 859,4616
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 10 363,2247 9177,0507
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 34 5824157 33173,9488
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D 1568,1722 1308,6321
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 123,33 129,06
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 131,64 135,43
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 132,66 135,52
Warto$¢ aktywow netto na jednostke nczestnictwa kategorii D w PLN 131,05 133,48

Bilans nalezy analizowaé {gcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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I. PRZYCHODY Z LOKAT 8564 10 361

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2198 2778

2. Przychody odsetkowe 6366 7583

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0

5. Pozostale 0 0

H. KOSZTY FUNDUSZU 9635 9 565

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 897 9537

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 15 16

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 5 0

5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Uslugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 6 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 696 7

13. Pozostale 16 5

IH. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-11]) 9635 9 565

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1071 796

VL ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -10 113 76
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 608 -4 109

z tytulu réznic kursowych 1214 -329

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 721 4185

z tytulu réinic kursowych -16 15

VIL. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -11 184 872

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -5,72 0,23
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN -3,78 2,54
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN -2,88 344
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN -2,50 4,08

Rachunek wyniku = operagji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng
cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 263 107 282 261
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11 184 872
a) przychody z lokat netto -1 071 796
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 608 -4 109
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 721 4185
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -11 184 872
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 814 -20 026
a) zmiana kapitatlu wplaconego (powickszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 372 159 13 005
b) il;i:nﬂiilgﬂ)vi:)ﬂu wyplaconego (zmniejszenie z tytulu odkupionych jednostek 380973 33031
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -19 998 -19 154
7. Warto§¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 243 109 263 107
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym 258 098 276 069
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2989 538,0187 100 366,3517
- kategoria A 2984 656,4267 95 207,7979
- kategoria B 13785768 1517,5850
- kategoria C 2 854,4003 27838919
- kategoria D 648,6149 857,0769
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3058 346,2883 253 649,3330
- kategoria A 30563188773 252 083,8487
- kategoria B 192,4028 662,0179
- kategoria C 1 445,9334 903,4664
- kategoria D 389,0748 0,0000
¢) saldo zmian -68 808.,2696 -153282,9813
- kategoria A -71 662,4506 -156 876,0508
- kategoria B 1186,1740 855,5671
- kategoria C 1 408,4669 1 880,4255
- kategoria D 259,5401 857,0769
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80827 317,0292 | 77 837779,0105
- kategoria A 80775 886,4295 | 77791 230,0028
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- kategoria B 11 289,8666 9911,2898
- kategoria C 38 183,4861 35 329,0858
- kategoria D 19572470 1 308,6321
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 859 606,2056 | 75 8012599173
- kategoria A 78 854 6894185 | 757983705412
- kategoria B 926,6419 734,2391
- kategoria C 3601,0704 21551370
- kategoria D 389,0748 0,0000
c) saldo zmian 1967 710,8236 2036 519,0932

- kategoria A 19211970110 19928594616
- kategoria B 10 363,2247 9177.0507
- kategoria C 34 5824157 33 173,9488
- kategoria D 15681722 13086321
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotycgy nie dotyczy
IHl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
L.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
X 129,06 128,84
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
L.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec =
. 135,43 132,92
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
Le. Warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
. 135,52 132,08
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
1.d. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec
. 133,48 129,70
poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN
2.a. Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezacego
123,33 129,06
okresu sprawozdawczego w PLN
2.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniee biezgcego
131,64 13543
okresu sprawozdawczego w PLN
2.c. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezacego
132,66 135,52
okresu sprawozdawcezego w PLN
2.d. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec biezacego
131,05 133,48
okresu sprawozdawczego w PLN
3.a. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
X -4,44% 0,17%
w okresie sprawozdawczym
3.b. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B
. -2,80% 1,89%
w okresie sprawozdawezym
3.c. Procentowa zmiana wartosci aktywGw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C
. i 2,11% 2,60%
w okresie sprawozdawezym
3.d. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 1.829 o
. . -1,82% 2,91%
w okresie sprawozdawczym
4.2, Minimalna warto§¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
120,36 126,85
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-14 2014-03-14
4.b. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
) 128,37 131,31
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-14 2014-03-14
4.c. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
; ; 129,31 130,67
sprawozdawcezym w PLN
- data wyceny 2015-12-14 2014-03-14
4.d. Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w okresie
127,74 128,39
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-14 2014-03-14
5.a. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w )
: 134,33 131,87
okresie sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2015-04-16 2014-09-19
5.b. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w 141,70 137.72

okresie sprawozdawezym w PLN
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- data wyceny 2015-04-27 2014-09-19

5.c. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w

okresie sprawozdawezym w PLN 142,12 137,54

- data wyceny 2015-04-27 2014-09-19

5.d. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w

okresie sprawozdawczym w PLN 140,12 13535

- data wyceny 2015-04-27 2014-09-19

6.a. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 123,35 129,03

- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30

6.b.Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 131,65 135,39

- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30

6.c.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 132,66 13548

- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30

6.d.Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 131,06 133,44
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.45% 3,45%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01% 0,01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*Zmiana od poczgtkowej ceny jednostki w roku 2014
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgeznie z notami objasniajqcymi oraz informacjq dodatkowq,
ktore stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz. 330,
Z pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 2014, poz. 157 z p6zn.
zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezacveh Subfiunduszu

1.

2.

wh

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie maja warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisana cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak
rowniez do papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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10.
1.

12.

13.

14.

I5.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skfadnikoéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym

mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje

dotyczgce funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywdw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow
Subfunduszu, przy czym to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga
przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesigtej) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym
koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te
ogotem nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pietnascie tysiecy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji
wiasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej
(zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i oplaty notarialne.

6) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ustugi: obstuge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w
celu prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikéw przy czym
koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % Sredniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza.

7) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkéw pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
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17.

18.

19.

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw i innych
obciazen natozonych przez wiasciwe organy pafstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,
nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i
innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig
Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 3,5 (trzy i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.
Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In
First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

Zgodnie z opublikowang w dniu 2 wrzesnia zmiana statutu Allianz FIO umozliwiajaca pobieranie
kosztéw z aktywéw subfunduszy, z dniem 3 grudnia 2015r. katalog kosztéw pobieranych z
aktywow netto subfunduszu zostat poszerzony o nastgpujace pozycje:

. wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywéw Subfunduszu, przy
czym to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyé 0,1
(jednej dziesiate]) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub
kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

2. koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym
koszty te ogdlem nie mogg przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych
rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

3. koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdtem
nie moga przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysiecy) ztotych rocznie;

4. wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportdw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdfem nie mogg
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;
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5. koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ustugi: obstuge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w
celu prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow przy czym
koszty te ogolem nie mogg przekroczyé 0,08 (osmiu setnych) % s$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku Iub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy)
ziotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza.

Metody wyceny, przyvjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowarn

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig

w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng¢ S$rednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
- do wyceny wylicza si¢ srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
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si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze

wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz Jjednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie nastepujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym
w podpunkeie b) to wycena tego papieru warto§ciowego opiera sie o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosé jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§3
I Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu  odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub  charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie
dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z Aktywnego
Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scile powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiegowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na
Aktywnym Rynku,

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh Allianz Polska S.A. Strona 22 z 34



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Allianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$§¢é oszacowang przez wyspecjalizowanag niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podana przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢
wartosé podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowg na swiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji
przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica -
w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefi majacych wplyw
na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg
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notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.
2. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,

po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie
Jjest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w

ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - II Naleinos$ci Subfunduszu

1. Z tytutu zbytych lokat 0 375
2. Z tytulu instrumentow pochodnych 0

3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 0

4. Z tytutu dywidendy 9 242
5. Z tytulu odsetek 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
7. Pozostale 0 0
Lacznie 9 617

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

1. Z tytutu nabytych aktywow 990 441
2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 54 11
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 67
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
7. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 727 815
10. Pozostale zobowigzania 0 22
Lacznie 1792 1356
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na

Warto§¢ na

77 Sem w okelc

Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
Lo dzien bilansowy w dzien bilansowy w
L. Struktura Srodkéw pienigznych Waluta | bilansowy w walucie Waluta | bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych X . . . . .
danej walucie | sprawozdania danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. zlotych w tys. zlotych
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 7419 7419] PLN 21728 21728
2. Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 1709 1709] PLN 2102 2102
Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 454 1934 EUR 193 823
3. PKOBP PLN 0 0} PLN 488 488

Wartoéé 7 artoéé 7 1
sprawozdawezym poziom §rodkéw Warto§¢ w walucie Warto$§¢ w walucie
pieni¢znych utrzymywanych w Waluta | danej walucie | sprawozdania | Waluta | danej walucie | sprawozdania
celu zaspokajania biezacych w tys. finansowego w tys. finansowego
zobowigzan w tys. zlotych. w tys. zlotych.

PLN 8 962 8962 | PLN 19 845 19 845
EUR 284 1188 EUR 304 1272
TRY 0 0| TRY 57 80
HUF 8 0| HUF 110 I
UsD 110 4131 USD 190 580
CZK 3 11 CZK 0 0

HI. Ekwiwalenty Srodkéw
pienigznych

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto$¢ na dziefi bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje
komercyjne): 113 211 tys. zlotych,
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 27 986 tys.
zlotych,

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe) uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe. Szczegolowe zestawienie omawianych
sktadnikow iokat znajduje si¢ w tabeli uzupehiajacej: ,,dtuzne papiery wartosciowe”,
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych, wynikajacych ze stopy
procentowe;j:
— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje
komercyjne): 24 192 tys. ziotych,
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 23 487 tys.
zlotych.

Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywdéw s$rodkow, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem. Szczegdtowe zestawienie

omawianych skladnikéw lokat znajduje sie w tabeli uzupeliajacej: ,dluzne papiery
wartosciowe”.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
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a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakeji nie wypehily swoich obowigzkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
—  skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Pafstwa): 113 211

tys. zlotych,
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 27 986 tys.
zlotych,

Szczegdtowe zestawienie omawianych skladnikéw lokat znajduje sie w tabeli uzupetniajacej:

»~dtuzne papiery wartosciowe”.

—  depozyty: 7 338 tys. ztotych,
— naleznosci: 9 tys. ztotych.

b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gtéwnie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:

—  dluzne papiery warto$ciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- depozyty,
-~ naleznosci,

w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnodci emitenta.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci
7740 tys. ztotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe zwiazane z otwarta pozycja
na instrumentach pochodnych kwotowanych w walucie EUR i USD.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i prognozowane;j sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktore maja by¢
przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych

Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do

srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W przypadku dhuznych papierow

wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego oraz niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej
emitentow/kontrahentéw w zakresie mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowigzan,

Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,

ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzor

nad powyzszym ryzykiem pefni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowita ekspozycje

zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,

trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie

stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest

metoda zaangazowania.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

FX Swap EUR niewystanda w;jﬁ:ﬁ;i;a
PLN 27/11/2015 . ryzowany . 20 s, : .
. instrument . -01- ' -01- -01-
28/01/2016 Pomyda | zberpiccse | pq | 1ISOSEIR N ore01as | D) 20160128 | 2016-01-28
(FSEURPLN27112 pochodny ¢ portie otry nf:nia,
01528012016N001) FX swap 4 967ylys PL.N
FX Swap USD niewystanda w}l;l;l g:i(;sacca'
PLN 24/11/2015 . ryzowany . ) -
27/01/2016 PORR | ingrument | Zabepiecee |y gy ] LO00 DS USD 0160107 | 1OO0S T 2016.0127| 20160127
(FSUSDPLN24112 pochodny p otrzymania:
01527012016N001) FX swap 6 392ytys PLN
FX Swap USD niewystanda wzrost wypgﬁ (t)r;(;sz;:a‘
PLN 31/12/2015 . ryzowany wartosci \
270112016 P(‘i’fuy 901 nstrument | aktywow 3 | @ f;lzazngzc 'ZEN 2016-01-27 | ! GS(S)SYS‘ 2016-01-27 | 2016-01-27
(FSUSDPLN31122 & pochodny funduszu/su otrzymania:
01527012016N001) FX swap bfunduszu 1 600ytys USD
A Codziennie na
Codziennie na odstawic
Kontrakt podstawie kursu P ]
. wystandaryz wzrost . . kursu
Terminowy na . rozliczeniowego . .
Indeks Mwigd( Pozycja owany wartosct podawanego rozliczenioweg Nie
A - instrument aktywow 1 877 . o podawanego 2016-03-18 | 2016-03-18
2016-03-18, dluga ochodn funduszu/su przez Gielda rzez Gielda | 9O0Y°%Y
ISIN:PLOGF00089 P Y Papieréw przez 4K
futures bfunduszu o Papierow
46 Wartosciowych Wartodciowye
w Warszawie a Y
h w Warszawie
Lo Codziennie na
wystandaryz wzrost Codzne)_]me na podstawie
FVGH6 Euro Stoxx yowany wartodci podstawie kursu Kursu
301ndex 2016-03- | Pozycja | oiment | aktywow | 2797 | oZliczeniowego |y enioweg | NC 2016-03-18| 2016-03-18
18; dluga hod funduszu/s podawanego dawaneso dotyczy
BBGOOYFS4KK S pochodny | funduszuwsi przez EUX | O podawaneg
futures bfunduszu EUREX przez EUX
EUREX
— Codziennie na
; Codziennie na :
wystandaryz wzrost podstawie Kursu podstawie
{:GXHG DAX .| Pozycia | . owany w'artosrcx rozliczeniowego 'kursp Nie
ndex 2016-03-18,; dluea instrument aktywow 2295 odawaneso rozliczenioweg dotyvezy 2016-03-18 | 2016-03-18
BBGO09F84JJ0 & pochodny funduszu/su p . EU%( o podawanego yezy
futures bfunduszu pEUREX przez EUX
EUREX
*Dla wystandaryzowanych instrumentow pochodnych |, Wartos¢ otwartej pozycii” wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs

kontraktu * ilosé¢ * mnoznik * kurs waluty kontraktu

Forward EUR PLN niewystanda W)I'):li:)rliozsqcca:
28/01/2015 Pozycja | YOI | zabezpiccze | 191tys. EUR | 50000 o0 | 191tvs. | ooie o oo | 0150108
(FXEURPLN280120 | krotka ochodn nie portfela Platnos¢ do - EUR
15N00T) pforwar dy otrzymania:
820 tys. PLN
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Nota - VII Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzafi.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoscei i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzafi.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie

udzielat kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9128 24 318
Nalezno$ci 9 617
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 182 000 198 843
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 024 38 312
ZOBOWIAZANIA 1792 1356

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 1934 823
w walucie obcej 454 193
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Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku i

HUF

w walucie sprawozdania finansowego 194 234
w walucie obcej 14 255 17318
EUR

w walucie sprawozdania finansowego 779

w walucie obcej 183

CZK

w walucie sprawozdania finansowego 140 454
w walucie obcej 889 2955

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

EUR

w walucie sprawozdania finansowego 4524 862
w walucie obcej 1 061 202

USD

w walucie sprawozdania finansowego 169

w walucie obcej 44

Dodatnie ré mne r ce Dodatnie réznice mne r
kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladnild lokat Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezrealizo
ne wane ne wane ne wane ne wane
Akcje 0 6 -3 0 234 11 -563 0
Diuzne papiery 1519 0 302 2 0 4 0 0
wartosciowe

Euro 42615 42623 EUR
Dolar amerykanski 3,9011 3,5072 usSD
Forint wegierski 1,3601 1,3538 100 HUF
Korona czeska 0,1577 0,1537 CZK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lol\fat notowane na 987 11437 -4 468 4095
aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku -379 716 359 90

Brak.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A. Strona 29 z 34



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 8 897 tys. zlotych.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera cze$ci zmiennej uzaleznionej od wynikdw
Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 243 109 263 107 282261 291726

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A

na koniec okresu sprawozdawczego w PLN 123,33 129,06 128,84 131,47
Waljtogc akty\vow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 131,64 135.43 132,92 133.34
na koniec okresu sprawozdawczego w PLN
Waftos'c aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 132,66 135.52 132.08 131,58
na koniec okresu sprawozdawczego w PLN
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D 131,05 133.48 129.70 wd

na koniec okresu sprawozdawczego w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkows i finansowa, pltynno$¢ oraz wynik z operacji i

rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, korekta dokonana zostata na dni

wyceny

03.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekts: Ceny jednostek po korekcie:
A: 129,39 A: 129,41

B: 137,14 B: 137,16

C: 137,80 C: 137,82

D: 135,97 D: 135,99

04.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A: 129,51 A: 129,53

B: 137,27 B: 137,29

C: 137,93 C: 137,96

D: 136,10 D: 136,12

05.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A:129,83 A: 129,85

B: 137,62 B: 137,64

C: 138,28 C: 138,31

D: 136,45 D: 136,47

06.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A: 128,65 A: 128,67

B: 136,38 B: 136,40

C: 137,05 C: 137,07

D: 135,23 D: 135,25

07.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

Ceny jednostek po korekcie:

A: 128,76 A: 128,78
B: 136,50 B: 136,52
C: 137,16 C: 137,19
D: 135,34 D: 135,37
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10.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekeie:
A: 129,26 A: 129,28

B: 137,05 B: 137,07

C: 137,73 C: 137,75

D: 135,90 D: 135,92

11.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekeie:
A:129,39 A: 12941

B: 137,19 B: 137,22

C: 137,88 C: 137,90

D: 136,05 D: 136,07

12.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekeie:
A: 129,30 A: 129,32

B: 137,10 B: 137,12

C: 137,78 C: 137,81

D: 135,96 D: 135,98

13.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A: 129,65 A: 129,68

B: 137,49 B: 137,51

C: 138,18 C: 138,20

D: 136,35 D: 136,37

14.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A: 129,50 A: 129,52

B: 137,33 B: 137,35

C: 138,02 C: 138,04

D: 136,19 D: 136,21

17.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekeie:
A: 129,09 A: 129,11

B: 136,92 B: 136,94

C: 137,61 C: 137,63

D: 135,80 D: 135,82

18.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekeie:
A: 128,96 A: 128,98

B: 136,78 B: 136,80

C: 137,48 C: 137,50

D: 135,67 D: 135,69

19.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A: 129,32 A: 129,34
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

B: 137,17
C: 137,88
D: 136,06

20.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 129,49
B: 137,35
C: 138,06
D: 136,24

21.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 128,96
B: 136,80
C: 137,51
D: 135,70

24.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 126,26
B: 133,96
C: 134,66
D: 132,89

25.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 126,29
B: 134,00
C: 134,70
D: 132,93

26.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 126,34
B: 134,05
C: 134,76
D: 132,99

27.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 127,21
B: 134,98
C: 135,69
D: 133,92

28.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta:

A: 127,79
B: 135,61
C: 136,32
D: 134,54

Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych Allianz Polska S.A.

B: 137,19
C: 137,90
D: 136,08

Ceny jednostek po korekcie:
A: 129,51
B: 137,38
C: 138,08
D: 136,26

Ceny jednostek po korekcie:
A: 128,98
B: 136,83
C: 137,53
D: 135,72

Ceny jednostek po korekcie:
A: 126,28
B: 133,98
C: 134,68
D: 132,91

Ceny jednostek po korekcie:
A: 126,31
B: 134,02
C: 134,72
D: 132,95

Ceny jednostek po korekcie:
A: 126,36
B: 134,07
C: 134,78
D: 133,01

Ceny jednostek po korekcie:
A: 127,23
B: 135,00
C: 135,71
D: 133,94

Ceny jednostek po korekcie:
A: 127,81
B: 135,63
C: 136,34
D: 134,56
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31.08.2015r.

Ceny jednostek przed korekta: Ceny jednostek po korekcie:
A: 127,91 A: 127,93

B: 135,76 B: 135,78

C: 136,48 C: 136,50

D: 134,70 D: 134,72

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniez nie miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziafalnosci

Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do

mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.
6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 20.11.2015r. zostaly odpisane do wartosci 0,00 obligacje wyemitowane przez

Spotdzielczy Bank Rzemiosta i Rolnictwa. Subfundusz posiadal obligacje serii BSW0424

oznaczone kodem ISIN:PLSBRIR00041.

Do dnia 31 lipca 2015 roku funkcje prezesa Zarzadu peit Pan Jarostaw Skorulski.

Z dniem 1 stycznia 2016 roku na stanowisko cztonka Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zostala

powotana Pani Anna Bgkata, zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko Dyrektora

Departamentu Sprzedazy i Marketingu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na

ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg

Stawomir Chwierut , Anna Bakata

Allianz Polska S.A.

Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.
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Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Cze¢sé ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Allianz Stabilnego Wzrostu
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Allianz  Stabilnego Wzrostu jest subfunduszem wydzielonym w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz™) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”).

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Allianz FIO.
Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
02-685 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 3 lipca 2007 r.
Numer rejestru: RFi 304

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna (,,Towarzystwo™), z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpafiskich 1.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréow Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 20135 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 16 500 000 zlotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Robert Horberg — Prezes Zarzadu,
¢ Slawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Jarostaw Skorulski zrezygnowal z pelienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem
31 lipca 2015 r.

Na podstawie o$wiadczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z dnia 7 lipca 2015 r. Pan Robert Horberg zostal powolany do petienia funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2015 r.

Na podstawie oswiadczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spélka
Akeyjna z dnia 10 grudnia 2015 r. Pani Anna Bakala zostala powolana do pehienia funkcji
Czlonka Zarzadu z dniem 1 stycznia 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michal Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdw, pod numerem 3546.
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Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kornczqcey sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 30 kwietnia 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 maja 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada sig
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
7 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 30 listopada do 18 grudnia 2015 r. oraz od 15 lutego
do 18 marca 2016 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.



Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcey sie 31 grudnia 2015 r.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace;j si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
Z pozniejszymi zmianami).



nRana

2.1

2.1.1.

Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2015 31.12.2014

z1'000 21 '000

Aktywa 244 901 264 463
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11062 25 141
Naleznosci 9 617
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183 113 199 531

- diuzne papiery wartosciowe 113211 123 827
Skfadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 50717 39174

- dluzne papiery wartosciowe 27 986 18 883
Zobowigzania 1792 1356
Aktywa netto 243 109 263 107
Kapital subfunduszu 244 737 253 551
Kapital wplacony 10 252 341 9 880 182
Kapital wyplacony (10 007 604) (9 626 631)
Dochody zatrzymane (3 438) (2 975)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6083 7154
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9521) (10 129)
Warost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1810 12 531
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z ope racji 243 109 263 107

Liczba jednestek uczestnictwa

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D

Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl)

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1)
Warto$¢é aktywow ne tto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zl)
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zt)
Warto$é aktywdéw ne tto na jednostke uczestnictwa kategorii D (z1)

1967 710,8236
1921 197,0110

2036 519,0932
1992 859,4616

10 363,2247 9 177,0507
34 582,4157 33 173,9488
1568,1722 1308,6321
123,33 129,06
131,64 135,43
132,66 135,52
131,05 133,48
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za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
71 '000 21'000
Przychody z lokat 8 564 10 361
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2198 2778
Przychody odsetkowe 6 366 7583
Koszty subfunduszu 9635 9 565
Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 897 9537
Oplaty dla depozytariusza 15 16
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 5 -
Koszty odsetkowe 6 -
Ujemne saldo réznic kursowych 696
Pozostale 16
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 9635 9 565
Przychody z lokat netto (1071) 796
Zrealizowany i niezre alizowany zysk/(s trata) (10 113) 76
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 608 (4 109)
- 2 tytulu réznic kursowych 1214 (329)
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (10 721) 4185
- z ytulu roznic kursowych (16) 15
Wynik z ope racji (11 184) 872
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (zl) (5,72) 0,23
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke¢ uczestnictwa kategorii B (1) (3,78) 2,54
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (zh) (2,88) 3,44
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D (z1) (2,50) 4,08
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Lokaty (z1'000) 233 830 238 705 254 849
Wartos$é aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 243 109 263 107 282 261
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zh) 123,33 129,06 128,90
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) 131,64 13543 128,84
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zl) 132,66 135,52 132,08
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (z1) 131,05 133,48 129,70
Kapital Subfunduszu (z1 '000) 244 737 253 551 273 557
Wynik z operacji (21 '000) (11 184) 872 (5 653)
Procer}towy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosei 3.73% 3.46% 3.52%
aktywdw netto (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (%) * -4,44%, 0,12% -2,00%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B (%) * -2,80% 2.91% -0,31%
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C (%) * -2,11% 2,60% 0,38%
Procentowa zmiana wartogci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii D (%) * -1,82% 291% 0,93%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegdlowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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Allianz Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych i informacji dodatkowej do sprawozdania
Jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajagce i informacja dodatkowa stanowig integralna cze$é
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

B AN
AnT A U N

Michat Witecki Marcin Dymek “

Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Petnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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