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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Allianz Surowcéw
i Energii (dawniej Allianz Energetyczny) subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktore sklada
si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka  Akcyjna
(-, Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézniejszymi zmianami)
(ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spehialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (JIAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiagzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogoblnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Surowcéw i Energii (dawniej
Allianz Energetyczny) subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koniczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie zzasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki Marcin Dymek
Kluczowy biegly rewident \Komandytariusz, Petnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 21 marca 2016 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U. z
2013 poz. 330, z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Subfunduszu Allianz Surowcéw i Energii, na ktore sklada sie:

1.

5.
6.

zestawienie lokat wg stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegblnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 12 576 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 15 213
tys. zlotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 3 002 tys. zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote
18 951 tys. zlotych;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywoéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostk¢ uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

e A

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ; Czlonek /Zarzqdu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

)fiu\mt WO | j W &&

Gloéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcdw i Energii

TABELA GLOWNA

Akcje 8404 7714 50,20% 21105 22 749 65,40%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
3;%:;;’;‘3?” 2492 2498 16,25% 5158 5251 15,09%
[nstrumenty pochodne 0 236 0,02% 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 2076 2128 13,84% 0 0 0
inwestowania majace
siedzibg za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 12972 12 576 80,31% 26 263 28 000 80,49%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcoéw i Energii

TABELE UZUPELNIAJACE

Stany 7

: . . Aktywny rynek - .
American Electric Power; New York Zjednoczone
ISIN:US0255371017 rynek StockExchange | 160 Ameryki 2 36 0.23%
regulowany .
Péinocnej
. Stany
Anadarko Petroleum Corp.; Aktywngeiynek ) New York 1162 Zjednoczone 311 220 1.43%
ISIN:US0325111070 Ty StockExchange Ameryki i
regulowany . .
Pélnocnej
" . Stany
APACHE CORP; Aktywnyg(ynek New York 870 Zjednoczone 176 151 0.98%
ISIN:US0374111054 yn StockExchange Ameryki e
regulowany .
Polnocnej
. Stany
Baker Hughes Inc; Aktywnge?nek i} New York 830 Zjednoczone 144 149 0.97%
ISIN:US0572241075 y StockExchange Ameryki e
regulowany .
Pdénocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Cabot Oil&gas Corp; , New York Zjednoczone o
ISIN:US 1270971039 rynek StockExchange | 1220 | Ameryki 134 o 0.59%
regulowany P .
olnocnej
Stany
CAMERON Aktywny rynek - .
INTERNATIONAL CORP: rynek g Yok | sgp | Aednoczone 91 1231 0.80%
ISIN:US13342B1052 regulowany ’ g TyKL
Péinocnej
Stany
. . Aktywny rynek - .
Cheniere Energy, Inc.; , . Zjednoczone o
ISIN:US1 641 1R2085 ek | NASDAQIM ) 8l Ameryki 12 12| 008%
g Y Péinocnej
X . Stany
Chesapeake Energy Corp.; Al\tywnz/e?nck New York 1 002 Zjednoczone 56 18 0.12%
ISIN:US1651671075 Ty StockExchange Ameryki e
regulowany
Pélnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Chevron Corporation; ; New York Zjednoczone o
ISIN:US 1667641005 rynek StockExchange | > 195 | Ameryki 1087 P 7.23%
regulowany .
Ponocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Cimarex Energy Co.; . Zjednoczone o
ISIN:US1717981013 rynek NASDAQIM | 160 | ) ek 66 6| 0.36%
regulowany . .
Péinocnej
’ ) Stany
Columbia Pipeline Group; Al\tywnzfeLynek New York 450 Zjednoczone 50 35 0.23%
ISIN:US1982801094 Y StockExchange Ameryki e
regulowany . .
Polnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Conocophillips; , New York Zjednoczone <
ISIN:US20825C 1045 rynek StockExchange | | *%* | " Ameryki 284 236 L6T%
regulowany .
PéInocnej
. Stany
CONSOL ENERGY INC; Ak‘yw"g ?“e" "I New York J00 | Ziednoczone 85 . 0.14%
ISIN:US20854P1093 ryne StockExchange Ameryki S
regulowany .
Pélnocnej
Stany
Aktywny rynek - .
Devon Energy Corp.; New York Zjednoczone 530
ISIN-US25179M1036 rynck StockExchange | ©* | Amenyki 129 811 053%
regulowany . .
Poinocnej
Aktywny rynek - .
Ensco PLC-CL; _ New York Wielka o
ISIN:GB0OOB4VLR 192 rynck StockExchange | >0 Brytania 33 20 0,13%

regulowany
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

EOG Resources INC; Aktywny rynek - New York ZiedS:(I)]gone
s - - o) d 0,
ISIN:US26875P1012 . Lylgfv';n StockExchange | | %% | Ameryki 307 288 187%
g Y Polnocnej
Stany
Aktywny rynek - .
EQT CORP; ’ . Zjednoczone o/
ISIN:US268841.1098 rynek NASDAQIM | 230 | ™0 ki 66 471 031%
regulowany . .
Pélnocnej
Stany
- Aktywny rynek - .
Exelon Corp.; - New York Zjednoczone < oy
ISIN:US30161IN1019 rynek StockExchange 400 Ameryki 30 s 0.28%
regulowany Polnocnej
Stany
. . Aktywny rynek - :
Exxon Mobil Corporation; _ New York Zjednoczone o/
ISIN:US30231G1022 . ;ylgfwlfan StockExchange | + %0 | Ameryki 1382 T4t 9.18%
g Y Pdlnocnej
. . Stany
FMC TECHNOLOGIES Aktywny rynek - | vork Zjednoczone ,
rynek 660 . 122 75 0.49%
INC; ISIN:US30249U1016 resulowany StockExchange Ameryki - :
g Y Pélnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Halliburton Co.; L New York Zjednoczone <o
ISIN:US4062161017 reaLylgfxlf\an StockExchange 1569 Ameryki 207 208 1,35%
i y Polnocnej
. . Stany
Helmerich & Payne; Al\ty\:mge?/nel\ ) New York 160 Zjednoczone 40 13 0.21%
ISIN:US4234521015 e uylowun | StockExchange Ameryki sl
g ¥ Polnocnej
Stany
Aktywny rynek - .
Hess Corp; i New York Zjednoczone o
ISIN:US42809H1077 ek giockExchange | 018 | Ameryki 136 %) 0.64%
regulowany Pélnocnej
WY Ul Stany
KINDER MORGAN INC; | AKOWIY Ik ey vor | o0 | Ziednoczone » .
ISIN:US49456B1017 e u}lowan A StockExchange Ameryki - e
& Y Polnocnej
. Aktywny rynek -
Lyondellbasell Industries o New York . o
NV; ISIN:NL0009434992 ek Y giockExchange | 130 | Holandia 44 o 029%
regulowany
Stany
. Aktywny rynek - .
Marathon Oil Corp.; o New York Zjednoczone ey
ISIN:US5658491064 re Lylgil'\an ) StockExchange 1482 Ameryki 1o 73 0.47%
£ ¥ Polnocnej
Stany
Marathon Petroleum Aktywny rynek - . .
Corporation; rynek S | s0g | Ziednoczone 104 163 1.06%
ISIN:US56585A1025 regulowany xehang ameryxL
PéInocnej
. Sl Stany
Murphy Oil Corporation; Akty\:;}lzle?nek New York 448 Zjednoczone 81 39 0.25%
ISIN:US6267171022 StockExchange Ameryki ’
regulowany Polnocnej
NATIONAL OILWELL | Aktywny rynek - Stany
VARCO INC; rynek SR Yok |60 | Aednoczone 146 87| 057%
ISIN:US6370711011 regulowany ockbxchange merykt
Pdlnocnej
. o Stany
Newfield Exploration Co.; Aktyway ry!1ek ) New York Zjednoczone .
rynek 140 20 18 0,12%
ISIN:US6512901082 reaulowany StockExchange Ameryki Y
& Y Pélnocnej
Stany
; Aktywny rynek - .
Noble Energy Inc.; oy New York 5 Zjednoczone < <oy
ISIN:US655044 1058 oK | StockExchange | 5% | Ameryki 158 M3 0.75%
g any Pdlnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Occidental Petroleum Corp; R New York Zjednoczone o/
ISIN:US6745991058 ek gockExchange | |30 | Ameryki 201 272 L,77%
regulowany Pélnocne
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Aktywny rynek - Stany
Oneok Inc.; nek New York 320 Zjednoczone 56 3] 0.20%
ISIN:US6826801036 Lyl wan StockExchange Ameryki He
fegulowany Pélnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Phillips 66; New York Zjednoczone o
ISIN:US7185461040 ) ry]“ekan StockExchange | /2> | Ameryki 166 231 1.50%
cgulowany Pélnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Pioneer Natural Resources L . < Zjednoczone 5 o
Co;, ISIN:US7237871071 rynek NASDAQIM | 323 1 %) Hervki 277 256 1.67%
regulowany . .
Pélinocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Range Resources Corp.; _ New York Zjednoczone o
ISIN-US75281A1097 . Lyl“fv"an StockExchange | >0 | Ameryki 67 M1 022%
gulowany Péinocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Schlumberger Ltd; vy New York Zjednoczone o
ISIN:AN8068571086 . ’i“f\‘jan StockExchange | 2%7' | Ameryki 396 63| 3,66%
guiowany Poéinocnej
. Stany
Southwestern Energy CO; Aktywny rynek - New York Zjednoczone
rynek 663 . 89 18 0,12%
ISIN:US8454671095 regulowan StockExchange Ameryki ’
cgulowany Poinocnej
: .. Stany
SPECTRA ENERGY Aktywny rynek New York Zjednoczone
rynek 1870 . 219 175 1,14%
CORP; ISIN:US8475601097 StockExchange Ameryki ’
regulowany Polnocnej
i ) Stany
Talen Energy Corporation; Aklywngexl'(ynek New York 68 Zjednoczone 8 3 0.01%
ISIN:US87422J1051 e l;l}llowan StockExchange Ameryki e
g y Polnocnej
T Stany
TESORO CORP: A"‘yvr"‘gei,y“ek "1 New York co0 | Ziednoczone 103 il Lss
ISIN:US8816091016 y u}l/owan StockExchange Ameryki i
8 Y Polnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Transocean Ltd.; o Zjednoczone o
ISIN:CHO048265513 rynek SIX Swiss Ex 500 Ameryki 36 25 0,16%
regulowany ; .
b Polnocnej
! . Stany
VALERO ENERGY CORP: Ak‘y“’“gei\,y“e" New York | | 500 | Ziednoczone 233 o
ISIN:US91913Y1001 rl}llowan StockExchange Ameryki 7o
rest Y Pdlnocnej
Stany
. Aktywny rynek - .
Williams COS INC; ) New York Zjednoczone o
ISIN:US9694571004 uagf\j‘an StockExchange | ' %22 | Ameryki 257 193 1.26%
feg y Pétnocnej
Lacznie 8 404 7714 50,20%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 10 0 0 0,00%
| _ | Aktywny CME- Cme- Stany
FESHG6 USD 2016'0_3 rynek - Chicago Chicago | Zjednoczone | S&P500 o
18 S&P500 E-MINI; i . . . 10 0 0 0,00%
rynek Mercantile | Mercantile Ameryki Index

BBGOO7QIHNY7 ) . .

regulowany | Exchange | Exchange Polnocnej
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3539 900 0 207 0,04%
Forward USD PLN . Societe
27/012016 Nnenoto»;f{a A Generale . 00
(FXUSDPLN2701201 nerna ryn‘ u | nie dotyczy SA ' Polska USD 210 00 0 -13 0,00%

aktywnym Oddziat w
6N001)

Polsce

FX Swap EUR PLN Societe
26/11/2015 Nienotowa Generale
28/01/2016 ne na rynku | nie dotyczy SA Polska EUR 538 100 0 3 0,02%
(FSEURPLN2611201 | aktywnym Oddziat w
528012016N00T) Polsce
FX Swap USD PLN Societe
11/12/2015 Nienotowa Generale
27/01/2016 ne na rynku | nie dotyczy SA Polska usD 251 800 0 -16 0,00%
(FSUSDPLN1112201 | aktywnym Oddzial w
527012016N001) Polsce
FX Swap USD PLN Societe
24/11/2015 Nienotowa Generale
27/01/2016 ne na rynku | nie dotyczy SA Polska UsSb 2 540 000 0 233 0,02%
(FSUSDPLN2411201 | aktywnym Oddzial w
527012016N001) Polsce

Aktywny Stan
Black Rock Fund rynek - London Biack Rock Fund Z'ednogzon
Advisors; rynek Composit Advisor JA roki 10 640 2076 2128 13.84%
ISIN:[EOOB3ZWOK18 | regulowa | e EUR S0t © meryx)
= ny Pdtnocnej
Lacznie 2076 2128 13,84%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

L AKTYWA 15372 34 788
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2788 6759
2. Nalezno$ci 8 29
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 340 28 000
- dluzne papiery wartosciowe 2498 5251
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 236 0
- dluzne papiery wariosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1I. ZOBOWIAZANIA 159 624
IIL AKTYWA NETTO (I-11) 15213 34 164
1V. KAPITAL FUNDUSZU 20623 36 572
1. Kapital wplacony 91 662 78 868
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -71039 -42 296
V. DOCHODY ZATRZYMANE -5032 -3 849
I. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =276 107
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 756 -3 956
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY
NABYCIA -378 1441
VH. KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH 15213 34 164
(IV+V+/-VD
Liczba jednostek uczestnictwa 169 564,8933 326 613,3423
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 165 367,6739 326 613,3423
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 4197,2194 n/d
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa A w PLN 89,69 104,60
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa B w PLN 90,65 n/d

Bilans nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajgeymi oraz informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

I. PRZYCHODY Z LOKAT 642 1346
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 299 369

2. Przychody odsetkowe 103 284

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 240 693

5. Pozostale 0 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 1068 1239
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 842 1 081

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 107 78

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu 4 8

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 10

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

13. Pozostale, w tym: 115 62

- oplaty dla agenta transferowego 86 47

- oplaty za przeglqd i badanie sprawozdan finansowych 9 4

- oplaty za licencje 11 6

- oplaty bankowe 9 5

1II. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 43 0
1V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 1025 1239
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -383 107
V1. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -2 619 -2 515
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -800 -3 956

z tytulu réznic kursowych 3080 2245

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 819 1 441

z tytulu roznic kursowych 746 2596

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI]) -3 002 -2 408
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -15,05 4,57
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Bw PLN -11,88 n/d

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng
czeS¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego 34 164 n/d
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 002 -2 408
a) przychody z lokat netto -383 107
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -800 -3956
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 819 1441
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -3 002 -2 408
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -15949 36572
a)uché:E]aicl\;i?;;alu wplaconego (powigkszenie z tytulu zbytych jednostek 12794 78 868
b)uzcrzné:tr:ilckt;ag;alu wyplaconego (zmnigjszenie z tytutu odkupionych jednostek 28743 42296
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -18 951 34164
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15213 34 164
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 21 100 30110

L. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

130 347,1916

7155276183

- kategoria A 126 149,9722 715527,6183

- kategoria B 41972194 n/d

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 287 395,6406 388 914,2760

- kategoria A 287 395,6406 388 914,2760

- kategoria B 0,0000 n/d

¢) saldo zmian ~157 048,4490 3266133423

- kategoria A -161 245,6684 3266133423

- kategoria B 41972194 n/d

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoscei subfunduszu,
W tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 845 874,8099 7155276183

- kategoria 4 841 677,5905 7155276183

- kategoria B 41972194 n/d

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 676 309,9166 388 914,276

- kategoria 4 676 3099166 388 914,276

- kategoria B 0,0000 nid

¢) saldo zmian 169 564,8933 326 613,3423

- kategoria A 1653676739 326613,3423

- kategoria B 41972194 n/d

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyezy nie dotyczy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od [ stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

11I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA

1.a. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN 104,60 nd
1.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii B na koniec
. n/d n/d
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
2.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
I 89,69 104,60
biezgcego okresu sprawozdawczego w PLN
2.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec 90.65
‘s . 465 n/d
biezgcego okresu sprawozdawczego w PLN
3.a. I’rocentow‘a zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 14.25% 4,60%
A w okresie sprawozdawczym
3.b. Procentowa zmiana wartoSci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii o
. -12,14% n/d
B w okresie sprawozdawczym *
4.a. Minimalna warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
. 86,40 97,19
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-08-25 2014-02-03
4.b. Minimalna warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
. 86,71 n/d
okresie sprawozdawcezym w PLN
- data wyceny 2015-08-25 n/d
5.a. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
H 107,52 115,72
okresie sprawozdawcezym w PLN
- data wyceny 2015-04-15 2014-07-23
5.b. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Bw
s 103,34 n/d
okresie sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2015-06-23 n/d
6.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej
. 89,77 105,54
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
6.b.Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej
. . 90,72 n/d
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-30 n/d
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3,99% 3,59%
2. Procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,46% 0,29%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*Zmiana od poczqthowej ceny jednostki w roku 2015 (poczgtkowa cena jednostki 103,18 = dnia pierwszego przydzialu)

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg,

ktore stanowiq integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz. 330,
z pbzn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 2014, poz. 157 z pézn.
zZm.),

Rozporzagdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezgeych Subfunduszu

1.

2.

|91

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie maja warto$é nabycia
réwng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skltadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikoéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikoéw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak
rowniez do papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcdw i Energii

10.
11.

12.

14.

15.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktyw6ow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje

dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnoscei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jjednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesigtej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
300 000,00 (trzysta tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci od tego ktora z tych wartosci jest
wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty
zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te
ogdlem nie mogg przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pie¢ tysiecy) ziotych
rocznie, w zaleznosci od tego ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Zgromadzenia Inwestorow, przy
czym koszty te ogolem nie moga przekroczy¢é kwoty 10 000,00 (dziesieé tysiecy) ziotych
rocznie;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywdw Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie
moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

5) koszty Agenta Transferowego, przy czym koszty te ogdélem nie moga przekroczy¢ kwoty
100 000,00 (sto tysiecy) ziotych rocznie;

6) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publiczne;j, a takze
inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub nalozone przez wlasciwe organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatéw informacyjnych o Subfunduszu;

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te
ogdlem nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (stu tysiecy) zlotych a wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (pie¢dziesieciu tysiecy) zlotych;

9) koszty podmiotdéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obsluge prawna, ustugi doradztwa podatkowego oraz ushugi
doradztwa zwiazanego z dzialalnoscia inwestycyjng Subfunduszu przy czym koszty te ogolem
nie moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

10) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu tj:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organdw,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
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17.

18.

19.

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkéw pienieznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegolnosci koszty odsetek od
zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu,
nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i
innych obcigzefi nafozonych przez wladciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia
Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:\
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcoéw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigcdziesigt pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartoéci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.
Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre$lonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In
First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyvjete krvterium wvboru rvnku. W fym systemu notowan

O]

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
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5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig

w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku skladnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene S$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje¢, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
- do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
si¢ warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowanag w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegoInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku
gléwnego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal si¢ nastepujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym
w podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.
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§3
1. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub  charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie
dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg S$cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na
Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$§¢ podana przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie
wartos¢ podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktdrym wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akeji
przyjmuje si¢ wartos¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyeh Allianz Polska S.A. Strona 16 2 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefi majacych wplyw
na warto$¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartos$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej,
2.  Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

§5

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3.  Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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Nota - II Naleznosci Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat 0 0
2. Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 0 0
4. Z tytulu dywidendy 8 29
5. Z tytulu odsetek 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0

7. Pozostale 0

Lacznie 8 29

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

1. Z tytulu nabytych aktywow 0

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0

3. Z tytutu instrumentow pochodnych 29 283

4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 13 162

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 53 28

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

8. Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0

9. Z tytulu rezerw 64 151
10. Pozostale zobowiazania 0 0
Lacznie 159 624

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie

Warto$¢ na

I. Struktura $rodkéw dzien

Wartos$¢ na
dziefi bilansowy

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie

I1. Sredni w okresie
sprawozdawezym poziom
Srodkéw pienigznych

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie

Warto§¢ na
dzied

pieni¢znych na rachunkach Waluta | bilansowy w danis Waluta danei waluci : .
bankowych danej walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
w tys finansowego w w tys. finansowego w

’ tys. zlotych tys. zlotych

Banki:

1. Bank PEKAO S.A. PLN 1438 1438 PLN 4 897 4 897
Bank PEKAO S.A. EUR 125 533 EUR 0 0
Bank PEKAO S.A. USD 5 19| USD i 4

2. Dom Maklerski mBanku S.A. UsSD 204 7981 USD 530 1 858

Warto$¢ na
dzien bilansowy

Wartoé¢ na
dzien bilansowy
w walucie

Waluta | bilansowy w ) . Waluta . A . .
utrzymywanych w celu . . sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
LT danej walucie
zaspokajania bieigcych ) finansowego w w tys. finansowego w
i . w tys.
zobowigzanh tys. zlotych tys. zlotych
PLN 1533 15337 PLN 3672 3672
EUR 18 771 EUR 2 8
usD 662 2481 | USD 493 1491
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11. Ekwiwalenty $rodkow Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie Warto$¢ na dzieni bilansowy w walucie
pienigznych sprawozdania finansowego w tys. zlotych sprawozdania finansowego w tys. zlotych
Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych nie dotyczy .

) . . L nie dotyczy
w podziale na ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

1.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 2 498 tys.
zlotych,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe. Szczegolowe zestawienie omawianych skladnikow lokat
znajduje si¢ tabelach uzupelniajacych: ,.dluzne papiery wartosciowe™.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywdéw s$rodkow pienieznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywoéw $rodkdw, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehily swoich obowiazkow, przy czym w opisie
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 2 498 tys.
ziotych,
Szczegolowe zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje sig tabelach uzupehiajacych:
»dtuzne papiery wartosciowe”.
— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
— depozyty: 1 974 tys. zlotych,
— naleznosci: 8 tys. zlotych,
b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gtéwnie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,
- depozyty,
- naleznosci,
w szczeg6lnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzieft bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obciazone ryzykiem walutowym o wartosci
11 435 tys. zlotych oraz zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym o wartosci 29 tys.
zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe zwigzane z otwarta pozycja na
instrumentach pochodnych kwotowanych w walucie EUR i USD.
Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowig, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papierdbw wartosciowych, ktére maja by¢
przedmiotem inwestycji.
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W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym sktadniku lokat do
srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W przypadku dhuznych papierdw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego oraz niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowe;
emitentdw/kontrahentéw w zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowiazan.
Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktérzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem petni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru. Na
dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziafalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
538). Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowana metoda
catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda
Zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

FX Swap EUR PLN niewystandary . d‘:ég‘z"‘i: -
26/11/2015 Pozveia zowany zabezpiecz VY S F?UR 538 tys
28/0112016 oy J3 1 instrument enie 3 Plancis 4o | 20160128 LR | 2016-01-28 | 2016-01-28
(FSEURPLN2611201 pochodny FX portfela .
528012016N001) swap otrzymania:
2299 tys. PLN
FX Swap USD PLN niewystandary wzrost wyct?;?itznq?; 999
117122015 Pozveia zowany wartosci S PLN 252 tvs
27/01/2016 d}uy jl instrument | aktywow -16 P}Ztﬁos,é do 2016-01-27 US% 1 2016-01-27 | 2016-01-27
(FSUSDPLN1112201 g pochodny FX | funduszu/s otrzymania: 252
527012016N001) swap ubfunduszu tys. USD
FX Swap USD PLN niewystandary Platnos¢ -
wychodzaca
24/11/2015 Pozvci zowany zabezpiecz 2540 tys USi) 2540
27/01/2016 e 3| instrument enie 233 PIatr%s’é i 2016-01-27 tys. | 2016-01-27 | 2016-01-27
(FSUSDPLN2411201 pochodny FX portfela otrzymania: usb
527012016N001) swap 10 147 tys. PLN
Forward USD PLN niewystandary | - warost \x'yclfcl)i:itznq(::s; 832
27/01/2016 Pozycia | SR | ew |12 tys PLN 20160127 | 21085 | 20160127 | 20160127
(FXUSDPLN270120 | dluga p gcho dny fundyuszu s Platnosé do UsD
16N00L) Forward ubfunduszu otrzymania: 210
tys. USD
Codziennie na Codziennie na
o podstawie
FESH6 USD 2016- wystandaryzo | wzrost Fc?zdhs«t:i‘e\xfol::g Sg kursu
03:1 8 S&P500 E- Pozycja wany wartosei odawaneﬂog rozliczenioweg nie
e e instrument aktywow 3970 p b o podawanego 2016-03-18 2016-03-18
MINI; dluga pochodny funduszu/s przez CME- przez CME- dotyczy
BBGOOTQIHNY7 futures ubfunduszu Chlcagg Chicago
Mercantile e
Exchange Mercantile
Exchange

*Dla wystandaryzowanych instrumentow pochodnych ,, Warto$é otwartej pozycji” wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs
kontraktu * ilosé * mnoznik * kurs waluty kontrakiu
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Forward USD PLN nie\;vgf‘s‘:;i:)(llary zabezpic w;:ﬁg:;g;a: 6 600 tys
fg?&’szgéimgm 20 | oAU instrument | czenie | 283 | S90S USD 20130129 1 Ty 50150129 | 20150129
< pochodny portfela L
15N001) Forward otrzymania:
22 890 tys. PLN
L Codziennie na
Codziennie na odstawie
wystandaryzo wzrost podstawie kursu P Kursy
FESH5_USD 2015- Pozvcia wany ;},{ztmx(:/icxi/ rozloi;:zzi?;r(:;veogo rozliczenioweg nie
03-20 S&P500; el instrument ¥ 6 838 p g o0 podawanego 2015-03-20y  2015-03-20
BBGOOSQRTXM2 | M8 | ochodny | funduszu przez CME- | = s oM. | dobvesy
/subfund Chicago -
futures . Chicago
uszu Mercantile :
Mercantile
Exchange
Exchange

*Dla wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ,, Wartos¢ otwartej pozycji” wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs
kontraktu * ilosé * mnoznik * kurs waluty kontraktu

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktdérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wilasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowiazan.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w zobowigzan.

Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w naleznosci.

Zobowiazania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w zobowigzan

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe

AKTYWA
Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty 1439 4 897
Naleznofci 0 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 2498 5251
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
ZOBOWIAZANIA 130 624
AKTYWA
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
CAD
w walucie sprawozdania finansowego 687
w walucie obcej 227
USbh
w walucie sprawozdania finansowego 7 689 22 062
w walucie obcej 1971 6293
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 2128
w walucie obcej 499
CHF
w walucie sprawozdania finansowego 25
w walucie obcej 6
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
USD
w walucie sprawozdania finansowego 233 0
w walucie obcej 60 0
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 3 0
w walucie obcej 1
Nalezno$ci
USD
w walucie sprawozdania finansowego 29
w walucie obcej 2 8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
USD
w walucie sprawozdania finansowego 816 1 862
w walucie obcej 209 531
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 533 0
w walucie obcej 125 0
Zobowigzania
[IN] )}
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w walucie sprawozdania finansowego 17 0

w walucie obcej 4 0
EUR

w walucie sprawozdania finansowego 12

w walucie obcej 3

Dodatnie réznice emne réznice

Dodatnie réznice emne réZnice
Skiadniki lokat Kkursowe kursowe kursowe kursowe
Zrealizowa | Niezrealiz | Zrealizowa | Niezrealiz | Zrealizowa | Niezrealiz | Zrealizowa | Niezreali
ne owane ne owane ne owane ne zowane
Akcje 3075 675 -16 -3 2249 2596 -1 0
Tytuly uczestnictwa 21 74 0 0 0 0 -3 0

Dolar kanadyjski 2,8102 3,0255 CAD
Dolar amerykanski 3,9011 3,5072 UsD
Euro 4,2615 42623 EUR
Frank szwajcarski 3,9394 3,5447 CHF

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skladniki lokat notowane na
| aktywnym rynku
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

1491 -2 309 508 1724

-2291 490 -4 464 -283

N

Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z Uchwatlami Zarzadu nr 5 z 01.09.2015 r. oraz nr 4 z 1.10.2015 oraz nr 2 z
30.10.2015 r. Towarzystwo pokrywalo koszty zwigzane z dzialalnoscia subfunduszu,
wskazane w art. 86¢ ust. 1 pkt. 2, 6 statutu funduszu. L.aczna kwota kosztéw pokrytych przez
Towarzystwo w 2015r. to 43 tys. ziotych.

2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wpynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czegsci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Funduszu.
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 842 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfundusz.
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Nota - XTI Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 15213 34 164

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
89.69 104,60
okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec

okresu sprawozdawczego w PLN 90,65 wd
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do

mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiagzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Do dnia 31 lipca 2015 roku funkcje prezesa Zarzadu petnit Pan Jarostaw Skorulski.

Z dniem 1 stycznia 2016 roku na stanowisko cztonka Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zostala

powotana Pani Anna Bakata, zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko Dyrektora

Departamentu Sprzedazy i Marketingu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na

oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Hérberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

»4{5 s p \f;w@ -
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu g Czlonek Zarzqdu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy ko#czgcey sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
Allianz Surowcéw i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)

W dniu 31 sierpnia 2015 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu z Allianz Energetyczny na
Allianz Surowcéw i Energii.
1.1.2. Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Allianz Surowcéw i Energii (dawniej Allianz Energetyczny) jest subfunduszem wydzielonym
w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz Surowcéw i Energii (dawniej Allianz Energetyczny) (,,Subfundusz”) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”).

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Allianz FIO.

1.2.2. Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
02-685 Warszawa

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 3 lipca 2007 r.
Numer rejestru: RFi 304

1.3.  Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna (,,Towarzystwo™), z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



Allianz Surowcdéw i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 16 500 000 zlotych
1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Robert Horberg — Prezes Zarzadu,
e Slawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Jarostaw Skorulski zrezygnowal z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem
31 lipca 2015 r.

Na podstawie o$wiadczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z dnia 7 lipca 2015 r. Pan Robert Horberg zostat powolany do pemienia funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2015 r.

Na podstawie o$wiadczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z dnia 10 grudnia 2015 r. Pani Anna Bakala zostala powotana do petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu z dniem 1 stycznia 2016 r.

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.



1.5.

1.6.

Allianz Surowcéw i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 30 kwietnia 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 maja 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
7 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 .
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 30 listopada do 18 grudnia 2015 r. oraz od 15 lutego
do 18 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnodnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzesi
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.



Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniajg wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pOzniejszymi zmianami).



2.

2.1.

2.1.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2015 31.12.2014
z1'000 zl '000

Aktywa 15372 34 788
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2788 6759
Naleznosci 8 29
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 340 28 000

- dluzne papiery wartosciowe 2498 5251
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 236 -
Zobowigzania 159 624
Aktywa netto 15213 34 164
Kapital subfunduszu 20 623 36 572
Kapital wplacony 91 662 78 868
Kapitat wyplacony (71 039) (42 296)
Dochody zatrzymane (5032) (3 849)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (276) 107
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4 756) (3 936)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (378) 1441
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 15213 34 164
Liczba jednostek uczestnictwa 169 564,8933 326 613,3423
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 165 3676739 362 613,3423
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 4197,2194 n/d
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 89,69 104,60
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) 90,65 n/d



Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

71'000 2 '000
Przychody z lokat 642 1 346
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 299 369
Przychody odsetkowe 103 284
Dodatnie saldo rézmic kursowych 240 693
Koszty subfunduszu 1025 1239
Wynagrodzenie dla towarzystwa 842 1081
Oplaty dla depozytariusza 94 78
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 3 8
Koszty odsetkowe - 10
Pozostale 86 62
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 1025 1239
Przychody z lokat netto (383) 107
Zrealizowany i niezrealizowany zys k/(strata) (2619) (2 515)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (800) (3 956)
- Z tytulu réznic kursowych 3080 2245
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (1819) 1441
- z tytulu réznic kursowych 746 2596
Wynik z operacji (3 002) (2 408)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (z) (15,05) 4,57
Wynik z ope racji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B () (11,88) n/d



Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
Lokaty (z}'000) 12 576 28 000
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 15213 34 164
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (1) 89,69 104,60
Warto$§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zf) 90,65 n/d
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 20 623 36 572
Wynik z operacji (z '000) (3 002) (2 408)
Procer}towy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci 486% 411%
aktywdw netto (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (%) * -14,25% 4,60%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B (%) * -12,14% n/d

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym



3.1.

3.2,

Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowodci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw
iprocedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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3.3.

Allianz Surowcow i Energii (dawniej Allianz Energetyczny)
Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajagce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
Jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

8 5%1 g\w/’ Y
/ - E%J! L \
............................... RSSO R
Michal Witecki Marcin Dymek {
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Pelnomocnik

Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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