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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zatagczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330 z p6Zniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym

S

prawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2015 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 8 kwietnia
2016 roku.

E

w imieniu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330,,
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
wydzielonego w Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzien 31

grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 314 258 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 301 103 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 3 866

tys. zlotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto w okresie

sprawozdawczym w wysokosci 119 901 tys. ztotych,
5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows,.

Zbig/n%Tv Waéijtowicz

Prezes Zarzédu . Wiceprezes Zalzgdu

Katarzyna Skalska \
/

7

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

+231

Piotr Dziadek
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Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

+232
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BILANS 2015-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 321703 185 306
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7188 14 930
2) Naleznosci 16 37
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 278 272 158 415
- diuzne papiery warto$ciowe 169 185 97 528
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 217 11924
- dluzne papiery wartosciowe 36 016 11 146
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 20 600 4104
lil. Aktywa netto (I - 1) 301 103 181 202
V. Kapital funduszu 161 013 44 978
1) Kapitat wptacony 1915 375 1693 087
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 754 362 -1 648 109
V. Dochody zatrzymane 121 366 124 381
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52 666 54 797
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 700 69 584
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18724 11 843
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 301 103 181 202

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

10 717 091,2539

6 677 416,1651

A 10 351 377,9621 6 345 314,2590

1 34 963,2443 32 692,7453
330 750,0475 299 409,1608

Wartos¢é aktywdw netto na jednastke uczestnictwa 28,10 27,14
A 27,92 26,93

| 30,93 20,48

P 33,13 31,24
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od 2015-01-01 od 2014-09-01 od 2014-01-01
LRI TRTTL U g o] do 201512-31 020141231 | do 2014-08-31 (7}
l. Przychody z lokat 5781 985 2039
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1003 116 592
Przychody odsetkowe 4778 869 1405
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 42
Pozostate - - -
1l. Koszty funduszu 7912 1577 2 537
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 7 617 1534 2 506
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dia depozytariusza 14 4 9
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 273 15 21
Koszty zwiazane z posiadaniem nisruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych 7 24 -
Pozostaie - - 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 7912 1577 2 537
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2131 -592 -498
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5997 3893 2080
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -884 239 1348
- z tytulu roznic kursowych 402 243 -36
" rT21 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w & 881 3654 732
- z tytulu réznic kursowych 1320 317 473
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 3 866 3301 1582
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,31 0,48 0,24
| 1,35 0,72 0,54
P 1,71 0,87 0,91

(*) Dane nie podlegajace badaniu.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

. 247 -

3,{////{ [



O9ANTVLAYINT VINIZOAIdZIdYZ HOLSIANI ZSNANNH8NS

« 8P -

EMJOIU3SeZon Ay3soupal eu Ofal MOMARDIE I9SOUEM BuelUZ *|I|

eMJoIUSSZon Yepsoupal eqzol] BUBMAPIMOZId

S6EL'EEL 06T

8091 ‘60 662

S/¥0'0GL 0EE

UEILUZ OP[eS

81£8'220 259 0!

0SLE'¥/ 1 859 0L

15L1'2SE #/9 O}

EMIOINSSZoN yapsoupsl Yakuoldnipo eqzal

€126'191 Zv6 0L

Q2686 266 01

9z9L'201 600 L1

EMpoIUISazan yajsoupel YaAAqz eozor

d
N = = EM9IU}S929N yejsoupal eqZol] BUBMADIMSZIH
1 [22'15¥ | £Sv.260 Z¢€ £Y¥e €06 € uelwz opies
1128796V EL ZLES'LDE EF 0£69'€88 5t EAIN)SEZoN Yersoupal YoAuoidnypo eqzoly
8950°8V6 v 528¢ v6V OF £/£6'9v8 05 eAOILISaZoN ejsoupsy UoAkaz eqzor

eAoIl}sazon ssjsoupal Bqzol| eueMApimazld

LZEE'296 125 §

06SZ'VLE GYE D

1296'/28 15¢€ 0L

ue|wz opjes

G8ZL'€69 959 89

9258'0€. 962 69

2LE€'206 T¥S €4

emyolusazon yajsoupal yoAuoidnypo eqzon

ZLov'G19 821 ¥/

9lL}1'S¥0 2yl 9L

6662'69Z 68 €8

emoIulSazon sajsoupal yohiAgz egzon

\4
auobaje) eu nigIqZol M nNzsnpunyj osouleelzp nezood po yaisoupal £Gzol| euelwzZ "2
cLlr'sel € €1Z¥'S.Z 6 2988'0¥E LE ueiwz opieg
0616'LPS €€ ZLyS'orL 9 Levl'LLL 81 EMOINSaZan yepsoupal ydAuoldnypo edzol
60£9'08¢ /£ 6296'LTY Sl g9929'81S L¥ EMIOIU)SSZ0N yejsoups| yokiAqz eqzal]

d
9LyS'/EY Ol Z815'1¥2 | 066v'0/Z ¢ uelwz oples
9080°E96 $608'v0E 8550'280 ¢ eAgoIUIsezon yajsoups yoAuoidnypo eqzorn
2229°00% L1 11ZE°9%S | 8¥55'25€ ¥ BAGOIUSaZon ¥aysoupal YoKiAgz eqzor]

9108'08% 80E

£926'LSE £28

L £0.'€90 900 ¥

UEIWZ OP[ES

9628'9¥0 209 |

WYL Lip OFL L

268Y'9LL 9V €

eMpInsazon yajsoupal yoAuoidnypo Bqzol

ZLE9'LZS 016 €

¥059'62F €96 |

£88l'ovc 25 L

BMDIUISEZoN yejsoupal YokiAgz eqzon

v

aliobajey| BU NI2IGZOJ M ukzomepzomelds aisanjo m jajsoupel Aqzall eueiwz °t

EMID1U}S8Zon yajsoupal Aqzo)| euelwiZ ||

120 ¢cel G¥0 091 166 L9C WAZOMEPZOMEITS Sisenjo M OjaU MOMADIE PSOLEM BIUPBIS '8
122 551 Z0Z L8l ¢0lL LOE oBeZomepzomelds Nsenjo 2alUoy U OjaU MOMADE JSOHEM "L
Lo cg 1€6 52 106 611 (G-+¥-¢) wAzZomepzomelds aisaijo m opau MoMApiE BURILZ BUZORY '
140 € 20. 0¢- €62 901~ Triendey aluszsleluwiz) obouooeidAm nieydey eueluz [G]
10§ v0L ZEeE €5 882 TTC {niendey aluazsyaimod) obauodeidm nieyides eueiwz (e
0ck L9 0€9 22 SE09LL {luezeJ) wAzomepzome.ds aIsaiyo m oendey m Auelwz ‘g
- = = 1850] eIoAqz oz mopoyoAzid z (2
- - N 1e%0] erohqz oz nysAz obaUBMOZ||eaiZ 32 {q
- - 5 onau 1eso| Z mopoydizid z (e
N - - “(wazel) nzsnpunj (mopoydAzid) mopousop elongknsig v
285 1 10€ € 998 € BEIado Z MuAM NNYA} Z ORaU YoEMAYE M BUBIWZ "¢
ceL ¥G9 € 188 9 1e50] Ausohm z (Ayels) nyshz obauemoz|ealzaiu {jepeds) 1s0izm (2
8ve | 662 788 1E50] BPAGZ oZ (E1B])S) YSAZ Auemozes.z [G]
86% 266~ L€l 2- opeu yeso| Z Apoyodzid (e
285 L L0 € 998 € Fzomepzomelds saJyo ez ifoesedo Z NUANA T
652 26 11T 551 Z0Z L8l oBazamepzomelds nsenjo obalupazidod 53lUoy eu opau MOMADIE DSOLEM *|

oneu MOMADE [0SOUBM BUBIWZ °|

{.xs) LE-80-10Z OP LO-LO-FLOZ PO

1£-21-¥LOZ OP L0-60-110Z PO

1£-21-5102 OP L0-L0-51.02 PO

OLLIN HOYMALIY M NVIWZ JINSIMY.LSIZ

$101S3AU} £

uy

AN
~




O9OIANTVLAYAWT YINIZOTIdZIavZ HOLSIANI ZSNANNENS

+B6VC -

‘muepeq aakfebajpod aju aueq (y..)

“wAuzoos N1dh m suemouazaid aueq (..)

eujeulwou ysouem )saf ejuajsalupo ragsopem ezsmuard wAujemAumosod gnj wiAdLZalq d1SaIq0 M gsoUleleizp yakokfeuAzaodzos Azsnpuny eiq (.}

nZshpuny IWWEMANE BiuBZpEZIezZ alsanez m IBnisn

1950MONUNYDE] aIsalyez m 1Bnjsn

momApie nujsalel Waluazpemold Z QUBZEIMZ fedo

%L0°0 %L0'0 %100 ezshiejAzodep elp Aeldo
- - - ShnaAnsAp yokoezpemoud mojoiwpod e|p aluazpolbeuipn
%S8'C %.8'C %L6'C eWsAziemo e|p aluazpolbeuipn
qQ, b 4 £ B
%687 %962 %0t w) M ‘opeu momApe 1950)IeM fa1upals m NZSNpUn) Mo)zsoy fe1zpn Esoa:wuok_ﬂﬁw
L€-80-¥1L02 GE'0E Le-ZL-#10C ve'LE LE-Z1-610¢C cL'ee d
LE-80-¥L0C ¥.'8C Le-ZL-p 10T 8¥'62 1€-Z1-6102 £6'08 |
L€-80-7L0Z 9g'92 Le-ZL-7102 £6°'92 L€-Z1-5102 2612 v
wAzamepzomelds
o1senjo M Auadim [aiujeso Bam emjOIL}SSZIN Syysoupal eu onau MomAPE ISOUBAA ‘9
L0-20-p L0 5/'0€ 82-L1-¥102 89'Le 02-/0-6102 60'7E d
01-90-¥102 8l'6Z 22-L-¥10C 16'62 02-20-5102 86'LE !
90-90-¥10Z £8'9C 2e-Li-vL0e 9¢'/T 0L-#0-G102 20'62 Y
RUaokm ejep | WAzomepzomelds
SIsa1/0 M BMOILISEZON Sx)soupal Bu ojau MomANie JSOEM eujewisyep °g
60-10-¥1L0Z 61'62 gl-01-#L0C 66'6C /0-10-G1L0Z £e'Le d
60-L0-¥102 z8'/2 9L-01-pLOT ze'8e 20-10-6102 GS'62 ]
80-80-¥L0C 59'G¢ ai-0i-¥L02 $6'GZ 20-L0-S102 66'92 v
RUo3Am eyep | WAZoMepZomelds
21SaI0 M EMDIUJSSZON d))SOUPS| BU OJAU MOMADE 9SOUEM BUBLUILIN ¥
%v9'y %.L'8 %50'9 d
%65'€ %0L'L %26 !
%LET %L¥'9 %B9'E v
(.} WAZOMEpPZOMEIDS
21550 M BMJDIUISSZIN dyjsoupal eu ojau MOMADE [0SOLEM BUEILZ BMOJUSD0.d '€
Se0€ ¥2'LE ¢L'ee d
vL'9C 8v'6C €6°02 !
9£'9g €692 26'/2 v
obezomepzomelds
nsanjo oBaokzalg 291UOY BU BMIOIUISSZON Sypsoupa| BU opau MomADiE DSOHBAN "2
[ SE0E A d
1082 vi'ge 2’60 I
G6'ST 9e'0 £6'92 v

(,) obezomepzomeids
nsonjo obslupazidod 29jU0y BU BMIDILISSZIN Sypsoupsf eu opeu momAp(e ISOHBAA 'L

(xxn) 1£-80-1LOZ OP L0O-LO-PLOT PO

LE-€1-prL0Z OP 10-60-FL0Z PO

1€-Z1-S1.0Z OP L0-10-G10T PO

OLLAN HOVMALAY M NVIWZ JINSIMV1SIZ

N
SI0)SIAU| £

3




% ¢” Investors

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego obejmujace
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330,, z pdzn.
zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr
249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sig¢ w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sa
w tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
skladnikow lokat w wartoéci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostale
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, cbejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z lokat | kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a. Zestawienie lokat,

h. Bilans,

¢. Rachunek wyniku z operagji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
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e. Noty objasniajace,
f. Informacje dodatkows,

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane porownywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzieri bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiagciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzier. Biorac pod uwage zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$c
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktoérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowar. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wpltyw na wykazywane wartoéci godziwe
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skladnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewno$é, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktorego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdinych sktadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgc;ji.

4. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sig¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzar, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizjg maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie¢ w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skiladnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienieznych.

8. Diuzne papiery warto$ciowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedfug
wartoéci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
,,najdrozsze sprzedaje si jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w  wysokoéci  skorygowanej — ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej.
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10. Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

12. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

13. Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

16. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzier, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okresélenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

17. Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

18. W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sig odsetki naliczone od
srodkéw pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy, oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych,
naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

20. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

21. Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sa w kwocie wymagajacej
zaplaty.

22. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdélnoéci ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

23. Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywane;j.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja naliczong rezerwe.
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Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach
miesiecznych.

Koszty, ktére dotycza calego Funduszu Investor Parasol FIO, obciazajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego w wartoéci aktywéw netto Funduszu
Investor Parasol FIO.

Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywdw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

Wartoé¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych,
dluznych papieréw wartosciowych, instrumentow pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentow rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostgpne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto§¢ z uwzglgdnieniem
istotnych zdarzef majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c. jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe], zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartoéci godziwej Subfundusz stosuje
nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamknigcia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

c. Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika
lokat, ogloszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przepltywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

f  Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kursow stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwej sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla skiadnikow lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciagu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwickszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dla danego
skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartoé skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegélnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spoétki i poréwnanie ze spotkami
o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,
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praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sig istotnie sktadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa,

praw poboru - wedtug wartosci teoretyczne],

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo  kosztow odsetkowych
Subfunduszu,

dluzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegolnosci w przypadku
dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub Kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej wartosci instrumentéw,
o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty  rynku  pienieznego oraz  papiery wartoéciowe
inkorporujace  wierzytelnosci  pienigzne niebedgce  diuznymi
papierami wartoéciowymi - wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegolnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje — wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasnigcia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedtug ostatniej wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostgpnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
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zdarzeri majgcych wplyw na tg warto$¢, ktére wystapity w okresie od

momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nhabycia.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.
Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto§¢
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.
Srodki pienigzne oraz denominowane w ziotych naleznoéci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiagzania ustala sie
wediug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kursoéw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.
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2. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Woartosciowych
w Warszawie.

4. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny jest réwna wartoéci aktywow netto przypadajgca na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny w
Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢
aktywéw netto oraz warto¢ aktywoéw netio na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci 16 37
Z tytutu zbytych lokat - 23
Z tytulu instrumentéw pochadnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfi katdw inwestycyjnych 5 4
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 10 10
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spétek 10 10
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 20 600 4104
Z tytutu nabytych aktywow 3936 2435
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 15379 -
Z tytutu instrumentéw pochadnych 231 586
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 96 324
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 177 306
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - =
Z tytutu gwarandji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 738 421
Pozostate sktadniki zobowigzan 43 32
2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ na Warto§c na
Wartos¢é na dzien bilansowy Wartoséé na dziefi bilansowy
NOTA-4 L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie sprawozdania
wiys. finansowego w w tys. finansowegao w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 7198 - 14 930
DB SECURITIES S.A. - 1 - 1
PLN 1 1 1 1
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 430 - 150
PLN 430 430 150 150
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1352 - 2119
EUR 80 339 335 1428
GBP 6 34 - 1
HUF 2 - - -
PLN 958 958 690 690
UsD 5 21 - -
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 5415 - 12 660
PLN 54156 5415 12 660 12 660
od 2015-01-01 do 2015-12- | od 2014-09-01 do 2014-12- | od 2014-01-01 do 2014-08-
31 31 31
s Wartos¢ na Wa;t:i :ﬁ 12 | Wartosé na Wa;tzoiicﬂ P2 | Warto$é na Wa:’tzgg na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE dzief dzien f dzien "
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | bilansowy | P'anso¥y™ | pijansowy bilansowy W | pilansowy Bl S O
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | wdane] | - o onia| wdanei | o rawo:éama wdanej | prawozc; S
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waltl;gle W | finansowego waltt;;le Y | fnansowego waltl;zle W ) finansowsgo
4 wtys. ) w tys. = wtys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom R - N _ A _
$rodkdw pienigznych
DKK 63 35 22 12 1 1
EUR 65 271 76 319 68 282
GBP 8 44 2 13 0 1
HUF 215 3 - - - -
PLN 11782 11782 14 135 14 135 15 488 15488
SEK - - 1 - 1 1
uUsbD 12 46 0 1 0 1

(*) Dane nie podlegajace badaniu.
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NOTA-4 iH. EKWIWALENTY SRODKOW PIENEZNYCH

20151231

2014-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finangowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Wartos€ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 [. RYZYKO STOPY PROGENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.} ogétem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7198 2,24% 14 930 8,06%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 962 32,32% 78 685 42,48%
Diuzne papiery wartosciowe 103 962 32,32% 78 685 42,48%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 266 6,92% 1767 0,95%
Diuzne papiery wartosciowe 22 266 6,92% 1767 0,95%
Suma: 133 426 41,48% 95 382 51,49%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie Srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupehiajacych zestawienia lokat.

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Warto&¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 il RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKOQ w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (%) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) ogolem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 67 488 20,98% 18 843 10,16%
Diuzne papiery warto§ciowe 65 223 20,28% 18 843 10,16%
Listy zastawne 2 265 0,70% - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 750 4,27% 10 140 5.47%
Dluzne papiery wartosciowe 13 750 4,27% 9379 5,06%
Listy zastawne - - 761 0,41%

Zobowigzania - - - -

Suma: 81238 25,25% 28 983 15,63%

(**) Jako aktywa obciaZzone ryzykiem przeptywow $rodkdéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

() Jako zohowiazania obciazone ryzykiem przeplywow §rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzieni bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO el R T T N e T R
NIEDOTRZYMANIA ZO_B%\AV}I:;%\(%EIRZ EZIDRUGAISTRGHE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.} ogbtem finansowego w tys.) ogolem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie etniat
swoizth ogowiqskéaj przy gz?/lmynie uvgzglqdnia éie w:rvt);péci d ClE L 66.78% 124419 Bt
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7198 2,24% 14 930 8,06%
Naleznosci 16 - 37 0,02%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 171 450 53,30% 97 528 52,64%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 217 11,24% 11924 6,43%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 128 464 39,93% 91742 49,52%
bilansowe (*****)
SKARE PANSTWA 128 464 39,93% 91742 49,52%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 128 464 39,93% 91 742 49,52%

{****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowe] brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczgcq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogofem.
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2015-12-31 2014-12-31
e Wartosé€ na . Wartoscé na
Wa:;tzc: :g fa dzien Procentowy waﬁﬁ; ks dzieri Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) A walucie aktywach s ——— walucte aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) skladnika w sprawozdania wtys)
tys finansowego ogolem tys finansowego ogotem
T wiys. = w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 61490 - - 38 129 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 14 364 61490 19,09% 8 820 38 129 20,57%
Srodki na rachunkach bankowych 80 339 0,10% 335 1428 0,77%
Naleznoéci 2 10 - 2 10 0,01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 521 53 359 16,59% 7 814 33 304 17,97%

I'ynkl.?kladnlkl lokat nienotowane na aktywnym 1723 71397 2.20% 208 1286 0.69%
Zobowigzania 38 385 0,11% 371 2101 1,13%

(****+) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2015-12-31

2014-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

II. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

15379

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk

15379

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepis6éw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartodciowych
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od 2015-01-01 do

od 2014-09-01 do

od 2014-01-01 do

2015-12-31 2014-12-31 2014-08-31 ¢*)
Wartost w okresie | Wartosé w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. wtys. wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

(*} Dane nie podlegajace badaniu.

od 2015-01-01 do

od 2014-09-01 do

od 2014-81-01 do

2015-12-31 2014-12-31 2014-08-31 (%)
Wartosc w okresie | Warto$€ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawezym sprawozdawezym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 7617 1534 2 508
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzagdzania S - 5
Suma: 7617 1534 2 506

{*) Dane nie podlegajace badaniu.

od 2015-01-01 do

od 2014-09-01 do

od 2014-01-01 do

2015-12-31 2014-12-31 2014-08-31 (*)
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH | ‘harorc ¥ olTos's e ‘L":r':"w?z;;‘:w"c':;:
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATARMI wiys. wiys. wiys,
{*) Dane nie podlegajace badaniu.
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH LUCZESTNICTWA Rak biezgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego 301103 181 202 92 259
1I. Warto&é aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 27,92 26,93 25,95
| 30,93 29,48 28,07
P 33,13 31,24 29,44
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktore wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAM!I SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

Na dziei sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania
Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Subfundusz dla okreélenia catkowitej ekspozycji Subfunduszu, o kiorej mowa w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2013 poz. 538), stosuje metode zaangazowania.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Towarzystwo podjgto uchwale w przedmiocie utworzenia w
trybie art. 240 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, funduszu inwestycyjnego Investor
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Subfundusze zostaty
utworzone w wyniku przeksztalcenia nastgpujgcych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo: Investor Plynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego FIO, Investor Akcji FIO, Investor Akcji Duzych Spotek FIO, Investor
Zréwnowazony FIO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spolek FIO, Investor Top
50 Malych i Srednich Spotek FIO. W dniu 30 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzje, w ktorej KNF udzielta zezwolenia Investors Towarzystwu
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie na przeksztatcenie wiw funduszy
inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W dniu 4 lipca 2014 roku
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac na podstawie art. 243 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oglosito o zamiarze przeksztaicenia funduszy inwestycyjnych
otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi  subfunduszami.
Przedmiotowe ogltoszenie zostalo zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa:
www.investors.pl. Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych w dniu 1 wrzeénia 2014 roku pod numerem RFi 1020 przez Sad
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