METLIFE SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
WARSZAWA, UL. PRZEMYSELOWA 26

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2015

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

I RAPORTEM Z BADANIA




METLIFE SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENT A........cccccovemenmsansssnssssssssssasersssens 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SUBFUNDUSZU PIENIEZNEGO ZA ROK OBROTOWY 2015 ....ccecvuvuversusinsercasossens 5
I. INFORMACIE QOGOLNE usisssusssussvissisissscsssssivsscssssiresssmssominmisoussessssessassessssansassns 5
1. Dane identyfikujgce badany SubfundusSz ...........ccocveviniiiiniiiiiiiiiniin, 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy ........c.ccvevviiiinns 6
3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie.........ccoviiniiiiiiii 6
4. Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa Subfunduszu..........cceevveviiiiiiiinninn, 6
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU .....cccceeevuererereennen 7
TII. INFORMACJE SZCZEGOEOWE .....covvreenrerernsesssssisssssssssssssssssssssssrsssssassssrssssssssses 8
1. Ocena systemu rachUNKOWOSCI. uususnsssmivsumiirousmonsmsmms s st i 8
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finanSOWego .........eccvvrvvvininniiinniininnn, 8
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ................... 8
4. Kompletno$é i poprawno$é¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania

finansowego, dodatkowych informacji i objasnien ........ccocoovvvivinviiiiiin, 9
IV. UWAGI KONCOWE .....ccovterrererenerserssssesissssssssssssssssssersssssssssessssssssssssssssassssssossssssssses 10

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2015
. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
. Zestawienie lokat

. Bilans

i

2

3

4. Rachunek wyniku z operacji

5. Zestawienie zmian w aktywach netto
6

. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.



Deloitte

Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie

Al Jana Pawifa Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 51108 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Pieni¢zZnego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Pienigznego (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Przemystowej 26,
na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa w zakresie wymaganym ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U.z2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,,Ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetlLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
»lowarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskal racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoscei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoscei zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu - finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. //)/

53d Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Pienigznego
we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

/
Nowodsadko

iegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdain finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU PIENIEZNEGO
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Pieniezny wchodzi w sktad MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym 21 lipca 2009 roku sporzgdzonym przed notariuszem
Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009).

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrzes$nia 2009 roku.

Obecnie w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
1. MetLife Subfundusz Pienigzny,

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,
MetLife Subfundusz Akcji,

MetLife Subfundusz Akeji Srednich Spétek.

NS LR LN

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje¢ Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost jego wartosci Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

—  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2009 roku decyzjg nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
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METLIFE SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

notariuszem Magdalena Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi
Zmianami.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Subfunduszu w 2014 roku zamkngta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
13.508 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2015 roku, zawartej
pomigdzy Towarzystwem a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 7 marca 2016 roku do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 roku nr 77, poz.649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dostepnoéé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 5 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6



METLIFE SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowg i majatkows
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zl) 015 201

Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym 579.620 374.604
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 17.525 13.823
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (224) (2.885)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (267) 7.246
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 5.792 3.744
Podstawowe wskazniki 015 201

Rentownos¢ aktywow netto* 1,73% 3,61%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywdw netto 1,20% 1,25%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 16.14 15.86

sprawozdawczego (zt)

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywow netto.

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

- spadek rentownosci aktywow netto,

- spadek wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywow netto,

- wazrost wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowoéci, zgodna we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowo$ci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowo$ci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 639.072 tys. zt,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
634.018 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10.052 tys. zt,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 159.342 tys. zt,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidfowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego

Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Stan aktywoéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartos¢ ksiggowa kapitatu powierzonego na dzieft 31 grudnia 2015 roku wyniosta 524.316 tys. zt.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 17.525 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia struktur¢ przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 6.982 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 5.792 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukture kosztow operacyjnych.

4. Kompletnoéé¢ i poprawnosé¢ sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosé
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku z operacji oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa w sposob prawidlowy i kompletny opisuja pozycje
bilansu irachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktdérych
ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz O$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami zostaly dotaczone do potgczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:

2ei

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife FIO Subfundusz Pieni¢zny

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.



MetLife FIO Subfundusz Pienigzny
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 roku poz.330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Pieni¢znego, na ktore skiada si¢:

i
3.
4.

5.

6.
e

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;,

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 r.;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 634 018
tys. zk;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10 052 tys. zl;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 159 342 tys. zl;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly y tysigcach zlotych,

za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

il

Tomasz Adamus Pawet ﬁf&kowakl

Prezes Zarzadu Czlon

arzadu

t\ Y% /V(LJ/

Dorota Kw1atkowska-Roesle
Kierownik ds. Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
PIENIEZNEGO

MetLife Subfundusz Pieniezny (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Subfundusz zostal utworzony na podstawie
decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFT/W/4032-25/5-1636/05 z dnia 21 marca 2005
roku jako AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego i rozpoczat dziatalno$¢
w dniu 15 kwietnia 2005 roku.

W dniu 21 listopada 2007 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pieni¢znego zmienit
nazwe na AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieni¢zny zmienil nazwe¢ na
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieni¢zny.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienig¢zny zostal przeksztatcony
w AIG Subfundusz Pienig¢zny, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy.

Od 10 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Pieni¢zny, wydzielony
w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Pieni¢zny, wydzielony
w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegétowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone
w § 25-28 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

OKkres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zrdznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:
— kategoria A — zbywane bez ograniczen;
— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszcz¢dzania;
— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego;
— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania
jednostek pod wzgledem oplaty za zarzadzanie.



MetLife FIO Subfundusz Pienigzny

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 v. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELA GELOWNA
Sktadniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
31.12.2015rr. 31.12.2014 .
Warto$é Warto$é Procentowy | Warto$§¢ | Wartos¢ | Procentowy
wedtug ceny wedtug udziat w wedtug wediug udziat w
nabycia w wyceny na aktywach ceny |wycenyna| aktywach
tys. zt dzien ogotem nabycia dzien ogotem
bilansowy w w tys. zt | bilansowy
tys. zt w tys. zt
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery
wartosciowe 585 232 590 772 92,02| 457843| 463795 95,50
Instrumenty pochodne
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty 48 300 48 300 7,52 - - -
Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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MetLife FIO Subfundusz Pienigzny
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skladniki lokat

Lp. Gwarantowane Rodzaj Laczna Wartosé | Wartosé | Procentowy

skladniki lokat liczba wedtug wedtug udzial w

ceny wyceny aktywach

nabycia w | na dzien ogélem
tys. zt bilansowy
w tys. zt

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa.* 279 600 271797 273830 42,65
1 | Obligacje Skarbowe 279 600 271797 | 273830 42,65
RAZEM 279 600 271797 273830 42,65

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa,

poniewaz ryzyka z nimi zwigzane sg do siebie zblizone.
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MetLife FIO Subfundusz Pienigzny
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 v. do 31 grudnia 2015 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2015 . 31.12.2014 .
. | Aktywa 641 985 485 643
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 856 21797
2. | Naleznosci 57 51
3. | Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 334 653 254 123
- dluzne papiery warto$ciowe 334 653 254 123
5. | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 304 419 209 672
- dluzne papiery warto$ciowe 256 119 209 672
6. [ Nieruchomosci - -
7. | Pozostate aktywa - -
Il. | Zobowigzania 7 967 10 967
lll. | Aktywa netto (I-11) 634 018 474 676
IV. | Kapitat funduszu 524 316 375 026
1. | Kapitat wptacony 3293 591 2 887 124
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 769 275 -2 512 098
V. | Bochody zatrzymane 107 275 96 999
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 78 344 67 801
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. | (strata) ze zbycia lokat 28 931 29 198
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
V. [ nabycia 2427 2 651
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
VIL. | (IV+V+/-VI) 634 018 474 676
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 39 286 261,089395 | 29 934 365,080728
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 39 132 515,047841 | 29 821 709,963959
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.) 51 639,608144 29 464,495484

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.)

102 106,433410

83 190,621285

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A

{(w z}) 16,14 15,86
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E

{w z) 16,14 15,86
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii |

(w zh 16,37 16,09
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2015 . - 01.01.2014 r. -
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
. [ Przychody z lokat 17 525 13 823
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach - =
2. | Przychody odsetkowe 17 525 13 823
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - =
5. | Pozostate - -
Il. | Koszty funduszu 6 982 4 676
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 5792 3744
2. | Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
3. | Optaty dla depozytariusza 163 125
4. | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 804 522
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - &
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. | Ustugi prawne - -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - -
13. | Pozostate 223 285
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (-1} 6 982 4 676
V. | Przychody z lokat netto (I-1V) 10 543 9 147
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -491 4 361
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -267 7 246
- z tytutu réznic kursowych - -
) chltz\:gqst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 224 -2 885
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. | Wynik z operacji (V£VI) 10 052 13 508
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zf) * 0,26 0,45
kategoria A 0,26 0,45
kategoria E 0,26 0,45
katejgoria | 0,26 0,45

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z

operacji i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH

DO 31 GRUDNIA 2015 R. WTYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2015r. - 01.01.2014 . -
31.12.2015r. 31.12.2014 .

l. | Zmiana warto$ci aktywéw netto
Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1. | sprawozdawczego 474 676 402 862

2. | Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 052 13 508
a) przychody z lokat netto 10 543 9147
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -267 7 246
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat -224 -2 885

3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagiji 10 052 13 508

4. | Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w

5. |tym: 149 290 58 307
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 406 467 266 266
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -257 177 -207 959
taczna zmiana aktywow netto w okresie

6. | sprawozdawczym (3-415) 159 342 71815
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu

7. | sprawozdawczego 634 018 474 676
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie

8. | sprawozdawczym 579 620 374 604

Il. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 422 389,157136 16 964 518,247882
kategorii A 25 321 039,853088 16 839 356,405680
kategorii E 24 469,843841 24 472,635235
kategorii | 76 879,460207 100 689,206967
b) liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 16 070 493,148469 13 401 301,596013
kategorii A 16 010 234,769206 13 332 824,622528
kategorii E 2294,731181 1313,774390
kategorii | 57 963,648082 67 163,199095
c) saldo zmian 9 351 896,008667 3563 216,651869
kategorii A 9 310 805,083882 3 506 5631,783152
kategorii E 22 175,112660 23 158,860845
kategorii | 18 915,812125 33 526,007872

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 250 273 417,264988 224 851 028,107852
kategorii A 249 698 114,378337 224 377 074,525249
kategorii E 56 019,177703 31 549,333862
kategorii | 519 283,708948 442 404,248741
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 210 987 156,175593 194 916 663,027124
kategorii A 210 565 599,330496 194 555 364,561290
kategorii E 4 379,569559 2 084,838378
kategorii | 417 177,275538 359 213,627456
c) saldo zmian 39 286 261,089395 29 934 365,080728
kategorii A 39 132 515,047841 29 821 709,963959
kategorii E 51 639,608144 29 464,495484
kategorii | 102 106,433410 83 190,621285

3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na

1. | koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zf)
kategorii A 15,86 15,28
kategorii E 15,86 15,27
kategorii | 16,09 15,50
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

2. | koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zf)
kategorii A 16,14 15,86
kategorii E 16,14 15,86
kategorii | 16,37 16,09
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

3. | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 1,77% 3,80%
kategorii E 1,77% 3,86%
kategorii | 1,74% 3,81%
Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem

4. |daty wyceny) w zt
kategorii A 15,85 (2015-01-02) | 15,28 zt (2014-01-02)
kategorii E 15,85 (2015-01-02) | 15,28 zt (2014-01-02)
kategorii | 16,08 (2015-01-02) | 15,50 zt (2014-01-02)
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem

5. | daty wyceny) w zt
kategorii A 16,14 (2015-12-30) | 15,86 zt (2014-12-30)
kategorii E 16,14 (2015-12-30) | 15,86 zt (2014-12-30)
kategorii | 16,37 (2015-12-30) | 16,09 zt (2014-12-31)
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

6. | wskazaniem daty wyceny) w zi
kategorii A 16,14 (2015-12-30) | 15,86 =zt (2014-12-30)
kategorii E 16,14 (2015-12-30) | 15,86 zt (2014-12-30)
kategorii | 16,37 (2015-12-30) | 16,08 zt (2014-12-30)
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

IV. | aktywéw netto, w tym: 1,20% 1,25%

1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00% 1,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

2. | prowadzgcych dystrybucie - -

3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

4, | rejestru aktywéw funduszu 0,14% 0.,14%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

5. | rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania

6. | aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nast¢pujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 331 z pdzn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6ézn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy si¢ z 12 okresow
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zltotych
z dokladnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke¢ uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu sa ujmowane w ksiegach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat sg ujmowane w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca wartos¢ ksiggowa.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastepujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw warto§ciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiegach rachunkowych na dzien zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Warto$¢ aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
sktadnikow lokat wycenianych w ten sposob naleza w szczegdlnosci: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sig:

- dla sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku — cene rynkowa sktadnika,

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem,

- zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
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- oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczego6lnoscei
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Rynek gtéwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skltadniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawierad transakcje na tym rynku.

Warto$é godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedlug ostatnich
dostepnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Warto$é godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:

- dtuzne papiery wartoéciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug warto$ci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- sktadniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartosci godziwej.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapitat Subfunduszu sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapital wptacony jest utworzony w szczegélnoéci z wplat dokonanych w formie pieni¢znej lub
z papierdw wartosciowych lub udziatéw w spétkach z o.0.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw
o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty roznicy pomigdzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien 31.12.2015r. | Stan na dzieri 31.12.2014 r.

1) | Z tytulu zbytych lokat - -

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) | wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 57 51

4) | Z tytutu dywidend - -

5) | Z tytutu odsetek - &

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) | czynszéw - -

7) | Z tytulu udzielonych pozyczek - -

8) | Pozostate - -

Razem 57 51
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien 31.12.2015 r. | Stan na dzief 31.12.2014 r.

1) | Z tytutu nabytych aktywéw 4745 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie

2) | Subfunduszu do odkupu = =

3) | Z tytubu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo

4) | certyfikaty inwestycyjne 1788 9835
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatow

5) | inwestycyjnych 570 476

6) | Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -

7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -

8) | Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i

9) | kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i

10) | kredytéw - -

11) | Z tytutu gwarancji lub poreczeri - -

12) | Z tytutu rezerw 740 585

13) | Pozostate 124 71

Razem 7 967 10 967

Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys.

Lp. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2015 . 31.12.2014 r.
w w PLN w w PLN
walucie walucie
Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzier: bilansowy w przekroju walut, w podziale
1) | na banki
Banki:
1 | Deutsche Bank Polska S.A. | PLN 2 856 2856| 21797 21797
Razem s$rodki pieniezne X 2 856 X 21797
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkow pienieznych utrzymywanych w celu
2) | zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu | PLN X 12 327 X 12 058
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych - -
Razem 2 856 21 797

Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu Srodkéw
pienieznych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.

Nota 5 Ryzyka

1. Poziom obcigienia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan
w wyniku zmian stép procentowych.
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a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dluznych

papierow wartosciowych statokuponowych.

Lp. Skiadniki aktywow obcigzone ryzykiem
wartosci godziwej w tys. zt

Stan na dzier 31.12.2015
T.

Procentowy udziat w
aktywach

Dhuzne papiery wartoSciowe notowane na

1) | aktywnym rynku - statokuponowe 2 996 0,47
Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na

2) | aktywnym rynku - statokuponowe - -

Razem 2 996 0,47

b) Wskazanie aktywow obcigionych ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajgcym ze stopy

procentowej

Ryzyko przeplywdw pienieznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dluznych papieréw

wartosciowych zmiennokuponowych.

Lp. Skiadniki aktywow obcigzone ryzykiem
przeplywéw pienigznych w tys. zt

Stan na dzieri 31.12.2015 r.

Procentowy udziat w
aktywach

Dluzne papiery warto$ciowe notowane na

1) | aktywnym rynku - zmiennokuponowe 331 657 51,66
Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na

2) | aktywnym rynku - zmiennokuponowe 256 119 39,89

Razem 587 776 91,56

2. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czg$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowiazan z tytulu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowiqzkow.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich obowiazkéw zostaly zaprezentowane w punkcie 2b).

b) Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat dluznych papierow
wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest
warto$cia bilansowa papierow.

Lp. Skiadniki aktywow obcigzone znaczaca Stan na dzien 31.12.2015
koncentracjg ryzyka kredytowego w tys. zt r.

Procentowy udziat w
aktywach

Dluzne papiery warto$ciowe:

1| Skarb Panstwa - Polska 273 830 42,65

Razem 273 830 42,65
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowg danej waluty.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nie dotyczy.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne w tys. zk

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zi
Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys.

Nie dotyczy.

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2015r. - 01.01.2014r. -
31.12.2015 . 31.12.2014 r.
1) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -582 6 645
- diuzne papiery warto$ciowe -582 6 645
2) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 315 601
- dluzne papiery warto$ciowe 315 601
3) | Pozostate aktywa - E
Razem -267 7 246
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2015r. - 01.01.2014 r. -
wyceny aktywow 31.12.2015 r. 31.12.2014 r.

1) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -224 -2 885
- dluzne papiery warto$ciowe -224 -2 885

2) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -

3) | Pozostate aktywa - -

Razem -224 -2 885

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zi

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow

przedstawionym w pozycji II rachunku wyniku 7 operacji

co najmniej w zakresie

Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleinionej od wynikéw
Subfunduszu
Lp. Wynagrodzenie dla towarzystwa 01.01.2015r. - 01.01.2014 r. -
31.12.2015 . 31.12.2014 r.
1) [ Czes$¢ stata wynagrodzenia 5792 3744
2) | Cze$é zmienna wynagrodzenia - -
Razem 5792 3744
Nota 12 Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa
Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2013 .
1) | Wartosé aktywow netto (w tys. zf) 634 018 474 676 402 862
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne
2) | kategorie jednostek uczestnictwa (w z})
i.u. kategorii A 16,14 15,86 15,28
i.u. kategorii E 16,14 15,86 15,27
j.u. kategorii | 16,37 16,07 15,50
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5.W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

22



