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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikow MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Ochrony Wzrostu (dalej ,.Subfundusz”) wchodzacego w sktad MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie przy ul. Przemystowej 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa w zakresie wymaganym
ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwang dalej ,,Ustawg o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
»lTowarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoscei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. ‘m/

Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 g
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu
we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Pawf% wosadko
Kluczdwy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych

prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU OCHRONY WZROSTU
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu wchodzi w skiad MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada
2006 roku. Od dnia 14 wrzes$nia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod
nazwg MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed
notariuszem Jolantg Monikg Niedzielg (Repertorium A Nr 4277/2006).

Fundusz powstal na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/W/4033-25/1-1-
4212/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku.

Obecnie w skfad Funduszu wchodzg nastgpujace Subfundusze:
1. MetLife Subfundusz Lokacyjny,

MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

MetLife Subfundusz Akeji Matych Spoétek,

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akceji Polskich,

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

9. MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

10. MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

11. MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

12. MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich (,,Subfundusze”).

© N U AW

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajgce pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000181644.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Deloitte Polska Spé6lka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5
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Subfundusz dziala na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

—  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrze$nia
2006 roku decyzja nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 13 wrze$nia 2006 roku sporzadzonym przed
notariuszem Jolanta Monikg Niedziela (Repertorium A Nr 4277/2006) z pdzniejszymi
zmianami.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Subfunduszu w 2014 roku zamkneta si¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
658 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2014 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2015 roku, zawartej
pomigdzy Towarzystwem a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawia Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 7 marca 2016 roku do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 roku nr 77, poz.649 z podzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Subfunduszu
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 5 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujagce wynik z operacji Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowg i majatkowa
w pordéwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycije (w tys. zl) 015 201

Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 12.643 17.611
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 361 433
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (684) (209)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (220) (382)
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 288 413
Podstawowe wskazniki 2015 2014
Rentowno$¢ aktywow netto* (7,14%) (3,74%)
Koszty Subfunduszu do srednich aktywow netto 2,85% 2,84%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 8.41 9.10

sprawozdawczego (zt)

o Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywow netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tendencji:

—  spadek rentownosci aktywdw netto,

—  wazrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartos$ci $rednich aktywow netto,

- spadek wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testdw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byl jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 8.426 tys. zi,

—  bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
10.248 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 903 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 4.183 tys. zi,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidtowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego

Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostal potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Warto$é ksiggowa kapitatu powierzonego na dzieni 31 grudnia 2015 roku wyniosta 24.387 tys. zt.
Szczegbdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 361 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukturg przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 360 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 288 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukturg
kosztow operacyjnych.

4, Kompletno§¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowos$ci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnos¢
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku z operacji oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Noty objasniajgce i informacja dodatkowa w sposéb prawidtowy i kompletny opisujg pozycje
bilansu irachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie jest wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajgcy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz O$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 0
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Pawf)' osadko

KluczOwy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

{

Lot T

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzgdu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 10
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MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 roku poz.330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu, na ktore sktada sig:

1.
2,
3

4,

>,

6.
7.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 r.;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
10 248 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 903 tys. zl;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 4 183 tys. zi;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych,

za wyjatkiem informacji o iloéci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Yo/ i

Tomasz Adamus Pawet ﬁ%ﬂkowski

Prezes Zarzadu Czton

Zarzadu

‘_//'/ \ { &
/ 'U,\J_..Auxjws\ :

Dorota Kwiatkowska-Rdesle
Kierownik ds. Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 5 kwietnia 2016 roku



MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
OCHRONY WZROSTU

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd nr DFI/W/4033-25/1-1-
4212/06 z dnia 15 wrze$nia 2006 roku jako AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu
i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 11 stycznia 2007 roku.

W dniu 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu zmienit nazw¢ na AIG Subfundusz
Stabilnego Wzrostu Plus, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 14 wrzesnia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Plus, wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 2 listopada 2012 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Ochrony Wzrostu,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,
wydzielony w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 15 listopada 2006 roku pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto§ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 34-38 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku.

Dniem bilansowym jest dzief 31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoSci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce



MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, C i L. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
w § 19. Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod
wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B ~ zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego

Oszczgdzania,

— kategoria C — zbywane bez ograniczen ;

— kategoria L — zbywane wylgcznie na rzecz podmiotéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc..
Jednostki uczestnictwa kategorii A byly oferowane przez Subfundusz do 2 listopada 2012 roku, kiedy
to zostaty zamienione na jednostki kategorii C.



MetLife SFIO Subfiindusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELA GLOWNA
Skladniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
31.12.2015 . 31.12.2014 .
Wartosé Wartos¢ Procentowy Warto$¢ | Wartos¢ | Procentow
wediug ceny wedtug udziat w wedtug wedlug | yudziatw
nabyciaw | wyceny na aktywach ceny wyceny | aktywach
tys. zt dzienh ogétem nabyciaw | na dzien ogdtem
bilansowy tys. zt bilansow
w tys. zt y w tys. zt
Akcje - - - 1442 1826 12,61
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery 32,58
wartosciowe 3499 3508 33,99 4710 4716
Instrumenty pochodne
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 1096 978 9,48 2464 2 633 18,19
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty 3940 3940 38,17 2502 2 502 17,28
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skladniki lokat

Lp. Gwarantowane Rodzaj taczna | Wartos¢ | Warto$é | Procentowy

sktadniki lokat liczba wedtug wediug udziat w

ceny wyceny na | aktywach

nabycia w dzien ogédlem
tys. zt bilansowy
w tys. zt

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa.* 3400 3 499 3 508 33,98
Obligacje Skarbowe 3400 3499 3508 33,98
RAZEM 3 400 3499 3 508 33,98

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa,

poniewaz ryzyka z nimi zwigzane sa do siebie zblizone.




MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzieA
31.12.2015r. 31.12.2014 r.

. |Aktywa 10 322 14 476

1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 896 2773

2. | Naleznosci - 26
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

3. | odkupu - -

4. | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 486 9175
- dtuzne papiery wartos$ciowe 3 508 4716

5. | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3940 2 502
- dtuzne papiery wartosciowe - =

6. | Nieruchomosci - -

7. | Pozostate aktywa - -

Il. |Zobowiazania 74 45

lil. | Aktywa netto (I-1l) 10 248 14 431

IV. | Kapitat funduszu 24 387 27 667

1. | Kapitat wptacony 299 263 297 424

2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -274 876 -269 757

V. | Dochody zatrzymane -14 004 -13 785
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat

1. | netto 2032 203t
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk '

2. |(strata) ze zbycia lokat -16 036 -15 816
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do

VI. | ceny nabycia -135 549
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

VI | (IV+V+/-VI]) 10 248 14 431

Liczba iednostek uczestnictwa (w szt.)

1205 401,960681

1575 910,443596

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.)

4 850,299093

3 978,337606

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.)
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C (w szt.) 801 756,360642 1 141 365,955496
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii L {w szt.) 398 795,300946 430 566,150494
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A (w zi) - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B (w zf) 8.41 9,11
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C (w zf) 8.41 9,10
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii L (w zi) 8,69 9,31
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MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od [ stycznia 2015 v. do 31 grudnia 2015 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 R. WTYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2015 . - 01.01.2014 r. -
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
l. Przychody z lokat 361 433
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 63 223
2. | Przychody odsetkowe 298 210
3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych - 0
5. |Pozostate - -
Il. | Koszty funduszu 360 500
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 288 413
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
2. | dystrybucje - -
3. | Optaty dla depozytariusza 47 54
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
4. |funduszu 17 25
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowo$ci - -
7. | Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. | Ustugi prawne - -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. [ Ujemne saldo réznic kursowych - -
13. | Pozostate 8 8
Ill. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - ~
IV. | Koszty funduszu netto (lI-lf) 360 500
V. | Przychody z lokat netto (}-IV) 1 -67
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -904 -591
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -220 -382
- Z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
2. | wyceny lokat, w tym: -684 -209
- z tytutu réznic kursowych - -
VIl. | Wynik z operacji (ViVI) -903 -658
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke
uczestnictwa (w zh * -0,75 -0,42
kategoria B -0,75 -0,42
kategoria C -0,75 -0,42
kategoria L -0,75 -0,42

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke¢ uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i tgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W

AKTYWACH

DO 31 GRUDNIA 2015 R. WTYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2015 . - 01.01.2014 r. -
31.12.2015r. 31.12.2014 r.

. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1. | sprawozdawczego 14 431 19 446
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w

2. |tym: -903 -658
a) przychody z lokat netto 1 -67
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -220 -382
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat -684 -209

3. | Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagiji -903 -658

4. | Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - 8
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),

5. [wtym: -3 280 -4 358
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1839 1936
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 119 -6 294
taczna zmiana aktywéw netto w okresie

6. | sprawozdawczym {3-415) -4 183 -5 015
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu

7. | sprawozdawczeqo 10 248 14 431
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie

8. | sprawozdawczym 12 643 17 611

Il. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 203 881,906628 205 318,074862
kategorii A - -
kategorii B 1100,494743 1 186,664108
kategorii C 201 749,474319 151 103,426224
kategorii L 1 031,937566 53 027,984530
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 574 390,389543 668 461,136231
kategorii A - -
kategorii B 228,533256 691,386595
kategorii C 541 359,069173 656 892,370240
kategorii L 32 802,787114 10 877,379396
¢) saldo zmian -370 508,482915 -463 143,061369
kategorii A - -
kategorii B 871,961487 495,277513
kategorii C -339 609,594854 -505 788,944016
kategorii L -31 770,849548 42 150,605134
2 | Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

30 258 085,195401

30 054 203,288773

kategorii A 25 814 639,201283 25 814 639,201283
kategorii B 8 281,204568 7 180,709825
kategorii C 3989 171,271213 3787 421,796894
kategorii L 445 993,518337 444 961,580771
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 052 683,234720 28 478 292,845177
kategorii A 25 814 639,201283 25 814 639,201283
kategorii B 3 430,905475 3202,372219
kategorii C 3 187 414,910571 2 646 055,841398
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MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu
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kategorii L 47 198,217391 14 395,430277
¢) saldo zmian 1 205 401,960681 1575 910,443596
kategorii A - -
kategorii B 4 850,299093 3 978,337606
kategorii C 801 756,360642 1 141 365,955496
kategorii L 398 795,300946 430 566,150494
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. | Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na

1. | koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zf)
kategorii A - -
kategorii B 9,11 9,52
kategorii C 9,10 9,52
kategorii L 9,31 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

2. | koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w zt)
kategorii A - -
kategorii B 8,41 9,11
kategorii C 8,41 9,10
kategorii L 8,69 9,31
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke

3. | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A - -
kategorii B -7,68% -4,31%
kategorii C -7,58% -4,41%
kategorii L -6,66% -
Minimaina wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

4. | wskazaniem daty wyceny) w zi
kategorii A - -
kategorii B 8,37 zt (2015-12-11) 9,04 z (2014-12-16)
kategorii C 8,36 zt (2015-12-14) 9,04 zt (2014-12-16)
kategorii L 8.64 zt (2015-12-14) 9,24 zt (2014-12-16)
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

5. | wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A = =
kategorii B 9.42 z} (2015-04-27) 9,65 zt (2014-02-24)
kategorii C 9,41 z} (2015-04-27) 9,64 zt (2014-02-24)
kategorii L 9,66 zi (2015-04-27) 9,81 zt (2014-09-19)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

6. |wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A - -
kategorii B 8,41 zt (2015-12-30) 9,11 zt (2014-12-30)
kategorii C 8.41 z (2015-12-30) 9,10 zt (2014-12-30)
kategorii L 8,69 zi (2015-12-30) 9,31 zt (2014-12-30)
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

IV, |aktywéw netto, w tym: 2,85% 2,84%

1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,27% 2,35%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw

2. | prowadzacych dystrybucije - -

3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,37% 0,31%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

4. |rejestru aktywdw funduszu 0.13% 0,14%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

5. | rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania

6. | aktywami funduszu - -
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 331 z pdézn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy si¢ z 12 okresow
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysiacach zlotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych
z doktadno$cia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w ztotych z doktadnoécia do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu s3 uymowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat sg ujmowane w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zero.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca wartos¢ ksiggowa.

Nabyte skifadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
Z nastepujgcym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiegach rachunkowych na dzien zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

¢) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Warto$¢ aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Do
sktadnikéw lokat wycenianych w ten sposéb naleza w szczegdlnosei: akcje, prawa do akeji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

- dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — ceng rynkowa sktadnika,

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,
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- oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktoérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Rynek gléwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedlug ostatnich
dostepnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
Sposob:

- dhuzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- sktadniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartosci godziwe;.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapitat Subfunduszu sklada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szczegélnosci z wplat dokonanych w formie pieni¢znej lub
z papierow warto$ciowych lub udziatéw w spédtkach z o.o.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw
o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznos$ci Subfunduszu Stan na dzien 31.12.2015 r. | Stan na dzien 31.12.2014 r.

1) | Z tytulu zbytych lokat - -

2) [ Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) | wvdanych certyfikatéw inwestycyinych - -

4) | Z tytutu dywidend = 26

5) | Z tytutu odsetek 5 s

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) |czynszéw - -

7) | Z tytulu udzielonych pozyczek - -

8) Pozostate - :

Razem - 26
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. zt

Lp. Zobowiagzania Subfunduszu Stan na dzien 31.12.2015 r. | Stan na dzien 31.12.2014 .

1) | Z tytutu nabytych aktywoéw 44 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie

2) | Subfunduszu do odkupu - -

3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo

4) | certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatow

5) |inwestycyjnych 4 1

6) | Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -

7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -

8) | Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i

9) kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i

10) | kredytéw - .

11) | Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

12) | Z tytutu rezerw 25 43

13) | Pozostate 0 0

Razem 74 45

Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys.

Lp. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | Waluta| Stan na dzien 31.12.2015r. | Stan na dzien 31.12.2014 r.
w w PLN w w PLN
walucie walucie
Struktura $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
1) | na banki
Banki:
- | Deutsche Bank Polska S.A. | PLN 1896 1896| 2773 2773
Razem srodki pieniezne X 1896 X 2773
Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia
2) | biezacych zobowigzan Subfunduszu | PLN X 2335(X 6 168
Razem ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - -
Razem 1 896 2773

Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostal obliczony jako srednia arytmetyczna stanu $rodkow
pienigznych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.
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Nota S Ryzyka
1. Poziom obcigtenia aktywow i zobowiqzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
w wyniku zmian stép procentowych.

a) Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dluznych
papierow wartosciowych statokuponowych.

Lp. Skiadniki aktywéw obcigzone ryzykiem Stan na dzien 31.12.2015r. Procentowy udziat w
wartosci godziwej w tys. zt aktywach

Diuzne papiery wartosciowe notowane na
1) [ aktywnym rynku - stalokuponowe 3104 30,07

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na
2) | aktywnym rynku - stalokuponowe - “

Razem 3104 30,07

b) Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeplywow pienigznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dluznych papieréw
wartosciowych zmiennokuponowych.

Lp. Sktadniki aktywoéw obciazone ryzykiem Stan na dzien 31.12.2015 r. Procentowy udziat w
przeplywoéw pienigznych w tys. zt aktywach

Dluzne papiery wartosciowe notowane na
1) | aktywnym rynku - zmiennokuponowe 404 3,92

Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na
2) | aktywnym rynku - zmiennokuponowe - -

Razem 404 3,92

2. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub cze$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowigzaf z tytulu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowiqzkow

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony nie wypehiaty swoich obowigzkéw zostaly zaprezentowane w punkcie 2b).

b) Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat dhluznych papieréw

wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest
wartoscig bilansowg papieréw.
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Lp. Sktadniki aktywéw obcigzone znaczaca
koncentracja ryzyka kredytowego w tys. zt

Stan na dzien 31.12.2015r.

Procentowy udziat w
aktywach

Dtuzne papiery wartosciowe:

1 | Skarb Panstwa - Polska

3508

33,99

Razem

3 508

33,99

3. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw warto§ciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest warto$cia bilansowa danej waluty.

Nie dotyczy.
Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i roznice kursowe w tys.
Nie dotyczy.

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zt

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2015r. - 01.01.2014 r. -
31.12.2015 . 31.12.2014 r.
1) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -220 -382
- diuzne papiery warto$ciowe -151 -
2) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - E
3) Pozostate aktywa - -
Razem -220 -382
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kaidej z kategorii aktywow, wedtug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2015 . - 01.01.2014 r. -
wyceny aktywow 31.12.2015. 31.12.2014 r.
1) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -684 -209
- diuzne papiery wartosciowe -14 -3
2) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
3) Pozostale aktywa - -
Razem -684 -209

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zi

1. Koszty pokrywane przez towariystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji II rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Lp. Wynagrodzenie dla towarzystwa 01.01.2015r. - 01.01.2014r. -
31.12.2015 . 31.12.2014 r.

1) | Czesé stata wynagrodzenia 288 413
2) | Cze$¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 288 413

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2015. 31.12.2014 . 31.12.2013 r.

1) | Warto$¢ aktywow netto (w tys. z}) 10 248 14 431 19 446
Warto$é aktywdw netto na poszczegéine

2) | kategorie jednostek uczestnictwa (w zf)
j.u. kategorii B 8,41 9,11 9,52
j.u. kategorii C 8,41 9,10 9,52
i.u. kategorii L 8,69 9,31 9,62
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapitly.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.
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