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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Plynnosciowy (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg
w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

~  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku;
- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego
z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”),

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowier:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkdw, - sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne =z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz os$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy

zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Warszawa, 21 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

dr André Helin kjf
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004

prawa
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Plynnosciowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Ptynnosciowy (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”). Fundusz moze uzywac nazwy skroconej
Superfund SF10.

Siedziba Funduszu jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw
pienieznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 214,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”, ,Spotka”). Spotka moze
uzywac nazwy skroconej Superfund TFI S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawet Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Z dniem 31 marca 2016 roku zakonczyta sie kadencja Pana Arkadiusza Radostawa Huzarka jako
Prezesa Zarzadu.

- Zgodnie z Uchwata nr 9 z dnia 31 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
Pana Pawta Grubiaka na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Panig Anete Zotkowska na funkcje Cztonka
Zarzadu.

Do dnia wydania opinii powyzsze zmiany nie zostaty opublikowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Ptynnosciowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 29 marca 2016 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, po kierunkiem kluczowego
biegtego rewidenta Hanny Sztuczyiskiej (nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone przegladem
za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe speltniaja warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn, zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2014 roku zostato zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 29 kwietnia 2015 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku ztozono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 4 maja 2015 roku.

BDO Sp. z o.0. 3




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Ptynnosciowy
za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 893 2733 3076
Naleznosci 40 009 1 1010
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 047 19 059 13017
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 235 355 149 482 88 137
Zobowiazania 4 880 1044 475
Aktywa netto 294 424 170 231 104 765
Liczba jednostek uczestnictwa ("j. ucz.") 194 282,10 116 159,21 74 123,17
Warto$é aktywéw netto na j. ucz. (zt) 1515,45 1 465,50 1413,39
Wynik z operacji 6 135 5534 2 849
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zt) 31,58 47,64 38,44

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
(WANj; -WANj0) x 100

- 3,4% 3,7% 4,8%
WANj o
Wskaznik efektywnosci (%)
nik z operacji x 100
Yyniez operachi x T 3,1% 3,5% 4,8%
Sredni WAN w okresie
Poziom kosztow dziatalnosci do $redniej wartosci aktywéw netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100
0,8% 1,0% 1,1%

sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w  wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegélnosci nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu
okreslone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Plynno$ciowy
za rok obrotowy zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015 roku

I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadaja dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos$¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegolnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnos¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowoddw ksiegowych,

- zapewnienie ciagtosci zapisdw oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowo$ci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone rdznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W  zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywéw, zobowiazan i kapitatéw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0. 5




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Ptynnosciowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastagpity
naruszenia przepiséw prawa, a takze postanowied statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 21 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

i

|

G

|

f f / /
/] g
I-j;(nn ﬂ{zmi;zy ka dr André Helin Ay\ ‘;/ A
Blegfy WIdent nr ewid. 9269 Prezes Zarzadu | '

Biegty Rewident nr ewid. 90004
i

BDO Sp. z o.0. 6




SUPERFUND

PHZYSZLOQEE INWESTOWARNIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynnosciowy (,,Subfundusz”, »ouperfund Plynnosciowy”) zostal wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w duiu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczesmictwa. Wplaty na nabycie jednosiek uczestnictwa
Subfunduszu moga zostaé¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii roznicujacych jednostki w rozumieniu art, 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynnosciowy jest zarzadzany przez Superfund T owarzystwo Funduszy Inwestycyjonych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Postepu 12, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Plynnosciowy jest wzrost wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynnosciowy nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund Plynno$ciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. Superfund Plynno$ciowy, moze lokowaé
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynno$ciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywo6w niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pieni¢zne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, , akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.
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Lokaty Superfund Plynnosciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 ppki 1) mogag stanowi¢ do 100% wartosci
aktywo6w tego Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

Superfund Plynnosciowy lokuje co najmmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Insirumenty Rynku Pienigznego.

Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowyini sa: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw. Lokaty takie beda
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papier6w warto§ciowych i instrumentéw rynku pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnoiciowy, albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, kidre Subfundusz Superfund Plynno$ciowy zamierza naby¢ w
przyszioscei,

b) ze zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu Superfund Ptynnosciowy,

c) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartodciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz akitywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Superfund Plynnosciowy,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, w syiuacji, gdy nie istnieje mozliwo$¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub koniraki terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akeyjnym, w
sytuacji zabezpieczania warto$ci Aktywéw poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegblny typ surowcéw, z kiorym certyfikaty te posiadaja najwigksza korelacje, lub kontrakt
terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegdlnych emitentéw — w stopniu odpowiadajacym
korelacji certyfikatow inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlig wartosci godziwej w dniach
wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynnosciowy ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund PlynnoSciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz §wiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Plynnoéciowy posiada otwarte pozycie w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$é ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniv do jednego podmiotu z tytulu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartoéci aktywow Superfund
Plynno$ciowy.

Superfund Plynno$ciowy moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywow netto Superfund Plynno$ciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki fub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynno$ciowy nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudaoia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia2014 roku.
Waluta sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakier i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfindusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszn. Na dzief sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu s dni, w kiérych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

4




<

ZAAMOIOSONNATd ANNIYHNS ZSNANNALNS
‘ALEIVMLO ANFADALSAMNI ZSNANNA ANZDALSTIVIOEdS ANNATIdOS

A

*fousgi3 Heqe; op feok ey

1PqEs M AuE,

1dez j8150Z W[50 YeZBLAMOqoZ PFoLIEM M goAupoyded mejudsmnsul (2MOSTE[Iq

Ausddam fuwmsin jBizpn ze10 wWajgSe momdpie DsolIeM M gosupeydod mojuomnsm (omosuenq Auadim [oTUIBPOP JBIZPN JSEIWOIEU ‘0,0L 68 Isouism gadupoydod Mgjmomnnsur Auadim BruaTupd[SzmMn 7oq “JEN0f 1950118 [9J1M0NEE) [BIZD)

5€°86 §5% 891 660 751 79°c8 8T¢€ 05T VIL#9T WSZEY
00°0 0 0 00°0 0 10 ET T
00°0 0 0 000 0 0 SD{SI0W DPEIS
0070 0 0 000 0 [i] TO50TMOYInISI |
000 0 0 000 0 0 AIn[E AR
000 0 0 89T 0208 000 8 Axz0d5q|
000 0 0 0070 0 0 ETSEITY
00°0 0 0 00°0 0 0 T350U[OIAZISIAA |
EOIHBAS BZ SQIZPaIs o0 eul |

6191 TELLT 8% $T 90° 081 € 85L T FIUEM0)SMU] 050u9dsa 2fonsA)suy ZozId FUBMONWD EAIDIWSIZIN ALY
000 0 0 000 0 0 SUIASAISI/ATT AFeTAIIa) |
LE9¢ 00€ 79 50T 65 £1°6¢ 90T LTI €8L TIT ©44]21U3SIZIN D{YSoupaf
0070 0 0 00°0 0 0 150U BIZPIIMOUPO CUOZITHBIS0 Z YOI §dS AS A[BIZP[]
[ 98- 0 10°0- 1s- 0 Supoyd0d AJUowini3su] |
78Sy 605 8L 9ty LL £E6E YTL L1 1€8 911 3MOD503TEM ATo1ded suzni( |
0070 0 0 SY'1 [454 (42504 SUAEISEZ AJST]
0070 0 0 00°0 0 0 MOIAZOUSP ALY
00°0 0 0 000 0 0 Ti0qod EMBI]
00°0 0 0 00°0 0 0 TIoYE Op eMely
00'0 0 0 00°0 0 0 SUlASdATISqNS AJUCIIB A |
00°0 0 0 00°0 0 0 3Ny

WI[9B0 YIBMADIE| 'SA) Ak AMOSUE[I] UOIZp BU “SA3 @ EDAqed| Wa[930 GoemAN|E[ 'SK) M AMOSUENq UIZp ..E_m‘ sk & epAged
 [EIZPD AMoyuasoig| Ausdkm Smjpam sorieny | Auad Smipempsoniean|  m[eizpn £m0juavosg|  £uodka Snipam soriea £u30 Snjpas 501EA
; ; ; L s o (0] BREPEPIS
THOCITIE T ISTOTATIE T

BUMOJS B[2qE

-oSsmosuruy sruepzomelds oSomorsoupsf psdzo bupeiSarur krsoue)s 2191 ‘LmozRpop Biemaoyur zedo rmAdkferuseiqo uelou ‘warHaZPEMOIdM Z J1UZIE] JEMOZITEUE AZIJBU JBYO] ANuUAME)SIZ IzsarmIN

(gohmonsorrem mosaded gasuzngp. fSujeuImwion 1950318 ZRI0 JBHO] A OHTUPERS YoAuj9Sazozsod Aqzoi] wonpklAm ez yok3ojz yoesbisky M)

AMOIDSONNATI ANASIAIAS ZSAANNAIAS ‘ALIVMILO ANLADALSAMNI ZSOAANAA ANZIALSITVIOAJS ANQNATAINS

LV3IOT HINHIMVISEZ




9

AMOIDFONNAId ANNIYIINS ZSNANNIENS
"ALAVA IO ANCADALSIMNI ZSAIANNE ANZDALSITVIOFS ANNATIINS

4 DR Auopudedd | Au935u Sapas yropdn Au33 Injpam pponte

[orT GvED THED OvEY Too T TLGE06L wEI0q v AZOALO HIN] ]
ANZOZLOAIH INVEWN, APy o suumotomIN
SPL &PE Y rE P [ - - et - . N N e i WIZEY
e EYEY IvE P [ - - - N N - -] G
1550 PRI Y ErET T WA 2008 | SEIaaT PRI 7 TELE | WENEES Gpars feny R FLETewY TR BRZAN | kA (e2poy SaREIwZ AT

obieinpednzn 2p2qey 7



L

XAMOIDSONNATd ANNIYALNS ZSNANAAENS
‘ALIYALO ANCAOXLSHMNI ZSNANNA ANZIALSIIVIOAS ANQITIANS

10 €05 Toos 005 T600 T TEfeT-TT-L10z B VS VaSI0d] V'S LOdSANOE ZAZ4d]

JINVE NESIELIVY| ANVMOZINYO¥O
NIO¥EO WALSAS!
ANMALYNYATTY
€80 SIv e NG 1Stv e 1000 1 BI04 V'S SOLLIID0T 10 V'S AIMVZSEVAL REERC[EI (7L000SL¥A0Td d VI¥ES "V S SILLSIO0TLO]
M HOAMOIOSOLUVM ok Kamkpry
MOUHV AQTHID
NLO¥EO WHLSAS,
| ANMALVNNALTY
ﬁm\ 0 B 007 T Tooc T 000 1 60S0-LT0C T ATTNCOAVZ| ¥ S LOdSANOE Z874d| T2 (610001 SN 1D 1 VIUAS ANCAOXLSIMNI ZSNANA
ANCADALSIMNI ANVMOZINVOUO TPUATAUMAY|  ANLADVZALANNNTS ANVMOZAYVANYLSIINT OSVNI LAGEEY
ZSNANNA NIOYEO WHLSAS
ANFADVZALAMAS X ANMALYNAALTY
NVAOZXIVANVISHIN
L OSYINILACERDL
16T SEES EEH €Sy N - - R - - ] kT KaaAnjo mazoy |
510 Tir 53 505 000 1 2 TR0 [EE ANV 104 | Ree0[mgal 50Ukt RIAKRY 120580100001 L1L030
AIF10dSOdAZOAZE| LOISANOE AdNSVAIL -
VMISNV VIS
Tt SEEE €IEE 057 € 000 T 104 TANSTOd ANV 10d | ATemO [ ouAt ATRAIY| rSHLOT00001d) ¥TI0ZM
[HIIIOJSOAAZIAZY | LOJSANOE AUNSYHIL
VAMISNVI SIVS
000 S307 ¥S0¢C 001 ¢ 000 1 TG0ty ATOSTZ) %006L 1 [S-10-120C 04 (NV 10 | KEeAoTTad o0 ATRASTy
AIrI0dSOdAZOIZY| LOJSANOE AUNSVANIL)
VMISNVd 69V3IS
v S0 B3 0oL 000 1 TaodIS{ ATTZ) %006L 1 [ST-10-6 102 5104 EADIST0d] V'S AIAVZSHVAL | KITAOTE0] Youkt AURARTY
TAXTQdSOdAZIAZE| M HOAMOIDSOLUVM|
VMISNVd ENVNS|  MOUEldVd AQTHD
ANVMOTNOTY JANAY
Ead 5159 €59 05L9 - H | 7 - =
5 071 98 705 58 61 L2T - - & -
[LLBT mﬁ:; - *S..mm A - 2 7 5 T : i B B -
3 T00 ¥ 000 v 000 ¥ 000 © oy RTDTDZ) %008 1 [12-€09 102 TAGAADIO 70 S0CAOI00OIN
91£01ZdZ1 1DA VIAS “V'S DIEIJO VSV VISTOd JNVE V'S)|
DIEId0 VSV VISTOd MNVE (INVE AMOLAZOJEA LV ILALIL)
050 605 | 00S 1 005 000 U (Go0TS] AGDTGZ) 740080 2|61-60-910C
{50 _.Q 7 ATH T 300 000 © (G0dnY AGGaTerZ) %0068 € [62-10-910C EHSI0d| VS SINVE SHANSNOD
FAANVINVS|
57 1LvS L LIS L -
75T IS L L3S L |
20 2L To0L BTt o
T N
§0 €5 1 ST o104 XZOKIOq AN inﬂ‘
WAUMATYE BU OTRACIOBIIN|
180 ST T (AtH TISI0d| AZDALOA HIN| o
WATMAR(E BT SURAOJOMIN|
991 796 756 7 ®§510d| V'S DISTOd AZDALOQ HIN|
INVE ID§ONTHZOZSO WALAALT T SURA0IODIIN]  VINES “V'S PSTOd MNVE 10§ONGHZ0ZSO0 VSV VNHOIZSMOd
VSV VNHDAZSMOJ)
SO'L FET € 91l € T{5104 | V'S IVLVY| AZJALOQ HIN| oyuka (8€00001VLV 1d) 4 VIAS "V S TvAV
TWAUMAR{E TU SURA0I0UIIN|
0 W«N T 007 1 TmZ) %0018 9[L0-01-910C T510d | VS TVLV AZDALOQ AN i T0Z00001VLV 1d) € VRIAS "V S TVLY
WATAAD(E €T 2TEA0I0BIIN|
150 wml_m T o5 1 € & TWZ) %0001 v]62-£0-910C BI04 VS AZDALOQ HIN| ErS 10 £0'8¢ VING Z VISDAE 'V S JINVE T 100N NLLAD
SINVE FIEON NLLID WATAADIE TU STCAOIOWIN
520 07L €L TiL TESTEZ) %00€E L |P1-80-910C XZOX10d AN
WATALINE BU SUCADI0EIIN|
350 07 20t ﬁwnl 000 001 \ ATESTEZ) %000€ 7]9¢-60-910C XZDALOA 2N
WAUAKINE 70 STEA0I0NIIN|
vE0 TI0 1 000 1 000 1 000 1 7] KEBT07Z) %002E 9 |P1-90910¢ MN:LSBM_
WATMALNE 2 OTBAOI0UDIN|
L0 01TT ECCT 10T 000 1 s ATIIWZ)} %00LT°9{€2-90-910T AZIALOQ FIN] TUAL
ATAKLYR TT SOTAOJOUIIN
6TL IS 1T T6€ 1T LEL QL T - N - -
B3] €55 1 €S 1 605 © 000 1 wsTod| V'S S| VS AMVZSIVA RGBT
4 HOAMOIOSOLEVM oA AumAiy
QA AQTHID|
N10YEO0 WALSAS;
ANMALYNNALTY
S50 €591 18E5 1 6091 H N -
G0 €68 t88 1006 16001 TNSIOd TARIS10d NV 10d | ABCAOTEa] o0k Al
A1rI0dSOdAZOIZE| LOdSANOE AMNSVIIL
VAISNV SIVS
€0 €68 €68 006 & R |
Y08 L5072 Ti6 6C LETEL - - - -
95701 09 1€ 62 1€ 6EL 8T - . B - 2| -
[E66E ¥eL L1 ST [0E6 571 | - - | =
W00 5o 1754y A AMPEUBHIN GfEp 8L "5A3 2 Bpohqed| [Tt  BU{BUITGE 356LI8 M I z ERTTI T W{uAT smzeN wjail [ezpoy |
a fezen Auoimasosdl fusafa Snipast Jeoutuan] . 4803 Inipom 20umA : ; : : — _




8

AMOIDOSONNATd ANATIIANS ZSNANNIBNS
‘ALIVMLO ANCADALSAMNI ZSNANNT ANZOALSTIVIOHS ANNITYdNS

GE0 T 000 1 T000 T To0RG] AMSREZ) %006L'S | L1-CO-LT0T 10| V'S SOLLSID01 10 KZOK10d 31N ToEAd] (350005180 1D & VIUAS "V S SOLLSID0T 10
T3 1 L1 p G T1-€0-6 107 ©iS10d V| LT0000JLDTd) 610CE0VSILD VIWAS 'V § JULNAD JAv L 26071D]
FALNAD FAVEL JEOTO WALAP[T T SUTADI0TIIN|
[6vL L G0L Taodmo] AGUaT0Z) %400£C 9|£0-0L-810C BT VS SO XZOALOA HIN| TE8200005T0T1d) +4 VINAS 'V S AW
MATAAD[E BT SEAM0JOTIIN]|
G6LE 000 8 Taodns] ATmRGZ) %008¢ L |€1-90-L102 4] v S v 1vAdv) ZZOA10a aIN ok TZ5000°THddY 1) § VINAS 'V S vd TVIdYO
WALAKDNE T UCAOI0UIIN|
00 1 [ (0T ATmZ) %0015 €|p0-0L-L10C O] VS INVE LINNSNOD XZJAL0G dN oAl TZPO00ANINS
WATAKRE B0 STCAOMIN]| T100062S VIVAS V'S JINVE JENNSNOD HIANVINYS
0r0 < 002 Taodno| KEaIeZ) %0007 S |61-c0-610C TH10d XZOX104 AN ToOAL PEI00SAHOT 1) P10¢/1 VISAS 'V § INAWLSIANI OHOA
WATALPE TU JUBMOJOUSIN
T00 € 000 € (U0 AUUSTWZ) %00CL S | 1290-610¢ BS10d| AZJX10d N AT TZ5100MNIEA 1d) A VIUAS "V S OSVAINI LAQHE
WATMAE TU STBMOIOUDIN
g 005 T ST-C1-810C TE0d AZOX10d 2N (55000 @ADI T1d) € VINAS "V S HHAO TAMEA L0
- WALMADE BT STEA0I0UDIN
760 1 [l o] AGIITZ) %0007'S [S 1-50-6 10T w104 AZOXLOQ &IN| i
WATAALYE BT SUEAMO0)0USIN|
[e0¢ 005 z §T-60-L 10T o104 AZOA104 AN
WATALLE TU SGTMOICUDLN]|
<05 g TH0d] AGuaTDZ) %0019 7| 8¢-01-610C BI04 AZOATOQ AN
TWATAALE T STEA0I0TIN|
ETH 00T TE50m, ATIRZ) %0048 § | L -C1-LI0T 10| AZOAL0d aN|
WAUMAD{E T SUEAOIOUIIN
TS 1 005 1 Twod] KuuoTiZ) %001¢ 7| €0 810C TT0d VS XZOALOA HIN
JINAWISIANI OHOA | wWATAKINE B SURAOJOUDIN|
709 009 TEOd| vV S INANAOTHARA AZOXL0d aN| SIVIGAS "V S INANAO THASA AOVINVA|
HOVINVA WATMARE T ITTMOIOUAIN|
T05 005 Tuodi] AUGOTIZ) %0020 9 T TEOg| v S NSO TEAIA XZOKLOA HIN TVINAS "V S INEDNO THASA SDVINVA|
FDVINVA| WATMADYE BT SUTMOIOUIIN |
€0 € 100 € 0€ & WUSHZ) %0068 € [LI-10520C BiSTod] V'S ANVaN| AZOALOQ AN ToA] (G31S0009UE 1d) SCIOLIONEN VIHaS v S INVEN
WATAAD[E BU SUZMOJ0TILIN|
319 ¢ 519 € 009 ¢ E 104 00 Z dS VIS 10d] AZDALOA IN| TEE000dTIaT T
SINANLSTANI ddl i | 0Z90E0ALIAl VINES “0°0 Z 'dS VNSTO SLNAWLSHANI Adl
LT 1 Jo6z T 00z T TA510d | VIOSONIVIZARIMOAA0 AZOATOT AN| SONTVIZQaMOdd0
: YNOZOINVEOO| WATAAPY T STEAIOTIIN| YNOZOINVYOO Z VYIS TV LSTIAAT|
ZVHIQ4S|
TVIAYD LSTIHAH]
05 005 005 TISIoq | VS IAS AZOAL0G AN| o TRL000TdAQY 1D d VIas v S LS
wALAAD{E B SUBAMOI0UIIN|
TI8 008 008 o104 XZOX10d aN| AL 69000 TADIA 1) H VINAS "V § INGNJO THAHA BOVINVA]
WAUALTE BT STEMOI0MSIN |
{907 007 000 7 TOF0-610C EE0g| AZOAIOG AIN| o] T VIEAS "0°0 Z 45 WOA T AINVAZSaDA ‘035
WATAMAD{E BT STEA0IOTIIN]|
& & 5 FTZ1L10C 0] AZOX104 AN UKL
TIALAAP(B BT SUEA0J0NRIN|
1500 T 000 01 0750-810¢ TIPUTOH| AN 34091 NOSNOY KZOALOT AN oAl
WATMAR{E T7 SURMOJOWIIN|
I 005 §C-L0-LT0C 504 VSIAS XZJAL0a 2N To[EAT]
WALMADE UU STEMOJCWIIN |
185¢ 000 € ST-10-610C UPUTOH] AN 2408(13 NOSNOY| XZDALOG AN AT
WATMADE B8 SUBMOIOUSIN|
B OL1 1806100 10| Vs av XZJALOA AN
WATAAR{E B0 SUEMOIONSIN
i3 SITE ST-11-L10C TEOd| V'S VINV MAUNAH XZOX10d dN T
ANSHIN AQVDIVZ WAGAADIE BT STRMOIOLIIN
53 Jo00 Of ATISIEZ) 95006¢ L |v1-80-810C T4 V'S MANOIAZIZS 1 XZOX10d AN| AT 70008 TANE 1D v VIaS|
OIMOUNS VINAOMILAM WALARIE P SEAOI00IIN V'S YENOIdAZOZS I J1MOUNS VINYOMLAM NITENT-CINOIE]
NITENT-GENOIE
§00 1 1000 © TESNZ) %0086 S [90-30-810C BH0d] V'S VIWALYY! AZOAL0A AIN| A AVINES 'V § vIaaLav
WAUMADE T 30BA0I00IN|
[EFT S0v T AEWIHZ) %00L 9|£0-L0-810¢ TFOd| 00 Z dS AIVIOdas| XZOA10Q 2N 8E000dSULS 1d) 4 VIAES "0°0 Z 'dS AIvE0dds aﬁomoé&.z
IDISTOJOUVLS TWAUAAP{C BT JURMO0I0mIIN |
VS S GZH G TUON0Z) %0000'S |02-£0-020C B V'S 4900 01 XZOA104 2| ToAT
wAamAR{e 8 STEMOJOmIIN|
g 005 1 RBIWZ) %0060 7]80-90-810C TsIog VS NONA vamed AZDALOQ AIN| ToRAL
WALAAD{E TU SUBA0I0UIIN
005 T 005 1 RGSTHZ) %00L6 ¢ |0E-90°LI10C 104 V'S INVE 9OI 1V AZOXI0a 2N
‘WALMAIE BT OUZMOJOUDIN|
00€ 00 3 iy ATUSRLZ) %0065 b |SC-90-6 10T T10d V'S DAHOH]| AZOKIOQ HIN]| TOAT
‘WALAAR{E BU STCA0JOUDIN|
SIS EL 120 €L 887 511 - -] - - 5 - B
005 1 00 B (G0dT] ATBRIZ) Y%00L8 7| LT-90-CC0C 10| VS GNVI0d] vV 'S LOJSANOE ZaZud| g
40 LNVHH NVOTENY ANVAOZINVOO! oK1 ATy |
NL0¥EO WILSAS
ANMALVNAIILTY
0T T0T 3 62-01-910C BfFeg| V'S DAHOY| 'V 'S LOdSANOH Z3Z4d|
ANVAOZINVOUO
NIO¥EO WALSAS
ANMALYNYEALTY|




6

AMOIDFONNATI ANNIIHINS ZSNANNIENS
‘ALYVALO ANCADALSIMNE ZSNANNT ANZOALSITVIOAAS ANNIAIINS

200 vl 0 000 000 1 Teb S0 ERONE301d Ta0TS] TIstod] VS VIIS104] XZOX104 aIN| k] €0 POL107 TBm0iua5a1d 3403 v8 YA A JVMS|
JINVE NASIFIAIVY| A o !
100 €% 0 1000 605 N1 0966¢ b WAROMITA THST0d VEVASIOL AZOALOQ AN | TE00AD L0 109107 N1/ 4(H presiog
dismef od W 000001009 SINVE NSV WAIALDE 70 IURAOI0DIIN]
06 T 000 609 G - S 5 ] ToEAT e ey
1070~ [ 000.009 - -| -| - =] ToUPOY30d AJUITHRIIEU] U MOZALE PUb] IN|
00 5" 000 005 - - - G & sy
7 wajoBogau TSR3 4 AM0sUE]{q BoiZp BA[ 7 W uphgEd BLTC T R qJESETLGSa] ;  (Genmga)] “(@onwy ELE ] E [TTFET TN THUAT EZpoy 20P0Y>ed AynomnA3an |
& formn fuoposesg| fudduBnipomdsontes|  Ludd Imppamojopteml maaaa pa Sl muoyme Aqupags feny) . ;
80 ToES Toos Jooos 104 V'S DX@0¥Y] XZOXI0G AlN| TEHOAL]
WAUMAD[E T SUEMOI0UIIN|
510 533 T Ty w04 VS AZOAL0A AIN| AL
INSWNJOTEAIAIEE WATAAPID T JULMO0I0TIIN
G50 Ib 1 v 1 Hi ©iS10d | V'S HSVOOuN| AZOALOG HIN| oK (67000HDUNT1d) V VIUAS v S HSYOOul 14|
WAUAKLE BT JUTACI0IIN|
150 7i0¢ §T0¢ [ BiSI0q V'S ANVEA XZOXI0U alN| TOAL TLT500039a1d) €2210¢0a4d VIdds v S INVEN| |
Po— N
70 3 605 005 TFI0d| v S OSVIN JAGHLY| XZOX104 8N (GETO0MNIET 1) 1A VIUdS "V S OSVIINI LXGH®T
TWATAKL{E TU SUBAMOI0UIIN]|
10 3 905 05 THIog| 602 AZoX10 3N 1660000 THO 1d) vd VIHS 00 Z dS LSIANI OOV THHD
“dS LSIANI QJWVTIAHD WATAALY T0 SUBMO0IIN
110 1S B G0 TH1od) V'S S| XZOATOQ 2N Tk TChT00003TEN 1d) bd VIHES "V S S|
mATALIE T STRA0J0IIN |
250 EE0¢ EH 0T TASIOd[ V'S JNVE SDALISNOD AZJALOQ AN TOAT
YAANVINYS WAUAKINE VU STRA0JOUIIN]|
€0 €6 Te6 06 T10d] V'S S| AZOAL0Q aIN| TSTT0000SEN 1) ¢d VIHES v § S0
WALMADIT 0T JTRMOJ0UIIN|
0T e e LE5 € B 5104 V'S HOAD XZDALOd aIN] EE2S (ER000HDAI 1) €0 VIgds v S HOD)|
WATAMALNE TU STEMOJOUIIN|
ST0 5% 005 005 g Vs XZDA10d 2N} oA
SINVE TTHON NLLED WATAARE BU JTEA0I0WIIN|
B0 EE0C 0E0¢ 000 ¢ TPAUIOH| AN 2d0¥NH NOSNOY XZOXIOA 3N| T opAl
WA BU SUCMOI0UIN
B ER 000 1 000 01 AN 24080 NOSNOY AZJALOAHIN oA
TATAADR BT JTEMOL0TIIN|
€0 [ 000 1 001 THE10d V'S NOLLOV| AZOX10a 3N| TOAl|
TWALAADIE BT SUEMOI0TIIN |
110 705 505 5 TSI0q V'S 3800 J1 XZOX100 aiN| QAT
TAUAAL{E 20 STEMOI0EIIN
v9°0 SE6 1 1681 68 1 5104 V'S aaovd AZOX10A AN
WATMALYS TU UEA010UIIN |
YED 5001 000 1 001 AZDX10d 9N AT
WARMAD{E TT STBMOI0DIIN |
150 VALY 00T 0002 XZoX104 AN oA
WATAKD[E T STEA0J0UMN|




ot

AMOIDSONNA T ANNNIIINS ZSNANNIENS

‘ALYVMLO ANIADALSTMNT ZSNANNL ANZOALSITVIOIdS ANLETHANS

TEszst

TELVTILLSL

Josz vl

ANZAINAId VNOROMING|
ZSNANAFENS.
ALIVMIO,
ANCADALSAMNI|
ZSOANOA
FZSOANNAIND

~RZ3K0p SIN|

TG

WATAKIY? €T STeMOJOUIIN]

(SE000LILINI) ANZAINAd VNOUOMINA ZSNANNAHNS|

‘ATEIVMLO ANFADALSAMNI ZSNANNT FZSOANNAIND

[58T

Tr0 7T

208 1T TL68°880 161

VIVIOTNO
ZSNANAAENS
‘ATIVMIO
ANCADXLSIMANI
ZSNANOA
FZSQANQFINA

0p AN

e

WAUAKINE BT FTCAOJOTIIN|

(T8700EINTD VIVIO TN ZSNANNHENS
‘ALAVMLO ANIXDALSIMNI ZSNANNA FZSNANNAING

T L96TS

ALIYALO|
ANIADALSTMNI
ZSOANNA|
ANZOALSITVLOHdS
AT WNLINIAND

A20p SIN]|

TR

WAUMADE BT SUEMOIOBIIN|

~(1T0000VAQ 1d) ALAYALO ANFADALSHEMNI
ZSNANNA ANZOALSTIVIOAS WNINEEd WO LNAANT

T ANZAINA]

ZSNANAJENS
ALLIN AMOIVIY
TOSVEVA ALIVMIO
ANCADALSAMNI

TZ5RIOp SIN|

TOWAT
TWATAKDR BT SUZMOI0TIIN|

ANZAINAId ZSNANNAENS SATLTA AMOIVILT

TOSVEVd ALIVAMLO ANIXDXISTMNI ZSNANNS AT TLIN|

vO'l

e

L30 € 09L8°¢61 €1

ZSOANOT ANTLAW]
VIOV

08 ZSNANNAENS
ALYVMIO
ANCOARLSEMNI
ZSNANNA
ANZOALSIIVIOHAS
SAINZIE TOSVAVI DEN

K0P SIN|

TO[UAT
WATAKD{? TT STEAOIOUSIN|

VIAAYD D8 ZSNANNAHAS ATIVM IO ANIDAXLSHMNI|
ZSNANNA ANZOALSITVIOAAS SINZIE TOSVAVd O]

63 510L'528

VITEA

O8I ZSNANNAANS
ALAVMLO
ANCAALSIMN
ZSNANNS
ANZDALSIIVIOAS|
SINZIE 08V DI

i 6LSL'y

ZSOANNIENS)|
VXV ' ALIVMLO)|
ANLADALSTMNI

ZSNANNA VXY

ANFAOVIHO] — RSKiop SN

TO(UAT,
WALAANE TT SUBMOJOUIIN]|

VLTI D8 ZSOANNIBNS ALIVMLO ANLOAALSIMNI
ZSNANN ANZDALSITVEOHS SANZIE TOSVIVd DE|

WANAMADE BT STBAOI00IIN]|

ANIADVACT
ZSNANNAENS VXY 'ALIVMIO ANIADALSIMNI ZSNANNA VXV,

EQ 9L0L7SST

LHOVOITEO!
ZSNANNIENS
VXV 'ALIVMIO
ANIAOALSTMNI

TAd]
wAumAIe en SUBMOIOUIIN

LUOVOIIEO)|
ZSNANNAANS VXV ‘XLAVMLO XANCAOALSIMNE ZSOANNS VXV

[0

] 06595

ZSOANNA VXY

HOAMOSIVAS
HOVOIIEO)
ZSNANNAANS:!
FATLLAN ‘XM OV
TOSVYV ALYVAMLO!
ANCXDALSHMNI

]
b

TO[UAT |
WAUMADE YT SUEMOJOESIN

HOAMOEHVIS HOVOITHO ZSAGNOARNS FATLIN AMOMVIY|
TOSVEVd ALIVM IO ANFADALSTMNI ZSNANNA ZILLIN|

98y

233l

TSl 195P5°L0L 0T

ZSNANOA AITLUTAL
VIV

- OI9V Z8NANNIdNS
‘ALAVMLO
ANCAOALSTMNI|
ZSNANOA|
ANZOALSITVIOHLS

AZ22K30p AN

TuAd]
WATAALT £T QTBA0I0UIN|

TV1IdVY - OIOV ZSNANNAENS)|
‘ALAVMLO ANFADALSTMNI ZSNANNT ANZOALSITVLOAAS OIOV|

165 v

€6 v 1991678 £1

VSVI-OHIEUV S ANZAINTd

ZSNANNIENS ‘ALAVMLO ANIXDALSTMNI ZSNANNA DSIEIVAS

[ocst

197 LS

LSS 5SS

(F8000IL0NTd) SO'Td AIEIMINA ZSNANNIENS ALEVALO)
ANIADALSHMNI ZSNANN ANZOXLSITYLOAdS HZSNANLING|

€84 TIT

31090 4O

A PR Asoy!

ITverT
82004 | fadh

Inipam yeoutnaa |-

T sRw epgen| T
Auad dAnjpam soniep )




48

AMOIDSONNATI ANNNIFINS ZSNANNAENS
‘ALIVMIO ANFADAISTMNI ZSNANNL ANZIALSITVOEdS ANNATIANS

AZ38309 AN E23436D DI FK0p 3N TZI0p AN 0P 3IN K800 9N Z30p 91N A2>K50p 9IN 6P 2IN TOHO0 0P ARV AGSTEd PTIRTEM AL
897 070 § 020 § 000 8 000 8 @rEIS) 081 N1d BISI0d V'S VIS10d T1-10-910Z INT BMO0TIII3) TeO |
JINVE NESIELIVE
89 070 8 020 8 000 § 0008 - - -
897 0208 010 m 0008 0008 - - - -
543 4 AMOSUBHG GI1ZP By Epeaomazeadn PEITAY OnEMm| | oineq Aqrzpais fexsy WUBQ BAZEN Tiizodaq|
£u22/0 Sn[p3s JHOIIBAL A fuosuspigunzp Bul - Audd m..__vuk 3.3.63 “ a.u:—Es fousp. " ehgen] o ; : i
- £u0fas Bnppos 250118 {u30 m::BB 33..-3
100 S61 681 0BLT 6T TR AVOIS NN AZJX10a TN oud TrEvvZo8L600D AVOIS ‘GNNA ANA-NIIO MNFH 71
NOZIIOH NOS¥AANIH wAuMAD[E Pu SuEmOjoUSIN| NN ANOE Q'THLA HOIH TVEOIO - NN NOZOH NOSYIANIH)
950 SI6 1 ISL1 0S68E0T € FRGUESIN] AVOIS GNd AZOX10d IN| — mpd 850561570 D AVOILS ‘NN GNA-NIdO -dNE QY|
NOZRIOH NOS¥IANTH WALMADE BU SUBMOIOWIN 71 AN ANOE HLVIOJ¥0D 0uNE - GNNI NOZRIOH NOSYIANIH
€60 010 1 718 026659 1 SnGERSNT AVDIS NN AZOAI0Q AIN| "~ oAT] (£308188¢80ND AVOIS 'ANNA ANA-NAdO ¥Nd
NOZNSOH NOSYIANTH wWALMAP[E BUSUBMOIOUOIN|  dVO 7 ANOE QTAIA HOIH O¥Nd - ANNI NOZRIOH NOSYIANAH
90T QBI € 8SLT QSOL'E6E S - - - - B DNUAL B0 J0BA0I0UIH UIIZIY
90°T o.: £ 9SL T 0SOT'ESE S - - - -|
AM0B0GIIq Yorap u T skik gpAgeal TINAIWD BATBN OUAIBeIN| . ouAd[ezpoy
a0 [BEZpR £n03R3034 bau?.m.._voi JFOME AL - £ wn_th 50uEAL i ; fomAisu zozid




BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony na dzieh 31.12.2015 r.

(w tysiacach zlotyeh za wyjgtkiem liczby jednostek uezestnictwa i warto$ei akiywéw neito na jednosthe uczestnictwa)

Pozycie Bilansu (w tys. PLN) ‘ 31.12.2015 r. 31.12.2014 1.
1. Aktywa 299 304 171275
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 893 2 733
2. Naleznosci 40 609 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 047 19 059
- dluzne papiery warto$ciowe 15 047 19 059
5. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 235 355 149 482
- dluzne papiery wartociowe 102 677 59 450
6. Nieruchomo$ei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL. Zobowigzania, w tym: 4 880 1044
- njemna wycena instrumentéw pochodnych 74 86
111, Aktywa netto (I - IT) 294 424 170 231
IV. Kapital Subfunduszu 272 284 154 226
1. Kapital wplacony 704 835 458 407
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -432 551 -304 181
V. Dochody zatrzymane 17 209 10 385
1. Zakumulowane, nierozdysponowane pizychody z lokat netto 9529 5001
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 680 5384
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4931 5620
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 294 424 170231
Liczba jednostek uczestnictwa 194 282,1008 116 159,2146
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 1515,45 1 465,50
170231329

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kiére stanowig integralng
czgé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJIL

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.
(w tysigeach zlotych za wyjatldem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthkg uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) . 01.01.2015-31.12.20i5 1. 01.01.2014 - 31.12.2014 1.

I. Przychody z lokat 6173 3575
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 4020 3227
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 1721 [t]
5. Pozostale, w tym: 432 348
- z tytuhu kick-back'éw 374 281

11 Koszty Subfund 1645 1605
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 988 799
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozylariusza 84 75
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 543 464
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8, Ushugi prawne 0 1
9.Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 53
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 30, 213
13. Pozostale 0 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (I - IIT) 1645 1605

V. Przychody z lokat netto (1 - IV) i 4528 1970
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1607 3564
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 296 685
- z tytulu rézmic kursowych: -223 72
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -689; 2879
- 2 tytutu rézmic kursowych: -397 618
VIL Wynik zoperacii (V. /- V1) T ‘ T ~ 6135 ~ 5534

[Wynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke ictwa (w PLN) | 31,58 47,64
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy li ¢ lpcznie z wpr d notami objaéniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére
stanowig integralng czedd jednostk go sprawozdania fi g0,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 v,

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

01.01.2015 - 31.12.2015 x.

01.01.2014 - 31.12.2034 r.

I, Zmiana wartofci aktywéw netto:

1, Warto§¢ aktywéw netio na koniec popy okresu sprawozdawezego 170 231 104 765
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 6135 5534
a) przychody z lokat netto 4528 1970
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 296 685
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -689 2879
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji 6135 5534
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem), w tym: (1] 0
a) z przychod6w z lokat neito 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 118 058 59 932
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 246 428 204 818
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -128 370 -144 886
6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 124 193 65 466
7. Warto$¢ aktywbw netto na koniec okresn sprawozdawczego 294 424 170 231
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 197 833 159 820
11, Zsmizana liczby jednostek tnicty
1. Zmiana liczby jed ) tnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 78 122.8862 42 036,0495
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 163 893,8789 141 960,1765
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 85 770,9927 99 924,1270
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 78 122,8862 42 036,0495
2. Liczba jednostek tnictwa narastajaco od poczgiku dzialalnoici Subfund w tym: 194 282,1008 116 159,2146
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 507470,7738 343 576,8949
b) liczba odkupionych jednostel tictwa 313 188,6730 227417,6803
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 194 282,1008 116 159,2146
3. Przewidywana liczba jednostel jctwa - -
11 Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uc ictwa
1. Warto$é aktyw6w netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W
PLN) %) 1465,50 1413,39
2. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 1515,45 1.465,50
3. Procentowa zmiana wartogci aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 341% 3,69%
4. Minimalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1465,40 1413,33
Data wyceny 2015-01-02 2014-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1515.,46 146795
Data wyceny 2015-12-30 2014-12-08
6. Warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 1515,45 1465,50
Data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfund w §redniej warto§ci aktywéw netto w skali roku, w tym: 0,83% 1,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,50% 0,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04% 0,05%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5, Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,27% 0,29%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%

I & 1 . dvent

by

£os

notami

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy a Z wpr

integralng cz¢f¢ jednostkowego sprawozdani

€go.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY KFUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)

Nota or 1: Polityka rachunkowosei Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wize$nia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

nis przyjetych zasad rachunkowofci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i
zobowigzai oraz odpowiednio kurséw, cen i warto$ci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rOwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszn w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniv wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku
do ich warto$ci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w kt6rym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci réwnej zero, w dnin nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dnin nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej s3 wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosei: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wycena $rodk6w pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wario$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktyw6éw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre$lonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu,

2.2. warto$¢ godziwa dtuznych papierow warto§ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
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wartodci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istoinie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku akiywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie, w ki6rej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiorej papier wartosciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sic w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartofciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene¢ instrumentu finansowego do poszczeg6inych, wybranych
parametréw finansowych dzialalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw mwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparciu 0 wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto§¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestniciwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje siec w walucie, w
ktérej s wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycii

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

L.

Informacje o zmaczacych zdarzenmiach dotyczaeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdamiu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczagcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie mnastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Roznice pomigdzy damymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych damych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw metto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub edkupywania jednostek uczestmictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na Jjednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na
zagrozenie mozliwoéci kontynnowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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SUPERFUND

PRZYBZLDQﬁ INWESTOWARIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

S N Y ] ey )
v ) (AL FLAEAK ey

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych fundusz:

)
& 7 AV
- V’\? ‘/f 2}/ % )
;fg-?;r‘ii/ f/;/(/{# LA
Pawel Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

A
-
Pawei Sujeckl " Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2016 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze
dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Plynnosciowy za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. 8g zgodne ze

stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A,

S
S

Piotr Zaczek | Bartlomiej Polewczy
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Hejonowym'd!a m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w calo$ci), NIP 676-01-07-416.

www.deutschebank.pl




Warszawa, 21 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. do Uczestnikow Superfund
Plynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Paistwo,

Przedstawiamy Pafstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacq dziatalnosci
Subfunduszu Superfund Plynnosciowy, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, to jest za okres za kt6ry sporzadzone zostato
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Plynnosciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szeécioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug szedciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskdw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Ptynnosciowy, jest wzrost wartoéci aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% posiadanych aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
lokujgcych swoje aktywa przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
Subfundusz Superfund Plynnosciowy, moze lokowaé posiadane aktywa rdwniez w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywéw musi zostaé
ulokowane w aktywach innych niz papiery wartociowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty
rynku pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: +3,41%.

Wynik Subfunduszu Superfund Plynnoéciowy w 2015 roku to zastuga trafnych decyzji inwestycyjnych w
polaczeniu z wysoce elastyczng konstrukcjg funduszu. Dzigki taczeniu konstrukcji funduszu funduszy z
bezposrednim inwestycjami Superfund Plynnosciowy jest w stanie fatwo zmieniad zaangazowanie zaréwno
pomiedzy sektorami obligacji skarbowych, korporacyjnych jak réwniez pomiedzy inwestycjami krajowymi i
zagranicznymi. To inwestycje zagraniczne w postaci funduszy obligacji europejskich i amerykanskich stanowity
silne wsparcie wyniku funduszu w pierwszej potowie roku. Réwnoczeénie jednak podjeliSmy trafng decyzje o
sprzedaniu tych pozycji w potowie roku. Ponadto, jeszcze w 4-tym kwartale 2014 roku bardzo istotnie
ograniczylismy nasze zaangazowanie na rynku obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu, wykorzystujac
jednoczesnie dobrg koniunkture na polskich obligacjach korporacyjnych. Takie podejécie zaprocentowato w 2-giej
potowie roku, kiedy nawet pomimo posiadania duzej iloéci érodkéw w gotéwce Subfundusz utrzymat bardzo dobry
wynik.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Plynnoéciowy.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji
finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund
Plynnosciowy.

Z powazaniem,

Pawel Grubiak Aneta Z6tkowska

)l ey
. j/ ZF}A’/W > '/(,’/ L 6 {{W%

Prezes Zérzadu Cztonek Zarzadu




