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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powiazany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna 60, na
ktdre sktada sie:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2015 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku:;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku;
- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, (zwanego dalej ,, Towarzystwem?”).

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku,

~  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Funduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku.

Warszawa, 21 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powigzany
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
jest funduszem o szczegdlnej konstrukcji - fundusz inwestycyjny podstawowy i powigzany.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Superfund Trend Plus Powiazany SFIO.
Siedzibg Funduszu jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie zebranych srodkéw pienieznych
w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego - Superfund Trend Podstawowy SFIO.

_Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RF1 255,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”, ,Spotka”). Spétka moze
uzywad nazwy skroconej Superfund TFI S.A.

Siedzibg Towarzystwa jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawet Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Z dniem 31 marca 2016 roku zakonczyta sie kadencja Pana Arkadiusza Radostawa Huzarka jako
Prezesa Zarzadu.

- Zgodnie z Uchwata nr 9 z dnia 31 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
Pana Pawta Grubiaka na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pania Anete Zétkowska na funkcje Cztonka
Zarzadu.

Do dnia wydania opinii powyzsze zmiany nie zostaty opublikowane w Krajowym Rejestrze Sadowym,

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powiazany
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 29 marca 2016 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczyiskiej (nr ewidencyjny 9269). Bylo one poprzedzone
przegladem za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegty rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz bieglty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29 kwietnia
2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku
ztozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 maja 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powigzany

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Zobowiazania

Aktywa netto

Liczba jednostek uczestnictwa ('j. ucz.")*
Warto$¢ aktywow netto na j. ucz. (zt)*

Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zt)*

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)*
(WANj1 -WANjo) x 100

WANjo

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

sredni WAN w okresie

Poziom kosztow dziatalnosci do Sredniej wartoici aktywow netto (%)

koszty Funduszu netto x 100

Sredni WAN w okresie

* dla jednostki uczestnictwa kategorii Standardowej

31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013
395 413 631

21 595 18 388 20 585

54 49 121

21 936 18 752 21 095
201 040,88  221942,15 286 937,01
85,82 84,23 73,30

125 2 622 2572

4,58 11,76 8,93

14,9% 14,9% 11,0%

0,6% 13,7% 10,8%

2,3% 2,3% 2,1%

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
nie bedzie w stanie jej kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
W szczegolnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu okreslone w przepisach o funduszach

inwestycyjnych.

BDO Sp. z o.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powigzany
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10 ustawy
o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji sa zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowosc prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegolnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnos¢ wprowadzanych danych i poprawno$¢ dowodéw ksiegowych,

- zapewnienie ciagtosci zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowosc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziana w ustawie
o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelno$é wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, termindéw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnoci wyceny aktywow wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywéw, zobowiazan i kapitatéw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z o.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego superfund Trend Plus Powigzany
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Odwiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzer\ po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastgpity
naruszenia przepiséw prawa, a takze postanowieri statutu Funduszu majace istotny wpltyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 21 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Fundusz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako
,Lrundusz”),

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 255.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miata miejsce w
dniu 12 pazdziernika 2006 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z roznymi kategoriami jednostek
uczestnictwa w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjuych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegélnej konstrukcji — jako fundusz inwestycyjny powiazany z
funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
e Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowej (dawniej kategorii A),
e Jednostki Uczestnictwa kategorii Internetowej (dawniej kategorii B),
e Jednostki Uczestnictwa kategorii PSI (dawniej kategorii C).
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
e wysokos¢ pobieranych oplat manipulacyjnych,
e  sposob pobierania oplat manipulacyjnych,
e  wysokos¢ oplat obcigzajacych Aktywa Funduszu,

e minimalna wysoko$¢ wplat do Funduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowat Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardows;j,
Internetowej i PSI.
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6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktyw6éw w wyniku wzrostu wartosei lokat.

2. Z zastizezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny popizez inwestowanie swoich
Aktywow wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu Podstawowego”).

2. Fundusz moze utrzymywa¢, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzai
Funduszu, czes¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zacigga¢ kredytow i pozyczek, udziela¢ pozyczek papieréw warto$ciowych lub srodkéw
pienigznych oraz udzielaé poreczen lub gwaranciji.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiagcach zlotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystgpily przeslanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

10. Dziefi wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dziei w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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BILANS
SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJAILISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony ma dzien 31.12.2015 r.

(w tysigcach zlotyeh za wyjatkiem liczby jedmostek uczestnictwa i wartoSci aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozyeje Bilansu (w tys. PLN) 31.12.2015 1. 31.12.2014 r.
1. Aktywa 21990 18 801
1. Srodld pienigzne i ich ekwiwalenty 395 413
2. Naleznoéci 0 0
3. Tramsakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aldywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 595 18 388
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruch $ei 0 0
7. Pozostale aktyw 0 0
Il. Zobowigzania 54 49
M. Aktywa netto (I - IT) 21936 18 752
IV. Kapital Funduszu 27873 24 814
1. Kapital wplacony 135175 121 569
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -107 302 -96 755
V. Dochody zatrzymane : -9 158 -8 521
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 460 -4 988
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 698 -3 533
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3221 2459
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 21 936 18 752
Liczba jednostek uczestmictwa ] 254 875,0012 221 942,1539
Liczba jednostek uczestnictwa w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 201 040,8824 168 680,4199
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 30 950,1425 27 724,8996
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii PSI 22 883,9763 25 536,8344
Warto$é aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa (w PLN) - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 85,82 84,23
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 87,22 85,62
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 86,67 84,99

Niaiejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis integralng czg§é
spraweozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgeego na jednostke nezestmictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacii (w tys, PLN) 01,01.2015-31.12.2015r. | 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

I. Przychody z lokat 8 11
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 6 10
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo ré7nic kursowych 2 1
5. Pozostale 0 0

. Koszty Funduszu 480 442
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 310 285
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 47 46
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 123 110
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akiywami Funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 1
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale, w tym: 0 0
- z tytuhu wyplaty $rodkéw zwr6conych z jednostek Z Superfund SICAV uczestnikom 0 0

11 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

V. Koszty Funduszu netto (I - ITT) 480 442

V. Przychody z lokat netto (1 - IV) ‘ -472 -431

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 597 3 053
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -165 -547
- 7 tytuhu réznic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 762 3600
- z tytulu réznic kursowych: 308 397

VIL Wynik z operacji V-V~~~ = - _125) ey

Wynik z operacji przypadajacy na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa (w PLN) ¥ i

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 4,58 11,76

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 4,60 11,93

Whynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 4,56 12,03

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig
integralng cz¢§¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

sporzgdzeny za okves 01.01.2015 - 31.12.2015 .

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jed B ictwa i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akn:wach netto (w fys, PLN) 01.01.2015-31.12.2015 . 01.01.2014 - 31.12.2014 v.

I. Zmiana wartofci akiywéw netio:

1. Wartoé aktywbéw netto na koniec poprzedniepo okresn sprawozdawczego 18752 21095
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 125 2,622
a) przychody z lokat netto 472 -431
b) zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat -165 -547
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 762 3600
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wynike z operacji 125 2622
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Fund (razem), w tyim: 1] 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okvesie sprawozdawczym (razem), w tyim: 3059 -4 965
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 13 606 568
b) zmiana kapitahu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -10 547 -5533
6. Lgczna zmi akiywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 /- 5) 3184 -2 343
7. Warto§é akiywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 21936 18 752
8. Srednia warfoéé aktywléw netto w okresie sprawozdawczym 20 760 19118

IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdewezym: - -

a) liczba zbyiych jednostek uczesinictwa - -

- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 131 189,8941 4753,2697

- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 33 445,0384 1194,4914
- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 1098,9240 1372,8028

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 98 829,4316 56 126,5283
- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii Intemetowej 30219,7955 9 726,1728
- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 3751,7821 6462,7177

¢) saldo zmian - -
- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 32 360,4625 -51373,2586
- saldo zmian jednostek uczestictwa kategorii Internetowej 3 225,2429 -8 531,6814
- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii PSI -2 652,8581 -5 089,9149
2. Liczba jednostel i narastajgco od poczgtlu dzialalno§ci Fund : - -

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
- liczba zbytych jednostek uczestictwa kategorii Standardowej 1004 859,6835 873 669,7894
- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 263 556,7033 230 111,6649
- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 65 190,3779 64 091,4539

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
- liczba odkupionych jednostek uc ictwa kategorii Standardowej 803 818,8011 704 989,3695
- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii Intemetowej 232 606,5608 202 386,7653
- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 42 306,4016 38 554,6195

¢) saldo zmian - -
- saldo zmian jednostek uczestictwa kategorii Standardowej 201 040,8824 168 680,4199
- saldo zmian jednostek v tnictwa kategorii Internetowe;j 30 950,1425 27 724,8996
- saldo zmian jednostek v ictwa kategorii PSI 22 883,9763 25 536,8344

3. Przewidywana liczba jednostek uczestmictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych - -
HL Zmiana wartoci aktywéw netto na jednostke uczestmictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)

*) . R
-warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 84,23 73,30
-warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Intemetowej 85,62 74,51
-warto§é aktywoéw netto na jédnostke uczestnictwa kategorii PSI 84,99 73,89
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) - -
-warto$¢ aktywdw netto na jednostke tnictwa kategorii Standardowej 85,82 84,23
-wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Intemetowej 87,22 85,62
-warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa kategorii PST 86,67 84,99
3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 1,89% 14,91%
- na jednostke ictwa kategorii Intemetowej 1,87% 14,91%
- na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 1,98% 15,02%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- jednostki uczestnictwa kategorii Standardowej 717,04 67,84

data wyceny 2015-10-12 2014-05-07
- jednostki uczestnictwa kategorii Internetowej 78,30 68,95

data wyceny 2015-10-12 2014-05-07
- jednostki uczestnictwa kategorii PSI 77,79 68,40

data wyceny 2015-10-12 2014-05-07

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

8




5, Maksymalna warto$¢ aktywow nefto na jednostke uczesiniciwa w okresie sprawozdawczym (w PLN)

- jednostli uczestnictwa kategorii Standardowej 100,73 86,46
data wyceny 2015-04-16 2014-12-01
- jednostki uczestnictwa kategorii Internetowej 102,38 87,88
data wyceny 2015-04-16 2014-12-01
- jednostki uczestnictwa kategorii PS1 101,66 87,23
data wyceny 2015-04-16 2014-12-01
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) - -
~warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 85,82 84,23
data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
-warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kateporii Intemetowej 87,22 85,62
data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
-warto§¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 86,67 84,99
data wyceny 2015-12-31 2014-12-31
IV. Procentowy wdzial kosztéw Fund w §reduiej warto$ei aktywéw netto, w tym: 2,31% 2.31%
1, Procentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzystwa 1,49% 1,49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% - 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,23% 0,24%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Fund 0,00% 0,00%
5. Procentowy ndzial oplat za ushugi w zakvesie rachunkowoéci 0,59% 0,58%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania altywami Funduszu 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w akiywach netto malezy Li ¢ lgeznie z wpy dzemi notami objafminjgcymi oraz informacjy dodathkows, kibre st ig
integralng czglé spr lania fi £0.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
zdnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 1. poz 330 — tekst jednolity, z pé/miejszymi zmianami) oraz
zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wynikn z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

pis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i
zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pommniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dnin wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pki. 4.

6. Nabyte skladniki lokat njmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny koniraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Funduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty Iub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej warto$ci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych zudzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytuln wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasénigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuli, ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
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13.

14.

15.

16,
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23,

24.

prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dnin
wygadniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku akiywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji niepowodujgca zmiany wysokogci kapitaln akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Funduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto§¢ nalezy okreéli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodk6éw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazai w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztoéw zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podsiawie stawek okresowych odpow1edmo do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki z przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $§rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu s3 wyceniane, a zobowigzania Funduszu s ustalane w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu s wyceniane, a zobowigzania Funduszu sa ustalane wedlig wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ushuigi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sic
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istotnie papieru wartoSciowego, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ckonomicznyim.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym wartoéciag
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sie w walucie, w ktorej s notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiorej papier warto§ciowy
jest denominowany. Zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczenin
wedlug ostatniego dostgpnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej pizy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowiazania z tytuln zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenia sie metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cenag sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuldw uczesinictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce dla ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystanin modeli wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do
poszczegblnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnosci instytucji zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych

notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuldow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz s3 dostepne wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktyw6w netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszonag publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto§¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

7. Dla Funduszy Powigzanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana
jest w oparciu o ostatniag opublikowang warto§¢ jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzing jej
opublikowania. Do wyceny aktywow Funduszy Powiazanych przyjmowana jest warto$é jednostek
uczestnictwa Funduszu Podstawowego wycenionego na ten sam dzien aktywow jak w przypadku
Funduszy Powigzanych.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Funduszu zgodnie z wymogami
okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat wubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednijo sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw pedstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych ma sytuacje majatkowa i finansowg, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto ma
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych fundusz;

AT
[P A
& h
e

‘v‘w / «%’ A /‘Ff/» -
Pawel Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

) / CN‘M@% —
Pawel Su_]eckl Robert Chmielewski
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2016 roku.
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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. s3

zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
e T
E?E;:ﬁ% o &m 4

Piotr ;ab'zei{j Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitalu zaktadowego: 2 661 449 384 zt (kapital oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 21 kwietnia 2016 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund Trend Plus
Powiazany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatalnogci
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, to jest za
okres za ktory sporzadzone zostato roczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Plus Powigzany SFIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt skiadajacy sie z trzech funduszy inwestycyjnych dziatajacych w
ramach konstrukcji fundusz podstawowy - fundusze powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast
funduszami powigzanymi sa Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Superfund Trend Plus Powigzany SFIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powigzany SFIO).

Celem inwestycyjnym Superfund Trend Plus Powigzany SFIO jest wzrost wartoéci aktywéw tego Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje poprzez inwestowanie
posiadanych aktywow wylacznie w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Trend
Podstawowy SFIO). Wspomniany fundusz podstawowy inwestuje z kolei do 100% posiadanych aktywow, w tytuty
uczestnictwa Superfund Green One, bedacego subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego
Superfund Sicav. Fundusz podstawowy moze takze inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe w
tym papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty
rynku pienieznego, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty.
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO i Superfund Trend Bis Powigzany SFIO inwestuja do 100% swoich
aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartoéci jednostki uczestnictwa wyniosta dla jednostek
uczestnictwa kategorii ,Standardowej” +1,89%, dla jednostek uczestnictwa kategorii ,Internetowej" +1,87%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii ,PSI" +1,98%,.

W roku 2015 mielismy do czynienia z duzg zmiennoscia. W pierwszej potowie roku fundusze managed futures
generowaly pozytywne stopy zwrotu dzieki ekspozycji na rynki dtugéw, ktdre konsekwentnie rosty w $lad za
ekspansywng polityka pieniezng EBC. Niestety przetom kwietnia i maja przyniodst silng korekte, ktdra szczegdinie
mocno odbita si¢ na notowaniach obligacji niemieckich i negatywnie wplyneta na osiggane wyniki. Kolejne
miesigce to niepokoje w Chinach i duza zmienno&¢ zaréwno na rynku akcji, obligacji, jak i surowcéw.
Podwyzszona zmienno$¢ i odwrét od trendéw dominujacych to konsekwencja stabych danych z Chin i obaw o
kondycje tamtejszej gospodarki. Dopiero w czwartym kwartale inwestycje powrdcity na wiasciwe tory kiedy to za
sprawg silnych spadkéw na rynkach surowcowych fundusze manged futures mogty wykorzysta¢ jeden ze swoich
kluczowych atutéw, czyli zarabianie na spadkach. Spadki byly efektem coraz wiekszych obaw inwestoréw o popyt
na surowce ze strony najwigkszego $wiatowego konsumenta, czyli Chin. Ostatecznie silne spadki cen ropy, gazu
oraz innych surowcéw w czwartym kwartale przyczynity sie do pozytywnej kontrybucji inwestycji alternatywnych
do wynikéw portfeli w 2015 roku.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Plus Powigzany
SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyinej prowadzonej przez Fundusz.

Z powazaniem,

Pawel Grubiak Aneta Z6tkowska
7 - "HNC’? o TN o N 2 4 '
i/ NN & [,

i N

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




