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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,.,okres sprawozdawczy™) Subfunduszu SKARBIEC -
GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK (do dnia 14 pazdziernika 2015 roku:
Subfundusz SKARBIEC — Akcji Nowej Europy) (,.Subfundusz”), wydzielonego w ramach
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A. obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa
(.,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto.
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330 z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania. opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi
rachunkowe stanowiace podstaweg jego sporzgdzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyvrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjgtych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci 1 znaczgcych
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szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami.
zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktorym wydalisSmy opini¢ z dniem 30 marca 2016
roku.

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident .
) Ernst & Young Audyt Polska

| / potka z ograniczony odpowiedzizinodcia
#{ %“'— é ! ipﬂlﬂ komandytowa
= Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
Nr 10018

Warszawa. dnia 30 marca 2016 roku



S tundusze

SKARBIEC Inwestycyjne

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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DZIALAJACY POD NAZWA SKARBIEC — AKCJI NOWEJ

EUROPY)

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGOQ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK (do dnia 14 pazdziernika 2015
dzialajacy pod nazwa SKARBIEC — AKCIJI NOWEJ] EUROPY) zostal wydzielony w ramach funduszu
SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 3 stycznia 2008 roku (dalej jako ,.Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
kt6rego na dzien 31 grudnia 2015 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniezny SKARBIEC — KASA,

Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC - OBLIGACIA,

Subfundusz Dluznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC ~ DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC - 111 FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC - WAGA,

Subfundusz Akeji SKARBIEC — AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK (do dnia 14 paZdziernika 2015
dzialajacy pod nazwa SKARBIEC — AKCJI NOWE]I EUROPY),

10. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS,

12. Subfundusz SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC - LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. Subfundusz SKARBIEC - OBLIGACJI GLOBALNYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa,
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialno$cig sp. K. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Do dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz obowiazywal nastgpujacy cel inwestycyjny:

I. Celem Subfunduszu jest dhugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkow pienieznych.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran
dla jego realizac)i.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, o /!
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK g }\ /
2 #



Od dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz obowiazywal nastgpujacy cel inwestycyjny:

3. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat srodkow pienigznych.

4. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w udzialowe papiery wartosciowe, w tym elownie akcje
matych i érednich spolek notowanych na rynkach regulowanych i zorganizowanych wskazanych w art. 135.
Subfundusz bedzie inwestowal réwniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane do kategorii funduszy (subfunduszy) inwestujacych w male i érednie spolki.

5. Przez mala lub érednia spolke rozumie sie spotke, ktdra nie jest czescig zadnego z nastgpujacych indeksow:
Dow Jones Industrial Average, Nikkei 225, FTSE 100, DAX, CAC 40, IBEX 35, FTSE MIB, Swiss Market
Index, ISE-30, WIG20.

6. Subfundusz dokonujac lokat nie bgdzie stosowal geograficznego kryterium doboru lokat.

7.  Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu
Do dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz obowiazywata nastgpujaca specjalizacja:

1. Subfundusz bgdzie inwestowal przede wszystkim w akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie oraz spolki z regionu Europy Srodkowe) i Wschodniej. Subfundusz
bedzie inwestowal réwniez w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, gléwnie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz
bedzie inwestowal takze w instrumenty dluzne emitowane przez innych emitentow, w szczegdlnosci
emitowane przez spotki z regionu Europy Srodkowej | Wschodniej.

2. Subfundusz dokonujac lokat w akcje i papiery dluzne bedzie dobieral do portfela inwestycyjnego
najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzadzajgcego, spolki regionu Europu Srodkowej i Wschodniej.

3 Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI EM Europe, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz obowigzuje nast¢pujaca specjalizacja:

1. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, oraz na kazdym z
nastgpujacych rynkow zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie
panstwach nalezacych do OECD: Australia: National Stock Exchange of Australia, Islandia: NASDAQ
OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Exchange. Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Poludniowa:
KOSPI Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: New York Stock Exchange. NASDAQ
Global Select, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Intanbul.

2. Subfundusz réwniez moze inwestowaé w papiery warlosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w kiérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow.

3 Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI World Mid Cap Index (USD). pomnigjszona 0 procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, {‘ }\/
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK
3



1) akcje emitowane przez publiczne male i Srednie spolki notowane na rynkach regulowanych i
zorganizowanych wskazanych wezesniej

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru i kwity depozytowe, em itowane przez spolki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastgpujace kategorie lokat:
1) instrumenty diuzne o stalym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane do
kategorii funduszy (subfunduszy) inwestujacych w male i §rednie spolki, z zastrzezeniem, ze inwestycje
te nie bedg stanowily wigcej niz 10% aktywow,

3) depozyty bankowe.
3. Subfundusz moze lokowa¢ w kategorie lokat okreslone w pkt 2 od 0% do 34% aktywow
Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dzief bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, Uj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzeledu na charakter i istomosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

4.
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY DTWART‘I'. . ! L
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1L BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
I Aktywa 33 996 29714
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2318 602
2) Nalaznoéci 634 19
3) Transak rzy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu = =
4) Sktadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 926 29 093
- diuzne papiery warlosciowe 3 3
5) Skladniki lokat nienctowane na aklbywnym rynku, w tym: 118 -
- diuzne paplery wartosciowe - -
8) Nieruchomosci - -
7) Pozosiate aktywa - -
1. Zobowigzania 449 556
- Z tytulu instrumentow pochodnych 282 7
IIl, Aktywa netto (1 - I} 33 547 29 158
V. Kapital Subfunduszu 27 698 22 993
1) Kapital wplacony 296 019 276 800
2) Kapitat wyptacony (wielkost ujemna) -268 321 -253 807
V. Dochody zatrzymane 3709 352
1) Zakumulowane, niefozdysponowane przychody z lokat netto -0 550 -8 735
7) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirala) ze zbycia lokat 13 259 9087
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2140 5813
VIl Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 33 547 29 158
Liczba zarejestrowanych jednosiek uczesinictwa 234 B75.0660 202 149.7440
Kategoria A 234 75,0660 202 1497440
Warlost aktywow netio na jednostke uczestnictwa 142,83 144.24
Kategoria A 142,83 144,24

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostck uezestnictwa i wartodei aktywow netto na jednostke

uczestnictwa,

Ninicjszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem,
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCY
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MAL
10
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IL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31
I. Przychody z lokat 509 742
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 509 734
Przychody odsetkowe . 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rd2nic kursowych £ -
Pozostale - 7
Il. Kosztly Subfunduszu 1324 1786
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1082 1498
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzacych dystrybucje = el
Optaly dla depozytariusza 101 103
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17 24
Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne = :
Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne = =
Kosziy odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo rdznic kursowych 64 81
Pozostale, w tym: 50 B0
- 7 tytutu podatku 50 78
lll. Koszty pokrywane przez lowarzystwo - ot
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-1ll) 1324 1786
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -815 -1 D44
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 499 2963
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym: 4172 2173
- z lytutu réznic kursowych -1.340 -1 743
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: -3673 780
- Z tytulu réEnic kursowych 281 2843
Vi, Wynik z operacji (V+-VI) =316 1919
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -1,35 0949

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg

dodatkowa, ktdre stanowig integralng cz¢sc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, i
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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v.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na konlec poprzedniego ckresu

SpIEOERECZE00. 29 158 33325
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy <316 1918
a) przychody z lokat netto B15 -1 044
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4172 2173
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -3 673 790
3. Zmiana w aklywach netto z tytufu wyniku z operacii -318 1918
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2 lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - 5
c) z przyehoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4 705 -6 086
a) zmiana kapitaiu o (powi enie kapitatu) 19 219 16 706
b) zmiana kapitalu wyptaconege (zmnigjszenie kapitatu) =14 514 -22 792
6. baczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 389 -4 167
7 Wartosc aktywdw netto na konlec okresu sprawozdawczego 33 547 29 158
8 Srednia wartodé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 26 920 30 334
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134 563,9260 122 821,3140
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 101 838,6040 167 550,9580
Saldo zmian 32 725,2220 -44 729.6440
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci Subfunduszu
Kategaria A
Liczha zbytych jednostek uczesinictwa 2 376 256,6390 2 241 692,7130
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 141 381,5730 2 039 5429650
Saldo zmian 234 875.0660 202 149,7440
3. Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa - -
ll. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 144,24 134,98
2. Warlodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezaceqo okresu sprawozdawczego
Kategoria A 142,83 144,24
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -0,88% 6.86%
Wartosc Data wyceny Wartost Data wyceny
4. Minimaina warios¢ akbywdw netio na jednostkg uczestnictwa w
ckresie sprawozdawczym i dala wyceny
Kalegoria A 127.67 | 2015-09-14 122,31 2014-03-14
5. Maksymalna wartose aktywdow netlo na jednostkg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 153,47 2015-01-23 148.57 2014-11-28
& Warlo&¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategona A 142,83 2015-12-31 144,24 2014-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci
akiywow netto, w tym: Ak ok
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,06% 4,94%
Wynagrodzenie dla podmictow prowadzgcych dysirybucje = -
Oplaty dia depozylarniusza 0,38% 0,34%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow = =
Uslugi w zakresle rachunkowosci 0,06% 0,08%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestniciwa i wartosci aklywow netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem. notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, .
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA

Nota nr 1
Opis przvjetych zasad rachunkowaosci:

L.
2.

11

12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartogci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw nefto na jednostkg uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny
nie uwzglgdnia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ W ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane Z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana straig)
z kontraktu terminoweggo.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sic metoda ..najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartoéciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakeje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kiérym na poirzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie W ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akeyjnego

emitenta, ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.
Y #F
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Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakgji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w Kidrej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski,

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnosei: ujemne saldo rozic kursowych powstale w zwigzku z

wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na akfywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem cfektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomoscei.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz Kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane s ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécia godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2, wartos¢ dluznych papierow wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3 wartoé¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym. wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w kidrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie.
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzienn wyceny — dziefi wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczesiniciwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezvm zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozZenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ckspozycie Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfundusizu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleinosci 634 19
Z tytutu zbytych lokat 580 -
Z tytubu instrumentdw pochoednych ) s
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikalow inwestycyjnych 32 2
Z tytutu dywidend 3 10
Z tylulu odsetek 2 -
Z tytutu posiadanych nieruchomodcl, w tym czynszow - u
7 tylutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - =
Pozostale, w tym: 9 T
-naleznoscl z tytulu podatku g9 7
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 449 556
£ tytulu nabytych aktywow . -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - .
Z tylutu instrumentéw pochodnych 282 7
Z tytutu wpiat na jednostki uczestniciwa albo certyfikaty inwestycyjne 7 ]
Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 21 130
inwestyeyinych
2 tytulu wyptaty dochoddw Sublunduszu = =
Z tylulu wyplaty preychodéw Subfunduszu - i
Z tytulu wyemitowanych obligacji = "
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow = &
Z tylulu diugoterminowych poZyczek i kredyléw = -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 127 408
Pozosiate sktadniki zobowigzan 2 5
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-12-31 2014-12-31
Warto¢ na Wartosé na
Warto$¢ na dzied bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzlen bllansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH wdanej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. s
|. Banki | waluty - 2318 - 602
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1 - 2
PLN 1 1 2 2
MBANK S.A. - 2317 - 600
EUR 1 <] - *
PLN 2307 2307 600 600
UsD 1 5 . =
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartos¢ na ; Wartosé na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WartosC #a, | dowr bilsasowy | Wartodina = | drieft bansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | dzien bilansowy | wwalucie | dzien bilansowy | = w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wdane) walucle | sprawozdania | wdanej walucle | sprawozdania
wiys. finansowego w W tys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom Srodkow 794 R 685
pienieznych (*)
EUR 11 48 - -
PLN 642 B42 618 618
TRY 13 17 26 a7
USD 22 89 2] 30

*} Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwsze] wyceny,

NOTA-4 I1l. Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych
Nie dotyezy
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Nofa nr 5 Ryzyka

30154231 20141231
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEL - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) m‘:ﬁ“ Cipleate Dot
finansowego w lys.

Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku

finansowego w tys.

Skiagniki lokat nienalowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za akiywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle.
2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ na dzien Wartoéc na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (™) 3 3
Dluine papiery wartoSciowe 3 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ("} = -
Zobowigzania (") ‘ -
Suma: 3 3

#4) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowy, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
#%%) 73 zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywow srodkéw picnigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoé¢ na dzien Wartosé na dzief
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego wtys. |

Kwoty odzwierciedajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia sig 3073 615
warosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2318 602
MNaleznosci B34 10
Skladniki lokal nolowane na aktywnym rynku 3 3
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 118 -

Przypadki znaczace] koneentracii ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoniach
lokat w podziale na kalegorie bilansowe (™"}

#x#4) Ryzvko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat. przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szezegélmosei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

**re%) 7a znaczacy koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszczegdinych kategorii lokat.

2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na dzien Wartos€ na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansoweqo w tys. finansowego wtys. |
Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczace| koncentrac)l ryzyka walutowego w poszczegolnych =
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 10 -
Maleznosci 602 17
Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku 30923 15 829
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 118 -
Zobowigzania 282 7
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktore nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnos¢é oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostkg
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczesinictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczesmictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tag kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Su bfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiala stanowisko w kontekscie art. 88 ustawy
2z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o
dostepne informacje na dzief podpisania ninigjszego sprawozdania kwestia ta nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe subfunduszu za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, . f‘:}}\
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

P fleoriha

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego,

Departament Administracii i Wyceny Aktywow

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

M,

ek Rybiec
rezes Zarsqgdu Skarbiec TFI S.A

Iz dn L

Bartosz Jozefiak
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

() Lokl

Piotr Kuba
Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S A.

St ,é;-«

ukasz Kedzior
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku

mielewski
Czlonek Zarzgdu
ProService Agenit Transferowy Sp. z 0.0,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
(do dnia 14 pazdziernika 2015 roku: SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJI
NOWELJ EUROPY)

WYDZIELONY W RAMACH

SKARBIEC FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
Raport = badania jednostkowegno sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigeach zlotyeh)

. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

W dniu 12 lutego 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (.KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami
(..Fundusz™).

W ramach Funduszu. na dziei bilansowy, wydzielono nastgpujace subfundusze:
_  Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA,

_ Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIG ACJA.

_  Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
—  Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Wschodzacych.

—  Subfundusz SKARBIEC — IIT FILAR,

— Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC - WAGA,

—  Subfundusz Akcji SKARBIEC — AKCJA.

- Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities,

—  Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I $REDNICH SPOLEK (do dnia
14 pazdziernika 2015 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz SKARBIEC — Akcji Nowej
Europy) (..Subfundusz™),

_  Subfundusz SKARBIEC — Rynkow Surowcowych,
—  Subfundusz SKARBIEC — Top Brands,
_ Subfundusz SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
—  Subfundusz SKARBIEC — Spolek Wzrostowych.
—  Subfundusz SKARBIEC — LOKACYINY.
—  Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
—  Subfundusz SKARBIEC — Rynkow Rozwinigtych,
—  Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Globalnych
zwane dalej razem ,,Subfunduszami™.
Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 13 lipea 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 310.

Fundusz posiada numer NIP: 1070008208 nadany dnia 16 listopada 2007 roku oraz symbol
REGON: 141125726 nadany dnia 25 wrzesnia 2007 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucic i prospekcie informacyjnym
Funduszu,
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Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Rapart = badania fednostkowego sprawozdania Sinansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tvsigeach ztotveh)

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal 234.875.0660 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,.okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajaeym Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(.. Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000060640.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzief 30 marca 2016 roku wehodzili:

Marek Rybiec - Prezes Zarzadu
Piotr Kuba - Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Jozefiak - Czlonek Zarzadu
Lukasz Kedzior - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest mBank S.A. zsiedzibg
w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 (,.Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (..Agent Transferowy™).

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie. Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu
18 czerwea 2015 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa do badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku. nr 77, poz. 649, z pozniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnegj i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 sierpnia 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane tak. aby
umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym
jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupelniajacyeh informacji. ktére nie majg wplywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

3/10



Subfindusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Raport = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Na podstawie naszego badania, z dniem 30 marca 2016 roku wydalismy opinig bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

_Dla Walnego Zgromadzenia SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,.okres sprawozdawczy™) Subfunduszu SKARBIEC —
GLOBALNY MALYCH [ SREDNICH SPOLEK (do dnia 14 pazdziernika 2015 roku:
Subfundusz SKARBIEC — Akcji Nowej Europy) (..Subfundusz”), wydzielonego w ramach
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) zsiedzibg w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A. obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 3l grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacjg
dodatkowy (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. 7Zarzetelnosé i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC
Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach.
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci.

« Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

w taki sposob. aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duze) mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji. z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji
zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy. ze przeprowadzone przez
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nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawezy. jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

. sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami. na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych:

« jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o kiorym wydalismy opinig z dniem 30 marca 2016
roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 30 listopada 2015 roku do dnia 30 marca 2016 roku. w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spolki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia 30 listopada 2015 roku
do dnia 4 grudnia 2015 roku oraz od dnia 7 marca 2016 roku do dnia 22 marca 2016 roku.

2.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o§wiadcezyl, iz udostepnit
nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie
z dnia 30 marca 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,
« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz
« ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ziozenia oswiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzq Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
Jednoczesénie oéwiadczamy. #e w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.
Otrzymali§my ~ stosowne potwierdzenie stanu  portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
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o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (..Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obslugujacego subrejestr uczestnikow Subflunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(.poprzedni okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Wojciecha Solenca, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1. wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego Kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 22 kwietnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinia kluczowego bieglego rewidenta oraz odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaly zlozone w dniu 27 kwietnia 2015 roku w Sadzie Okrggowym
w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdaweczy ipoprzedni okres
sprawozdawezy.

2015 2014 2013
Lokaty 31.044 29.093 33437
Aktywa netto 33547 29.158 33.325
Wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa (z1) 142,83 144,24 134,98
Wynik z operacii (316) 1.919 (1.161)
Stopa zwrolu z jednostki uczestnictwa (%e) (1.0%) 6,9% (2.2%)
(WANi,; - WANj,) x 100
WAN,
Wskaznik efektywnosci (Ya) (1.2%) 6.3% (3.0%)

wynik z operacji x 100
Srednia wartosé aktywaw netto w okresie sprawozdawezym
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Poziom kosztow dzialalnosci do $rednigj wartosci aktywéw 4,9% 5,9% 5,6%
netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100
$rednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (0,9%) 0.0% 0.9%
0d grudnia do grudnia (0,5%) (1,0%) 0,7%

1) - poczgtek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN - wartos¢ aktywoéw netto

WAN] - wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

« Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosia (1.0%)
w poréwnaniu z 6,9% za poprzedni okres sprawozdawczy i (2,2%) za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku;

« Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost (1.2%) w poréwnaniu z 6.3% za
poprzedni okres sprawozdawezy i (3.0%) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

« Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniosl 4,9% w porownaniu z 5,9% za poprzedni okres sprawozdawezy
i 5,6% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podezas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. W szczegélnosci, na dzien ninigjszego raportu
nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546,
z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos$é stosowanego systemu Ksiggowosci

Ksiegowosé Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spolki ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., ktérej Towarzystwo zlecilo uslugowe
prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu na podstawie odr¢bnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”). w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych.
ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktore nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych.

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni.

+ powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

« spelniania warunkéw. jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujgee wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitalow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktorym wydalismy opinig z dniem 30 marca 2016 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wediug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych,
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Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznalismy sie z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikow Subfunduszu
(,List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
dolaczong do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 30 marca 2016 roku. Informacje
zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

6. Wskazniki istotnoSci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegolne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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7. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawezym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych,
7e nastagpilo naruszenie tych przepisdw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jak opisano w informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu w dniu 30 marca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego przedstawila stanowisko
w kontekscie art. 88 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. Wediug
najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostgpne informacje na dzien podpisania jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu kwestia ta nie ma istotnego wplywu na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
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