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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Diuzny Rynkow
Wschodzacych subfunduszu w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Globalnych Inwestycji z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24 (,,Subfundusz”), na ktére
skfada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych
subfunduszu w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2016 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestytyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdznigjszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r., o tgcznej wartosci 330 816 tysiecy ztotych
z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 343 847 tysiecy
ztotych.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 5 240 tysiecy zlotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkows.

o
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b - ) n s O
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Marcin Bielecki

Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkdw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. zt

TABELA GEOWNA
31.12.2015 31.12.2014
SKEADNIKI LOKAT Wartos wedtug \‘g:c':ﬁffnﬁd:iffa Procentowy | Wartos¢ wediug V‘C':cfﬁf,cnﬁffé?a Procentowy
ceny nabycia bilansowy udziat w’ ceny nabycia bilansowy udziat w’
(w tys. zbH) (w tys. z8) aktywach ogétem (w tys. zt) (w tys. z1) aktywach ogotem
Akcie 0 0 0 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 289 840 325 677 94,59 291 302 330 596 88,19
Instrumenty pochodne* 0 5139 1,49 0 1074 0,29
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 0 0 0 0 0 0.0
. - A o . ,00
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0,00
Weksle 0 0 0 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0 0 0 0,00
Inne 0 0 0 0 0 0,00
Razem 289 840 330 816 96,08 291 302 331 670 88,48

Zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych zostata odniesiona w srodkach

pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkédw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Subfundusz zaprezentowal tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).

Wartos¢
. > wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . Kra.] Termin Warunki Wartosc . Wartosc wed_l ug wyceny na udzial w
P Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny nabycia .,
WARTOSCIOWE rynku ) wykupu | oprocentowania | nominalna dzien aktywach
emitenta (w tys. zh) bilansowy ogéltem
(wtys. zt)
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
ICELND 4 7/8
06/16/16 / Akrfz‘li‘”r‘g rl}'lga‘an E‘)’(Qﬁ;’;‘ . Skarb Panstwa Islandia | 2016-06-16| State / 4,875% 1000 1610 4331 6 386 1,86
USX3446PDH48 fynex reg Y 9
MONTEN 7.1/4 Aktywny rynek - London
04/08/16 / nek r(Z rtzllowan Exchanae Skarb Panstwa Czarnogora | 2016-04-08 State / 7,25% 1000 1000 4011 4 558 1,32
X50614700424 fynex reg Y 9
PS0416 / Aktywny rynek - BondSpot , L o
PLO000106340 rynek regulowany Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2016-04-25 State / 5% 1000 9 428 9 087 9 853 2,86
PS1016 / Aktywny rynek - BondSpot , i o
PLO000106795 rynek regulowany Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2016-10-25 State / 4,75% 1 000 10 394 10 644 10 757 3,13
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
SOAF 3 3/4 07/24/26 | Aktywny rynek - Stutgart R N o
/ X51090107159 rynek regulowany Exchange Skarb Panstwa RPA 2026-07-24 State / 3,75% 1 000 2 000 9031 8123 2,36
ARGBON 7 04/17/17 |Aktywny rynek - Stutgart , na o
/ ARARGEO3F441 rynek regulowany Exchange Skarb Panstwa Argentyna | 2017-04-17 State / 7% 1 1 000 000 3741 3999 1,16
BRAZIL 4 1/4 Aktvwny rvnek -
01/07/25/ r:\g(vrz rLzllowan EuroTLX Skarb Panstwa Brazylia 2025-01-07 State / 4,25% 1000 2 500 8379 8 076 2,35
US105756BV13 rynexres Y
BRAZIL 5 7/8
01/15/19 / Aer‘Q"r‘Z m’;‘:vkan E;’csjg?o: Skarb Paristwa Brazylia |2019-01-15| State / 5,875% 1 000 2000 8 552 8 202 2,38
US105756B028 fynex reg Y 9

€ 801102102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

BGARIA 3 1/8 Aktywny rynek - Stutgart
03/26/35 / o rg’ ruylowan Exchgan . Skarb Paristwa Bulgaria | 2035-03-26 | State / 3,125% 1000 3000 12 127 11 850 3,44
XS51208856341 rynexreg Y °
COLOM 5 06/15/45 / |Aktywny rynek - Stutgart ) . - .
US195325CU73 rynek reguiowany Exchange Skarb Panstwa Kolumbia | 2045-06-15 State / 5% 1000 1000 3699 3288 0,96
CROATI 6 01/26/24 / | Aktywny rynek - Stutgart , . ™ .
90997000251 ek reguiowany  |xchange Skarb Pafistwa | Chorwacja |2024-01-26|  Stale / 6% 1000 2000 6091 8336 2,42
REPHUN 7 5/8 .
03/29/41 / Akntlf?l Zzakan Ei?rlugn . Skarb Panstwa Wegry |2041-03-29| State / 7,625% 2000 1000 7 801 10718 3,11
US445545AF36 rynekreg Y 9
REPHUN 6 01/11/19 |Aktywny rynek - , 1. o
I X50625388136.  |rynek reguiowany |EUTOTX Skarb Paristwa Wegry | 2019-01-11 State / 6% 1000 3000 13 566 15 456 4,49
ICELND 5 7/8
05/11/22 / Ak:’e"l:"':z ruylr(‘)ewkan g’(zgg: . Skarb Paristwa Islandia | 2022-05-11| State / 5,875% 1000 23 72 103 0,03
USX34650AA31 rynexreg Y 9
INDON 2 7/8
07/08/21 / Akrmi‘"r‘;’ ruylgewkan :i‘éthgaa:e Skarb Paristwa | Indonezja |2021-07-08| State /2,875% 1000 2 000 8 248 8 547 2,48
XS51084368593 rynek reg Y 9
LATVIA 2 3/4 Aktywny rynek - Luxembur
01/12/20 / o rZ ruylowan il eg Skarb Paristwa kotwa | 2020-01-12|  State/2,75% 1000 10 000 31236 40 191 11,67
X50863522149 rynekreg Y 9
LITHUN 3 3/8
01/22/24 / Ak:‘e"li‘"r‘g ruylgewkan :i‘étr?aa:e Skarb Panstwa Litwa  |2024-01-22| State / 3,375% 1000 3 000 12 368 15 696 4,56
X51020300288 ryne reg Y 9
LITHUN 6 1/8
03/09/21 / Akrfz;:"r‘g ruylgewkan E:fﬁ:'rldoerf Skarb Panistwa Litwa  |2021-03-09 | State / 6,125% 1000 1 500 4 849 6 863 1,99
XS0602546136 rynekreg y 9
POLAND 2 1/4 Aktywny rynek - Swiss
05/15/18 / o rg rzlowan o e Skarb Paristwa Polska | 2018-05-15| State/ 2,25% 5 000 404 9444 8 563 2,49
CH0184250261 rynex reg 4 9
PGB 4.1 02/15/45/ |Aktywny rynek - ) . o R
DTOTEBO0020 ek reaviowany |MTS Portugal | - karb Paiistwa | Portugalia | 2045-02-15 | Stale / 4,1% 1000 1500 6 892 7 064 2,05
PS0718 / Aktywny rynek - BondSpot , N o
PL0000107595 ek raculowany | Poland SA, Skarb Paristwa Polska | 2018-07-25 |  Stale/ 2,5% 1000 18 000 17 696 18 552 5,39
PS0719 / Aktywny rynek - BondSpot B}

p -07- )
0000108148 ek raclowsny | poland SA Skarb Paristwa Polska | 2019-07-25 |  Stale / 3,25% 1000 10 000 10 423 10578 3,07
REPHUN 4 3/8 Aktywny rynek -
07/04/17 / y Ty EuroTLX Skarb Paristwa Wegry |2017-07-04| State/ 4,375% 1000 1000 3742 4612 1,34
XS0284810719 rynek regulowany
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkdw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

ROMANI 4 3/8 Aktywny rynek - Frankfurt

08/22/23 / ok reygrlj'lowany Erchange Skarb Paristwa Rumunia | 2023-08-22 | Stale / 4.375% 1000 2 000 6177 8 241 2,40
US77586TAC09

ROMANI 6 1/2

06/18/18 / Aktywny rynek - Stutgart Skarb Paristwa Rumunia |2018-06-18 |  State / 6.5% 1000 3000 13 441 15 090 4,38
XS0371163600 rynek regulowany Exchange

ROMANI 6 3/4 Aktyveny rymek -

02/07/22 / yry EuroTLX Skarb Pafistwa Rumunia | 2022-02-07 |  State / 6.75% 2 000 1 500 9 454 14 211 4,13
US77586TAA43 rynek regulowany

ROMANI 3 5/8

04/24/24 / Aktywny rynek - | Stutgart Skarb Pafistwa | Rumunia | 2024-04-24 | Stale / 3.625% 1000 3500 14 582 16 699 4,85
%S1060842975 rynek regulowany Exchange

SRILAN 6 1/8 Aktywny rynek - Singapore

06/03/25 / VY gap Skarb Paristwa SriLanka | 2025-06-03| State / 6.125% 1000 4000 15 068 14 018 4,07
USY8137FAC24 rynek regulowany Exchange

SRILAN 6.85

11/03/25 / Aktywny rynek - Frankfurt Skarb Panstwa SriLanka |[2025-11-03| State / 6.85% 1000 2 500 9 707 9232 2,68
USY8137FAERY rynek regulowany Exchange

BGARIA 4 1/4

07/09/17 / Aktywny rynek - Dusseldorf Skarb Paristwa Bulgaria |2017-07-09| State / 4.25% 1000 3000 12 589 13 814 4,01
XS0802005289 rynek regulowany Exchange

SERBIA 6 3/4

11/01/24 / Aktywry rynek - Luxemburg Skarb Paristwa Serbia | 2024-11-01| Stale / 6.75% 309 1000 2792 4001 1,16
XS0214240482 rynek regulowany Exchange

Razem notowane na aktywnym rynku 1106 859 289 840 325 677 94,59
Razem 1 106 859 289 840 325 677 94,59
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzief 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedtug w:ec:uia PrO;:il;:‘:‘vNY
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia wy . y u
(wystawca) (wystawcy) bazowy (w tys. z1) dzien aktywach
) bilansowy ogétem
(w tys. zi)

Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
SW10662 / 29-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy  |Societe Generale|  Francja Waluta CHF 1 0 0% 0,00

rynku aktywnym
SW10724 / 13-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 4694 1,36

rynku aktywnym
SW10727 / 13-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 445 0,13

rynku aktywnym
Razem transakcje wymiany walut 0 5139 1,49
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 5139 1,49
Razem 0 5139 1,49

* Instrumenty pochodne zaprezentowane Zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
plenieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE DODATKOWE
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. zi

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkdw Wschodzacych na dziert 31 grudnia 2015 r.

L, Wartos¢ wedtug Proce.ntowy
. . . Wartos¢ wedtug ceny . udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia . aktywach
bilansowy .
ogolem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *
Obligacje 48 226 57 294 58 302 16,93
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD
(z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) **
Obligacje 8133 36 404 44 340 12,88
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

*W tej pozycji Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej ze wzgledu na zblizone ryzyka.

** W tej pozycji Fundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez paristwa nalezace do OECD (z wyfaczeniem Rzeczypospolite] Polskie]) ze wzgledu na

zblizone ryzyka.
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD | Warto$¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH na dzier bilansowy w aktywach
MOWA W ART. 107 USTAWY (w tys. zi) ogélem
Dluzne papiery wartosciowe 34 281 9,96
Razem 34 281 9,96
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony nadzien 31 grudnia 2015 r. (dane
wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa)

31.12.2015 31.12.2014
1. Aktywa 344 299 374 838
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 480 22 922
Naleznosci 3 207
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 20 039
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 325 677 330 596
diuzne papiery wartosciowe 325 677 330 596
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5139 1074
dtuzne papiery wartoéciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 452 22434
III. Aktywa netto (I-II) 343 847 352 404
IV. Kapitat subfunduszu 286 956 300 753
Kapitat wptacony 330 244 323 019
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -43 288 -22 266
V. Dochody zatrzymane 22147 36 616
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 378 31 569
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17 231 5 047
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 744 15 035
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 343 847 352 404
Liczba jednostek uczestnictwa 2722 216,1036 | 2 831 338,1397
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 126,31 124,47
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (W EUR) 29,64 29,20

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢

sprawozdania _jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zi)

EUR w zlotych

od:| 01.01.2015 01.01.2014
do:[ 31.12.2015 31.12.2014

I. Przychody z lokat 14 821 18 688
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 14 821 17 318
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1370
Pozostate 0 0
I1. Koszty subfunduszu 7 012 8 499
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5333 7 836
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 184 210
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 195 439
Ujemne saldo réznic kursowych 1288 0
Pozostate 11 13
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 7012 8 499
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7 809 10 189
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 569 8 592
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -22 278 4 780
z tytuhu réznic kursowych -11 900 -3720
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 19 709 3812
Z tytuhu réznic kursowych 17 372 8 323
VII. Wynik z operacji (V4 /-VI) 5240 18 781
Wyhnik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa A/

1,92 6,63

Rachunek zyskéw | strat naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. (w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 352 404 322 754
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5240 18 781
przychody z lokat netto 7 809 10 189
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 278 4 780
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 19 709 3812
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 5240 18 781
Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 797 10 869
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 2225 15 995
uczestnictwa A /EUR)
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 21 022 5126
jednostek uczestnictwa A /EUR)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -8 557 29 650
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 343 847 352 404
Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 355533 339 883
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa A / EUR 56 818,8019 129 588,6509

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa A/ EUR

165 940,8380

41 880,4072

saldo zmian

-109 122,0361

87 708,2437

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa A/ EUR

3 087 140,6990

3030 321,8971

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa A/ EUR

364 924,5954

198 983,7574

saldo zmian

2722 216,1036

2 831 338,1397

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa A/ EUR

2722 216,1036

2 831 338,1397

II1. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

124,47 117,64000
sprawozdawczego
wartosC aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 126,31 124,47000
sprawozdawczeqo
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 148 5 80
sprawozdawczym w skali roku ! !
minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 123,80 116,14
sprawozdawczym
data wyceny 16.06.2015 03.02.2014
maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 128,29 125,83
sprawozdawczym
data wyceny 09.04.2015 05.12.2014
war‘cqsc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 126,30 124,45
okresie sprawozdawczym
data wyceny 30.12.2015 30.12.2014
1V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci
aktywow netto w skali roku, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa * 1,50 1,50
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,06
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,00 0,00

subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa prezentowany jest tylko dla wynagrodzenia stafego z uwagi
na porownywalnos¢ danych. Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowal facznie z notami

objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integraing czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkdw Wschodzacych na dziert 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzenia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwana dalej
.Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana
dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Walutg sprawozdawcza jest polski zioty.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii A | EUR zaprezentowana zostata z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A i EUR zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich
pozycjach rachunku zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skifadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

¢) metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdéw Subfunduszu
0 jego zobowiazania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie sesja gieldowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach uczestnikéw.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisana powyzej.

Na potrzeby okredlenia wartosci jednostki uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegolnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwiazku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkow
potnocnoamerykanskich, w szczegdinosci rynku NASDAQ.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego, jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz
Zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granicg wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartosé
godziwg po momencie ogtoszenia do godziny 23.15;

2) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta
stosowana jest do wyceny listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papierdw wartosciowych,
a takze weksli;

3) depozytow — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

4) skfadnikow lokat innych niz okreSlone w pkt. 1-3, w tym instrumentéw pochodnych — wedtug
wartosci godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalonag skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdéw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 37 ust. 1
Statutu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatniag z cen, po
jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedug
ostatniej ogtoszonej przez dany Fundusz lub instytucje wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatdéw inwestycyijnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3 207

Z tytutu dywidendy 0 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 3 207

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiagzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 19 160
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3 66
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 10 19
Pozostate zobowigzania, w tym 439 3189
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 438 449
Wynagrodzenie zmienne dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 0 2739
Razem 452 22434
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkdw Wschodzacych na dzier 31 grudnia 2015 r.

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12,2015 31.12.2014
Wartosc na dzief bnvgﬁ?f " nwavfilﬁge Wartos¢ na dzien big::oosc rv'fvfﬁiﬁz.e
1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej WY B bilansowy w danej wy ;
Waluta ) sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie walucie
W tys.) finansowego (W tys.) finansowego
' (W tys.) ' (Wtys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 10 655 10 655 1376 1376
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy EUR 240 1024 106 451
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy Usb 461 1798 3 066 10 753
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek nabyé PLN 3 3 66 66
Razem srodki pieniezne 13480 12 646
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 13 029 7 501
Warto$é na dzien bi\lglssnoosc Cf\g;:izie Warto$¢ na dzien bi\lglsszosc :?\Adé;izie
1II. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej Wy ; bilansowy w danej Wy ;
Waluta . sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie walucie
(W tys.) finansowego (W tys.) finansowego
' (wtys.) ' (wtys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
JP Morgan - rachunek zabezpieczajacy USD | 0 0 2 930 10 276
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0 10 276
Razem 13 480 22922

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari Subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obhcigzenia aktywoéw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop.

Wiskazanie aktywow i zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartoéciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigZzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym

ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skfadniki aktywdw obcigZzonych
ryzykiem

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. z)

Procentowy udziat
w aktywach

Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku

325677

94,59

Wskazanie aktywow i zobowigzar obciaZonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych

Nie dotyczy, poniewaz ryzyko przeptywdw Srodkow pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest
skoncentrowane gtdéwnie na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych, ktérych Subfundusz nie

posiadat w dniu 31 grudnia 2015 r.

{ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania Jub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowe]j zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Warto$¢ wg wyceny

Sktadniki aktywdéw obciazonych

na dzien bilansowy

Procentowy udziat

ryzykiem (W tys. z0) w aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 480 3,92
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 325677 94,59
Instrumenty pochodne 5139 1,49

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Skfadniki aktywéw obciazonych V::ﬁgf:hm%angw Procentowy udziat
ryzykiem (w tys. z1) w aktywach
Skarb Panstwa - Wegry 30786 8,94
Skarb Pahstwa - Rumunia 54 241 15,76
Skarb Panstwa - Sri Lanka 23 250 6,75
Skarb Panstwa - Polska 58 303 16,94
Skarb Panstwa - totwa 40 191 11,67
Skarb Panstwa - Litwa 22 559 6,55
Skarb Panstwa - Bulgaria 25 664 7,45

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoéci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Poziom
obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

{ 801102102

Sktadniki aktywow obcigzonych

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat

aktywnym rynku

ryzykiem (w tys. 1) w aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2822 0,82
imﬂtxoﬁzﬁv‘t’xf na 275 938 80,14
zigarzyﬂiuswnekﬂotowane na 275 938 80,14
Papiery diuzne nienotowane na 0 0,00
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzgcych na dzied 31 grudnia 2015 r.

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien 31
grudnia 2015 roku, ktérych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Sktadniki aktywow obcigzonych Warto§clwg wyceny Procentowy udziat
Zvkiem na dzien bilansowy w aktywach
vz (w tys. zt)
Dituzne papiery warto$ciowe, instrumenty pochodne
EUR 121 955 35,42
usb 150 559 43,73

Ujawnienia zwigzane ze stosowana przez Subfundusz metodg absolutnej wartosci zagrozonej do pomiaru
catkowitej ekspozycji Subfunduszu (stosowana od dnia 6 listopada 2013 r. — szczegdly przedstawiono
w Informacji dodatkowej).

{ 801102102

wartoé¢ catkowitej ekspozycji Funduszu wyznaczona przy 31.12.2015 31.12.2014

zastosowaniu metody VaR ( na dzien bliansowy) 8 570 13312

wartos¢ catkowitej ekspozycii |najwyzsza : 55 426 22 380

Funduszu w okresie — i

sprawozdawczym najnizsza : 8 568 1929

( okres stosowania VaR ) |przecietna : 35 964 10 359
warto$¢ VaR do WAN Funduszu ( érednia wartosé 10,46% 3,08%

z okresu stosowania VaR)
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Nota-6 Instrumenty pochodne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dhuzny Rynkdw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

T Rodzaj Wartos¢ Kwota bedaca za -Lilr::ligéci Termin
P . ] Cel otwarcia . Wartos¢ i terminy przysztych strumieni podstawa pacdarnos wykonania
zajetej instrumentu . otwartej A h tvch (wygasniecia) | .
0zZycji pochodnego pozya pozycji pienieznyc przysziyc instrumentu instrumentu
p platnosci pochodnego
pochodnego
) . . Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Kiétia | Kontrakt ter o Zebezpleczenie | o | 29-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym | -2 178tys. CHF | 2016-01-29 | 2016-01-29
ha ku u pozyd z kontrahentem.
. . . Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka ﬁonlfragtv:aelrl:“'“ggg Zabezopz'eg.zie”'e 4694 | 13-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym | -37 200 tys. USD | 2016-01-13 2016-01-13
akur ty pozyd z kontrahentem.
. . . Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krtka | Kontrakt terminowy | Zabezpieczenie | 445 | 13012016, oparte na kursie waluty uzgodnionym | -28 600tys. EUR | 2016-01-13 | 2016-01-13
na kurs waluty EUR pozycji 7 kontrahentem

¢ 801102102

pzu.pl

Strona 16 z 19




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkdw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. z}) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 20 039
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci 0 20 039
i ryzyk
Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu
Nota-9 Waluty i réznice kursowe *
31.12.2015 31.12.2014
W walucie W walucie
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w tys. zh w tys. zh
N (w tYS.) ( tY ) (w tyS.) ( ty )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 480 22922
PLN 10 658 10 658 1442 1442
EUR 240 1024 106 451
Usb 461 1798 5996 21029
Naleznosci 3 207
PLN 3 3 207 207
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 20 039
odkupu
PLN 0 0 20 039 20 039
Skiadniki lokat 330 816 331 670
PLN 49 739 49 739 54 161 54 161
CHF 2174 8 563 0 0
EUR 28 618 121 955 30518 130 078
HUF 0 0 1201 145 16 261
UsbD 38 594 150 559 37 400 131 170
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowiazania 452 22434
PLN 452 452 3274 3274
EUR 0 0 1938 8 259
UsD 0 0 3108 10 901
od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12,2015 31.12.2014
(wtys. zb) (wtys. zi)
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 8 958 0
Diuzne papiery wartosciowe 8 958 0
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -20 858 -3 720
Pozostate 0 -17
Instrumenty pochodne -20 858 -3 703
Razem ~-11 900 -3720
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 17 372 23 678
Dtuzne papiery wartosciowe 3756 23 678
Instrumenty pochodne 13616 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat 0 -15 355
Instrumenty pochodne 0 -15 355
Razem 17 372 8 323

* Aktywa wycenjane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu

Sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWQZDANIE Subfunduszu PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 .

Kod Kurs

Nazwa walu . :
ty waluty sredni

dolar amerykanski 1USD 3,9011
euro 1 EUR 4,2615
100 HUF | 1,3601
frank szwajcarski 1 CHF 3,9394

forint wegierski

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 01,01.2015 01.01.2014
do: 31.12,2015 31.12.2014
(w tys. zf) (wtys. zb)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 467 11 311
Dtuzne papiery wartosciowe 10 467 11 311
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -32 745 -6 531
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -22 278 4 780
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -3 517 29 832
Diuzne papiery wartosciowe -3517 29 832
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23 226 -26 020
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Razem 19 709 3812

Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych: — nie dotyczy Subfunduszu

Wyptacone dochody funduszu: - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zb) (w tys. zd)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate

Razem:

Olojo|jo|ojojo|o]o|o]o

Olo|olo|o|o|o|ojo|o|o
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2015 r.

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
II. Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z}) (w tys. zi)
Cze$¢ stata wynagrodzenia 5333 5097
Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 2739
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 343 847 352 404 322 754
War.tosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 126,31 124,47 117,64
koniec roku obrotowego
Walftosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR na 29 64 29,20 28,37
koniec roku obrotowego

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

dniu bilansowym,

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi- nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych - nie wystapity

5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

6. Inne informacje

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Zarzad TFI informuje, 2ze od 31 lipca 2013 roku do 5 listopada 2013 roku Subfundusz stosowat metode
zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji. Natomiast z dniem 6 listopada 2013 roku,
Subfundusz zaczat stosowac metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Sytuacja, kiedy ekspozycja subfunduszu narazona na ryzyko przekracza wartos¢ aktywdw netto nosi
nazwe dzwigni finansowej. Oczekiwany poziom dzwigni finansowej dla Subfunduszu przedstawiono tzw.
wskaznikiem dzwigni finansowej, stanowigcym relacje dzwigni finansowej do wartosci do aktywdw netto
funduszu. Dzwignie finansowg wyliczono, jako sume wartosci bazowych instrumentéw pochodnych
z uwzglednieniem zasad kompensacji zdefiniowanych dla obliczania catkowitej ekspozycji metoda
zaangazowania.

Dla Subfunduszu oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej - relacja dzwigni finansowej
do wartosci aktywdéw netto wynosi 5:1. Subfundusz moze w rzeczywistosci przekraczaé poziom
wskaznika dzwigni finansowej — prawdopodobienstwo przekroczenia szacowane jest na umiarkowane.
Przekroczenia mogg wynikaé z wykorzystania instrumentdw pochodnych do zabezpieczania ryzyka stopy
procentowej w sytuacji, kiedy jest to efektywniejsze od wykorzystania pozostatych instrumentow
finansowych ujmowanych w bilansie. Postepowanie takie prowadzi do obnizenia ponoszonego poziomu
ryzyka rynkowego, ale zwieksza wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej. Oczekiwana warto$¢ wskaznika
dzwigni finansowej nie jest limitem i wartos¢ ta moze sie zmienia¢ w czasie.
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PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzgcych
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PZU Diuiny Rynkow Wschodzqcych
subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globatnych Inwestycji
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
1.1.2. Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem wydzielonym w PZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji.

PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (zwany dalej
Funduszem)
Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej PZU SFIO Globalnych Inwestycji.

1.2.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawla II 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 20 listopada 2006 r.
Numer rejestru: RFi264

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.4.

1.4.1.

1.4.2.

PZU Dtuzny Rynkow Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 12 czerwea 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Tomasz Stadnik ~ Prezes Zarzadu,
o Tukasz Kwiecien ~ Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik ~ Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2015 r. Pan Krzysztof Tokarski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 29 lipca 2015 r. a Pan Tomasz Stadnik,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostal powotany do petnienia tej funkcji z dniem
29 lipca 2015 .

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadly
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnjonych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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PZU Diuiny Rynkéw Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k. i uzyskalo niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wydzielonych w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r. przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wydzielonych w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja 2015 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2015 r., zawartag na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie w okresie od 16 do
27 listopada 2015 r. oraz od 18 stycznia do 4 marca 2016 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiagg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
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PZU Diuiny Rynkow Wschodzqcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z péZniejszymi zmianami).
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2.1.

2.1.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

PZU Dluiny Rynkow Wschodzgcych
subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Bilans
31.12.2015 31.12.2014
21t '000 21'000
Aktywa 344 299 374 838
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 480 22922
Naleznosci 3 207
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 20 039
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 325677 330 5%6
- dluzne papiery wartosciowe 325 677 330 596
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5139 1074
Zobowiazania 452 22 434
Aktywa netto 343 847 352 404
Kapital subfunduszu 286 956 300 753
Kapital wptacony 330 244 323019
Kapitat wyplacony (43 288) (22 266)
Dochody zatrzymane 22 147 36 616
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z [okat netto 39378 31569
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (17 231) 5047
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 744 15 035
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 343 847 352 404
Liczba jednostek uczestnictwa 2722216,1036 2 831 338,1397
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 126,31 124,47
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR (zl) 29,64 29,20
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PZU Dluzny Rynkow Wschodzgeych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

z1 '000 z! '000

Przychody z lokat 14 821 18 688
Przychody odsetkowe 14 821 17 318
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1370
Koszty subfunduszu 7012 8 499
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5333 7 836
Optaty dla depozytariusza 184 210
Ustugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 195 439
Ujemne saldo réznic kursowych 1 288 -
Pozostale 11 13
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 7012 8 499
Przychody z lokat netto 7 809 10 189
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (2 569) 8592
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (22 278) 4780

- z tytulu roznic kursowych (11 900) (3720)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 19 709 3812

- z tytulu roznic kursowych 17372 8323
Wynik z operacji 5240 18 781
Wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa A/EUR 1.92 6.63

(w zlotych)

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (zt '000) 330816 331670 341901
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 343 847 352 404 322 754
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zt) 126,31 124,47 117,64
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR (zt) 29,64 29,20 28,37
Wynik z operacji (zt '000) 5240 18 781 4 552
Poziom 'kosztow dziatalnosci Subfunduszu / srednia warto$¢ aktywéw netto 1.97% 2.50% 1.63%
w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,48% 5,80% 1,48%
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PZU Dtuiny Rynkow Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skiadnikow majgtkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



PZU Diuiny Rynkow Wschodzqcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajgcych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajagce 1 informacja dodatkowa stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2016 .
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Dituznego Rynkow Wschodzgcych” — zwanego dalej
.subfunduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywdw funduszu, w tym
w szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku

do 31.12.2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

/

/ N
Piotgéaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



