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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego PZU Akcji Spotek
Dywidendowych subfunduszu w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Globalnych Inwestycji z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta 1 24 (,,Subfundusz’™), na ktére
sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzna, ktdra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosei ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej 1 Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiegt rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub biedow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnoscei szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe PZU Akcji Spoétek Dywidendowych
subfunduszu w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluezowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca2016r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Akcji Spotek Dywidendowych
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zakladowy: 13 000 000 z}t wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesSnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU
Akcji Spotek Dywidendowych obejmujgce:

II.

I1I.

Iv.

VI.

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r., o tgcznej wartosci 40 328 tysiecy zlotych
z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 41 811 tysiecy
ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., wykazujgcy wynik z operacji
w kwocie 710 tysiecy ziotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajgce.

Informacje dodatkows.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasz ptadnik
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Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,

kapitat zakladowy: 13 000 000 zt wptacony w catosdi, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



%

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akgji Spétek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2015 r. w tys. zt

TABELA GLOWNA
31.12.2015 31.12.2014
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wed_lug vvy:c::f,cnvﬁlt% Proce_ntowy Wartos¢ wed_lug VV‘:Iyacr::s;cnv;lzdzli:% Proce_ntowy
ceny nabycia bilansowy udziat w’ ceny nabycia bilansowy udziat w’

(w tys. zh) (w tys. z8) aktywach ogodtem (w tys. zi) (w tys. z1) aktywach ogétem
Akcje 38 553 39 488 90,89 1832 1840 88,97
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 804 840 1,93 2 3 0,15
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly ucze§tnictv.va emitowane przez i.nstytucje wspolnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibg za granicg___
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 39 357 40 328 92,82 1834 1843 89,12

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE Subfunduszu PZU Akgji Spdtek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez
Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).

Wartosc
Wartos¢ wedlug Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:lj; ?i:::;by we::;g;:ny wy;:;r;\'/ﬁna auki\zfiv?/;‘c’:vh
(wtys. z) bilansowy ogotem
(w tys. z1)
ﬁfgégﬁo/om A femwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 23 750 Polska 82 75 0,17
ﬁLCAHC%NNGOOIS f:mwanryy”ek - rynek GPW S.A. 9578 Polska 237 282 0,65
QKFMETFSJLOSB femrxanryy”ek - rynek GPW S.A. 2 500 Polska 122 127 0,29
érlxlﬁ?cixooom fek(mrxanryy”ek - rynek GPW S.A. 3230 Polska 541 562 1,29
e o012 f::mwax”e'( " rynek GPW S.A. 55 743 Polska 177 222 0,51
A 05 f:mrxanryynek " rynek GPW S.A. 2026 Ukraina 62 70 0,16
ATAL / PLATAL000046 fg‘mrv‘g'anryy”ek - rynek GPW S.A. 4900 Polska 108 106 0,24
é{ﬂ‘ﬁ;goo 6 f:mrx'am”ek - rynek GPW S.A. 82 008 Polska 211 221 0,51
PZATRMOOL? |recomen | GPWSA 72 Polsa 3 7 002
ECE;\‘HDOIE)OO\Z)VJOQZ ?emwaxnek ek GPW S.A, 2 Polska 0 0 0,00
éi? fIrB'I{SOOOlS f:mwax”ek - rynek GPW S.A. 9 000 Polska 587 635 1,46
EII:BOLOOB;RROé)Ol 4 gE:eE\?NEt);vrvynnyeZy_stem New Connect 24 370 Polska 770 695 1,60
EE)LGV\?QQSSO{)M femwanryy”ek - rynek GPW S.A. 22326 Polska 923 741 1,71
rlﬁBARr\IIEIE)éOOM 5 fekmwa?;”ek - rynek GPW S.A. 1 000 Polska 293 314 0,72
ESéiQL;J{JOOOlO femwanryy”ek - rynek GPW S.A. 14 954 Polska 298 227 0,52
Efgﬁﬁgggo/n f:mwam”ek - rynek GPW S.A. 10 000 Polska 222 21 0,51
gll.DcRIIJ_F{L000043 fek mwanryynek - rynek GPW S.A. 30 000 Polska 484 702 1,62
gi%A-IDLETSOSOIS fek m’;ja;yy”ek - rynek GPW S.A. 31168 Polska 419 645 1,48
(I;iI(EZ(I:IIE-'C{-IOOOIS f:mwam”ek " rynek GPW S.A. 13 816 Polska 1024 1188 2,73
ELOCGNF\‘T%FEO/OM . ﬁ\:‘mrxamnek - rynek GPW S.A. 33625 Polska 51 27 0,06
‘;SCM;PQOOOON f:(mcvyanryy”ek - rynek GPW S.A. 237 Polska 16 13 0,03
gfcl\g;g;%om f:mwam”ek - rynek GPW S.A. 10 400 Polska 206 85 0,20
EESS?SR/OOOB fgmwanryy”ek - rynek GPW SA. 1227 Polska 8 10 0,02
Efééfxgooow f;mwax”ek - rynek GPW S.A. 35 000 Polska 254 312 0,72
DTP / PLDTP0O000010 fmwam”ek - rynek GPW S.A. 60 000 Polska 270 260 0,60
o o001 A mwam”ek " rynek GPW S.A. 14 757 Polska 91 81 0,19
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Etgt?ﬂ,’go/ﬂ femwa;’;”ek - rynek GPW S.A. 2354 Polska 306 306 0,70
Ei[ﬁ;‘}}o’ﬂ ﬁ\;mcvyamnek - rynek GPW S.A. 30 000 Polska 125 129 0,30
ETEPLEDRRISO/OON femrxanryy”ek - rynek GPW S.A. 1750 Polska 112 120 0,28
EEEE,GE/AOOOOB fek;m'\jvya;yy”ek - rynek GPW S.A. 32 857 Polska 442 371 0,85
EEEE,\TEGQG/OOOZZ fem'\:vya;’;”ek - rynek GPW S.A. 55 000 Polska 810 695 1,60
EEEGS;_/MOOON fem'xa;’;nek - rynek GPW S.A. 31 401 Polska 157 137 0,32
EEECSPQOOOON fek(mr\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 16 055 Polska 795 714 1,64
Eﬁsgl\’:gg)lb(/)% fekmwamnek - rynek GPW S.A. 2112 Polska 116 114 0,26
EEE;?R{)OOOM f:(m'\jvyanryy”ek - rynek GPW S.A. 23728 Polska 250 244 0,56
S,_EGHE’\;E%EO/Q femwa;’;”ek - rynek GPW S.A. 949 050 Polska 567 569 131
SLGEZI;}{OOOOM fem'\jvyanryy”ek - rynek GPW S.A. 557 676 Polska 722 680 1,56
SEESESISOSOIO/B femwa;yy”ek - rynek GPW SA. 8 006 Polska 21 17 0,04
SLR(?ARII\_A{LOOOZZ f;m';,ya;yy nek - rynek GPW S.A. 4000 Polska 106 117 0,27
LDLIEQE:QOKOGB fek(mwa;’;nek - rynek GPW S.A. 13 831 Polska 358 350 0,81
iﬂgg(?;zg’;;s/o fekm'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 29 795 Ukraina 151 178 0,41
m;;m%ro/ow fekgmwam”ek - rynek GPW S.A. 13 634 Polska 40 28 0,06
IPT?SSSTTGOOIZ femwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 9 000 Polska 225 198 0,46
Eﬂf,@kﬁgg‘o/w fem'\llyanryy”ek - rynek GPW S.A. 7 700 Polska 110 83 0,19
LT-IF,ETG:GR&I;O/M ﬁ: mwanryy”ek - rynek GPW S.A. 3122 Polska 276 259 0,60
LZL?ZBBLS('B(/MO fek(mr\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 2 740 Polska 390 420 0,97
;ﬁ(\:,voCNOSOTO%élg femwam”ek - rynek GPW S.A. 94 748 Polska 371 461 1,06
Ef{“;;‘s’oooozz fm'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 68 000 Polska 194 160 0,37
55225;3{57389 fekmwam”ek - rynek GPW S.A. 14 283 Ukraina 593 687 1,58
EE,EGI\:”QOOOON f:mcvya:;”ek - rynek GPW S.A. 4000 Polska 251 254 0,58
Eﬁﬁgﬁtgm 4 f;cmwam”ek - rynek GPW S.A. 72 Polska 1 1 0,00
ELO,?CSSSTTL%LOIO/IO fmwa;’;”ek - rynek GPW S.A. 6120 Polska 208 199 0,46
E(lefgé(ﬁ/xooms fem'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 46 090 Polska 300 173 0,40
Effﬁmo& 4 fek(mwam”ek - rynek GPW S.A. 14 500 Polska 409 341 0,78
EESF'{(K/ooooom f;m'cvya;’;”ek " rynek GPW S.A. 2383 Polska 409 415 0,96
tffggipf)oou fekm'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 182 870 Polska 370 325 0.75
FEEETI\?(X/ooom fem'\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 17 260 Polska 128 151 0,35
t?fmb(/voomg femrxa;yy”ek - rynek GPW S.A. 20 000 Polska 240 250 0,58
Iﬁ(ELTgTSo/sooozs femrxa;yy nek - rynek GPW S.A. 11916 Polska 324 322 0,74
mfeEtALﬁgo/ms f:(m'xanryy”ek - rynek GPW S.A. 11 148 Polska 630 635 1,46
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akgcji Spétek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

rfn?%/\l/z%o/om femcvyanryy”ek - rynek GPW S.A. 57 894 Polska 350 376 0,87
I\PIIIFIVIDI;((::ﬁ(LB((S)({OlS fekcm'\jvyam”ek - rynek GPW S.A. 3314 Polska 692 734 1,69
ELE;;(?CTR/OOMG ?emr\;yaxnek - rynek GPW S.A. 4590 Polska 37 41 0,09
MFO / PLMFO0000013 fem'svyam”ek - rynek GPW S.A. 3400 Polska 41 42 0,10
24&5?1%9/)0001 . f; (m r;/yanryynek - rynek GPW S.A. 39 443 Poiska 23 2 0,06
rflgkggggg&é fem'gax”ek - rynek GPW S.A. 157 300 Polska 910 875 2,01
rgﬁiggéooms fem'\llyarr]’;”ek - rynek GPW S.A. 39 185 Polska 31 27 0,06
E&NNN%F;IO/OOIZ fekcm:vyax nek - rynek GPW S.A. 28 472 Polska 444 361 0,83
S&SSTTAPLLPOLOCO/lg f;cmwa;’;”ek " rynek GPW S.A. 984 Polska 15 13 0,03
r&sgﬁvb\g&%{g fem'\:vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 40 000 Polska 641 520 1,20
ELV,:’,‘T\AF,{TAF?;O/OOB fm):vya:y”ek - rynek GPW S.A. 23827 Polska 392 347 0,80
SIE’(‘EPNI:II:’;I\IéOON fem';lyanryy”ek " rynek GPW S.A. 71700 Polska 271 215 0,49
Eﬁsng/Dooon fek(mcvyanryynek - rynek GPW S.A. 2 060 Polska 116 106 0,24
iﬁgg\}/\g{)oon fekmwanryy”ek - rynek GPW S.A. 517 Polska 9 12 0,03
ifgggfgéo/m fm&yanryy”ek - rynek GPW S.A. 4472 Polska 176 216 0,50
EE&:\E'\‘C;\SOE&/I . fek(mwam”ek - rynek GPW S.A. 1332 Polska 165 159 0,37
PGE / PLPGER000010 f:mwam”ek - rynek GPW S.A. 92 581 Polska 1224 1184 2,72
P e co016 fekm:vyanryy”ek " rynek GPW S.A. 106 694 Polska 2838 2916 671
EE;S?CR,S(%(/,M fek;mwam”ek " rynek GPW S.A. 4500 Polska 269 308 0,71
ESIP;IISI\'/II'E)I;I\(;ISO/19 t\emwa;yynek " fynek GPW S.A. 30 865 Polska 170 178 0,41
SNOSTIOR f:mwanryym " rynek GPW S.A. 30 171 Poiska 393 434 1,00
EE:?NROLOEO%(/)B f: mwa;’;nek " rynek GPW S.A. 53 390 Polska 3441 3623 8,34
E(L)F%ZB;DDTSOOB f:m%nryynek " rynek GPW S.A. 46 174 Polska 254 222 0,51
o o018 femwam”ek " rynek GPW S.A. 146 890 Polska 685 877 2,02
PCM / PLPRMCM00048 f;mwa;’;”ek - rynek GPW SA. 43 041 Polska 1552 1614 3,71
e f:(mwa;’;”ek " fynek GPW S.A. 125 200 Polska 132 131 0,30
L 057 femcvya;’;”ek " Tynek GPW S.A. 3041 Polska 576 775 1,78
(F?IEJOERRngJJSSO/OOlz fm'\jvya;yynek " rynek GPW S.A. 3 566 Polska 21 18 0,04
e oL fek(mcvya;yy”ek " rynek GPW S.A. 148 196 Polska 904 1174 2,70
! fekm'\jvyanryynek " fynek GPW S.A. 11718 Polska 27 12 0,03
e fek(m'\jvyanryy”ek " rynek GPW S.A. 420 Polska 9 9 0,02
o 0016 :\:m';/yam”ek " fynek GPW S.A. 3 470 Polska 197 193 0,44
if\sviﬁng(%ZéB femwanryynek " rynek GPW S.A. 127 Polska 3 3 0,01
RpsaierOn fem'\llyanryynek " rynek GPW S.A. 7500 Polska 116 107 0,25
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SERINUS / Aktywny rynek - rynek
CAB1752K1057 requiowany GPW S.A. 300 000 Kanada 388 459 1,06
SILVANO / Aktywny rynek - rynek Tallin Stock )
EE3100001751 requlowany Exchange 2043 Estonia 22 1 0,03
SNIEZKA / Aktywny rynek - rynek
PLSNZKA00033 requiowany GPW S.A. 2915 Polska 154 160 0,37
TALEX / Aktywny rynek - rynek
PLTALEX00017 requlowany GPW S.A. 933 Polska 20 20 0,05
TARCZYNSKI / Aktywny rynek - rynek
PLTRCZNO0016 requiowany GPW S.A. 7 600 Polska 103 98 0,23
TELL / PLTELL000023 | AKYWnY rvnek - rynek GPW S.A. 21 100 Polska 252 270 0,62
requlowany
TORPOL / Aktywny rynek - rynek
PLTORPLO00L6 requiowany GPW S.A. 31132 Polska 341 387 0,89
TRAKCIA / Aktywny rynek - rynek
PLTRKPLO0014 requlowany GPW S.A. 26 400 Poliska 230 334 0,77
UNIWHEELS / Aktywny rynek - rynek )
DEOOOAL3STWA requiowany GPW S.A. 1800 Niemcy 211 227 0,52
VANTAGE / Aktywny rynek - rynek
PLVTGDLO00010 requiowany GPW S.A, 53900 Polska 135 135 0,31
VINDEXUS / Aktywny rynek - rynek
PLVNDEX00013 requiowany GPW S.A. 100 000 Polska 565 593 1,36
WDX / Aktywny rynek - rynek
PLWNDLX00024 requiowany GPW S.A. 30 000 Polska 150 159 0,37
WIELTON / Aktywny rynek - rynek
PLWELTNOOO12 requlowany GPW S.A. 150 Polska 1 1 0,00
WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek
PLWTCHNO0030 requlowany GPW S.A. 50 000 Polska 850 850 1,96
STAPORKOW / Aktywny rynek - rynek
PLSTPRK00019 requiowany GPW S.A. 1 050 Polska 31 5 0,01
Razem notowane na aktywnym rynku 4 747 947 38 543 39 488 90,89
KOPAHAUS SER. F (w |Nienotowane na rynku .
likwidac a ym Nie dotyczy 20 000 Polska 10 0 0,00
Razem nienotowane na aktywnym rynku 20 000 10,00 0,00 0,00
Razem 4 767 947 38 553 39 488 90,89
Nazwa Kraj siedzib Wartos¢ wediug w?:;t: S(;\;N 3:::: P":;:il:;ov\:,\ly
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Liczba 1S Y| cenynabycia | “Y<e"Y
rynku emitenta (w tys. z1) bilansowy aktywach
' (w tys. zb) ogdtem
GRAJEWO-PDA / Aktywny rynek - rynek
PLZPWO000041 regulowany GPW S.A, 7 956 Polska 191 215 0,49
KRVITAMIN-PDA / Aktywny rynek - rynek
PLKRVTMO00036 regulowany GPW S.A. 50 000 Polska 613 625 1,44
Razem notowane na aktywnym rynku 57 956 804 840 1,93
Razem 57 956 804 840 1,93
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TABELE DODATKOWE

Wartosé wediug Procentowy

Grupy kapitatowe, o ktérych wyceny na dzien udziatl w

mowa w art. 98 ustawy bilansowy aktywach

(w tys. zi) ogétem

GK GETIN HOLDINGS 1377 3,18
GK PAGED 366 0,84
GK AZOTY 782 1,80
KULCZYK INVESTMENTS SA 1647 3,79

Skladniki lokat nabyte od Wartos¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
podmiotow, o ktérych mowa na dzien bilansowy w aktywach
w art.107 Ustawy (w tys. zt) ogotem
Akcje 1436 3,31
Razem 1436 3,31
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. (dane wyrazone
w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa)

31.12.2015 31.12.2014
I. Aktywa 43 447 2 068
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 206
Naleznosci 1825 9
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 328 1843
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 1113 10
11. Zobowiazania 1636 91
III. Aktywa netto (I-II) 41 811 1977
IV. Kapital subfunduszu 41 582 2458
Kapitat wptacony 91 024 26 566
Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -49 442 -24 108
V. Dochody zatrzymane -742 -490
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 095 -602
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 353 112
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 971 9
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 811 1977
Liczba jednostek uczestnictwa 446 498,1608 25 105,3440
Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 93,64 78,74
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (W EUR) 21,97 18,47

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesc

sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowy rachunek wyniku 2z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego

na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zi)

od:[ 01.01.2015 01.01.2014

do:| 31.12.2015 31.12.2014
I, Przychody z lokat 309 85
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 292 84
Przychody odsetkowe 8 1
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
Pozostate 9 0
I1. Koszty subfunduszu 802 139
Wynagrodzenie dla towarzystwa 702 77
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 72 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 3 2
Ujemne saldo réznic kursowych 16 0
Pozostate 8 7
III. Koszty pokirywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty subfunduszu netto (II-III) 802 139
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -493 -54
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1203 -271
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 241 -191
z tytuku réznic kursowych 130 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 962 -80
z tytutu réznic kursowych 0 2
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 710 -325
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa A/ 159 -12.95
EUR (w zlotych) ! i

Rachunek zyskow i strat naley analizowac facznie z notami objasniajacymi I informacia dodatkowa, ktdre stanowia

integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. (w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1977 3023
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 710 -325
przychody z lokat netto -493 -54
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 241 -191
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 962 -80
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 710 -325
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 39 124 -721
zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 64 458 1629
uczestnictwa A/ EUR)
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 25 334 2350
jednostek uczestnictwa A/ EUR)
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 39 834 -1 046
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41811 1977
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 23 510 2 562
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa A/ EUR 696 767,4988 18 687,9554
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa A/ EUR 275 374,6820 27 205,5738
saldo zmian 421 392,8168 -8 517,6184

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci subfunduszu,
w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa A/ EUR

988 417,6994

291 650,2006

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa A/ EUR 541 919,5386 266 544,8566
saldo zmian 446 498,1608 25 105,3440
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa A/ EUR 446 498,1608 25 105,3440
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 78.74 89.91
sprawozdawczego ! !
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
93,64 78,74
sprawozdawczego
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
: 18,92 -12,42
sprawozdawczym w skali roku
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
77,22 78,27
sprawozdawczym
data wyceny 20.01.2015 29.12.2014
maksymalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
96,27 94,52
sprawozdawczym
data wyceny 02.11.2015 24.02.2014
warto$é¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
; 93,65 78,76
okresie sprawozdawczym
data wyceny 30.12.2015 30.12.2014
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci
aktywow netto w skali roku, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,99 3,01
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,31 2,07
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw
0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowd, ktdre stanowig
integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) zwana dalej
JUstawg o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Walutg sprawozdawczg jest polski zioty.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii A i EUR zaprezentowana zostata z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A i EUR zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich
pozycjach rachunku zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdrym odbyta sie sesja gietldowa na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na
jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa tej
kategorii zapisanych w rejestrach uczestnikdw.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartoéci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
z zasada opisang powyzej.
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Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantdw subskrypcyinych, praw do akgcji, praw
poboru, kwitow depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papierdow
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatdw
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
Za granicg.

Ostatnie dostepne kursy okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina
ta umozliwia ustalenie kursow zamkniecia nie tylko rynkow polskich ieuropejskich, ale takze rynkéw
pdtnocnoamerykanskich, w szczegoinosci rynku NASDAQ.

W przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego peinego miesigca kalendarzowego, jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku, jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtdwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie
w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz Zagraniczny
lub instytucje wspdinego inwestowania majaca siedzibe za granicg wartosci aktywdw netto na tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wpltyw na ich wartos¢ godziwa po
momencie ogtoszenia do godziny 23.15;

2) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do
wyceny listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

3) depozytéw — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

4) skfadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-3, w tym akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych — wedtug wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoSci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ziotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢
w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

{ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami okredlonymi w art. 37 ust. 1
Statutu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany Fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosSci godziwej takich jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w dniu wyceny.

Modele i metody wyceny skiadnikow lokat subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegajq publikacji w sprawozdaniach finansowych subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznhosci subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. z} )

Z tytutu zbytych lokat 1778 3

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 46 0

Z tytutu dywidendy 1 6

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 1825 9

Nota-3 Zobowiazania subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt ) (w tys. zt )

Z tytutu nabytych aktywow 793 82
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 88 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 639 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 7 4
Pozostate zobowigzania, w tym 108 5
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 104 5
Razem 1636 91
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015

31.12.2014

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Waluta . sprawozdania ) sprawozdania
bankowych walucie walucie
(W tys.) finansowego (W 1ys.) finansowego
(W tys. zt) (w tys. zb)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 0 0 206 206
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy UsD 0 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ PLN 88 88 0 0
Razem srodki pienigzne 88 206
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 103 156
II1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej ; bilansowy w danej ;
bankowych Waluta walucie sprawozdania walucie sprawozdania
(w ys.) finansowego (W tys.) finansowego
(w tys. zb) (w tys. zi)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
ERSTE Securities S.A.- rachunek zabezpieczajacy | PLN | 93 93 0 0
Razem ekwiwalenty $rodkow pienieznych 93 0
Razem 181 206

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzarn subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzier poprzedniego i ostatni dzien bieZzacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop.

Wiskazanie aktywow i zobowigzari obcigZzonych ryzykiem wartosci godziwef

Nie dotyczy, poniewaz ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane
gtéwnie na dtuznych papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych, ktérych Subfundusz nie posiadat na dzien

31 grudnia 2015 .

Wiskazanie aktywow i zobowigzar obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych

Nie dotyczy, poniewaz ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest
skoncentrowane gtéwnie na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych, ktorych Subfundusz nie

posiadat na dzien 31 grudnia 2015 r.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

€ 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach

Sktadniki aktywow obcigzonych
ryzykiem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 0,42

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Nie dotyczy, poniewaz na dzien 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie posiadat dtuznych papierow wartodciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartoSci aktywdéw, wzrostu poziomu

zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Poziom
obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponize;j.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Warto;,clwg Wyceny Procentowy udziat
. na dzien bilansowy
ryzykiem (w tys. 21 w aktywach

Sktadniki lokat notowane na 1 0,03
aktywnym rynku, w tym:

Papiery dtuzne notowane na 0 0.00
aktywnym rynku !
Sktadniki lokat nienotowane na 0 0.00
aktywnym rynku, w tym: !
Papiery dtuzne nienotowane na 0 0.00
aktywnym rynku !

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

Nie dotyczy, poniewaz na dzien 31 grudnia 2015 Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem
walutowym danej waluty, ktérych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekraczata 5%.

Nota-6 Instrumenty pochodne — nie dotyczy Subfunduszu

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu —

nie dotyczy Subfunduszu

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

( 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12,2015 31.12.2014

Il. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU V‘zv‘\"":"’zc)'e (w tys. zt) “:v“"":;‘;c)'e (w tys. zt.)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 206
PLN 181 181 206 206
Naleznosci 1825 9
PLN 1825 1825 9 9
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat 40 328 1843
PLN 40 317 40 317 1816 1816
CZK 0 0 46 7
EUR 3 11 0 0
TRY 0 0 5 20
Pozostale aktywa 1113 10
PLN 1113 1113 10 10
Zobowigzania 1636 91
PLN 1636 1636 91 91

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12.2015 31.12,2014

(w tys. zh) (wtys. zb)

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 133 0
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 133 0
depozytowe
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -3 0
Instrumenty pochodne -3 0
Razem 130 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 0 2
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 0 5
depozytowe
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat 0 0
Razem 0 2

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowarniem Kursu
sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku.

oy | o3|
euro 1 EUR 4,2615
korona czeska 1CzZK 0,1577
lira turecka 1 TRY 1,3330

¢ 801102102 pzupl
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. z}) (w tys. zI)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 244 -190
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 -1
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem 241 -191
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 973 -80
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -11 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem 962 -80

Wyplacone przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: - nie dotyczy Subfunduszu

Wyplacone dochody funduszu: - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. z1)
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
Oplaty dla depozytariusza 0 0
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Razem: 0 0
od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
I. Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zt) (w tys. zt)
Czesc¢ stata wynagrodzenia 702 77
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 41 811 1977 3023
War.tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 93,64 78,74 89,91
koniec roku obrotowego
War_‘tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR na 21,97 18,47 21,68
koniec roku obrotowego
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Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapity

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi — nie wystapily

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych - nie wystapity
5. Niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje
6. Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Zarzad TFI
informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania, jako metode pomiaru
catkowitej ekspozydji.

€ 801102102 pzupl
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PZU Akcji Spélek Dywidendowych
subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

1. Czes$¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU Akcji Spoétek Dywidendowych
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

PZU Akeji Spotek Dywidendowych jest subfunduszem wydzielonym w PZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji.

PZU Akcji Spotek Dywidendowych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (zwany dalej
Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PZU SFIO Globalnych Inwestycji.

1.2.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawla Il 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 20 listopada 2006 r.
Numer rejestru: RFi 264

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawia 11 24.

Towarzystwo prowadzi dzialalnosé¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



PZU Akgji Spolek Dywidendowych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2015 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych

1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu,
e }.ukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2015 r. Pan Krzysztof Tokarski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 29 lipca 2015 r. a Pan Tomasz Stadnik,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostal powotany do peinienia tej funkcji z dniem
29 lipca 2015 .

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie¢ i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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PZU Akcji Spolek Dywidendowych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wydzielonych w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r. przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wydzielonych w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja 2015 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Subfunduszu w
okresie od 16 do 27 listopada 2015 r. oraz od 18 stycznia do 4 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen



PZU Akcji Spotek Dywidendowych
subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pbZniejszymi zmianami).
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2.1.

2.1.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogo6lna analiza sprawozdania jednostkowego

PZU Akcji Spotek Dywidendowych
subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Bilans
31.12.2015 31.12.2014
z'000 z1 '000
Aktywa 43 447 2068
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 206
Naleznosci 1 825 9
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 40328 1843
Pozostate aktywa 1113 10
Zobowiazania 1 636 91
Aktywa netto 41 811 1977
Kapital subfunduszu 41 582 2 458
Kapitat wptacony 91 024 26 566
Kapitat wyptacony (49 442) (24 108)
Dochody zatrzymane (742) (490)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1093) (602)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 353 112
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 971 9
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 41 811 1977
Liczba jednostek uczestnictwa 446 498,1608 25 105,3440
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii (w PLN) 93,64 78,74
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii (w EUR) 21,97 18,47
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

PZU Akcji Spolek Dywidendowych
subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqgcy sie¢ 31 grudnia 2015 r.

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
z1 '000 zt '000
Przychody z lokat 309 85
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 292 84
Przychody odsetkowe 8 1
Pozostate -
Koszty subfunduszu 802 139
Wynagrodzenie dla towarzystwa 702 77
Optaty dla depozytariusza 72 53
Ustugi prawne 1 -
Koszty odsetkowe 3 2
Ujemne saldo réznic kursowych 16 -
Pozostate 8 7
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 802 139
Przychody z lokat netto (493) (54)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 1203 (271)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 241 (191
- z tytubu roznic kursowych 130 -
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 962 (80)
-z tytulu roznic kursowych - 2
Wynik z operacji 710 (325)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa A/EUR _ _
’ 1,59 (12,95)
(w zlotych)
Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2015  31.12.2014 31.12.2013
Lokaty (z '000) 40 328 1843 2849
Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 41811 1977 3023
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zt) 93,64 78,74 8991
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnicta kategorii EUR (zl) 21,97 18.47 21,68
Wynik z operacji (zt '000) 710 (325) 129
Poznom‘kosztow dziatalnosci Subfunduszu / srednia wartos¢ aktywdw netto 3.41% 5.43% 5.08%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 18,92% -12.42% 2.37%
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PZU Akcji Spolek Dywidendowych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(;,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikéw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedhlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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PZU Akcji Spotek Dywidendowych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globainych Inwestycji
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2016 .
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Akcji Spotek Dywidendowych” — zwanego dalej
,Subfunduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywédw funduszu, w tym
w szczegodlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku

do 31.12.2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche BankPo/Isk%S.A.
//\ —
Piotr ;4/czek Barttomiej Polewcz

Prokurént Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zakiadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



