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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU SEJF+
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zsiedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawia 11 24 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sic tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z po6zniejszymi zmianami) {,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Radg
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, =zafaczone sprawozdanie jednostkowe PZU SEJF+ subfunduszu
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne zwplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2016 .






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawtia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Sejf +
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu PZU Sejf + obejmujace:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r., o tacznej wartosci 263 221 tysiecy ziotych
z tabelami uzupeiniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netio w wysokosci 152 355
tysiecy zlotych.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 1 530 tysiecy zlotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien

4\/2’;&« ZM’Z’/@Z Sen (pien

Wiceprezes Zarzadu iceprezef Zarzadu

Marcin Bielecki

Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. zt

TABELA GLOWNA
31.12.2015 31.12.2014
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug vv:;c:ﬁf,cn:?fiﬁ Procentowy | Wartos¢ wedlug vvy:c:ﬁf,cn:ﬂﬁ Procentowy
ceny nabycia bilansowy udziat w’ ceny nabycia bilansowy udziat w’

(w tys. zt) (w tys. zt) aktywach ogotem (w tys. zb) (w tys. zb) aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 247 569 249 691 92,92 53 160 54 288 98,17
Instrumenty pochodne* 0 912 0,34 0 100 0,18
Udziaty w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu#y ucze;tmctvya ermtovyane przez |.nstytuc1e wspdlnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 12 808 12 618 4,70 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 260 377 263 221 97,96 53 160 54 388 98,35

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

* Instrumenty pochodne zaprezentowane Zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieZnych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z warto$ciami zerowymi).

Wartos¢
Krai Wartosc wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzin Termin Warunki Wartosc Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L y wykupu oprocentowania nominalna nabycia dzien aktywach
emitenta . ,
{w tys. zi) bilansowy ogoétem
{w tys. zl)
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
OKO0116 / Aktywny rynek - BondSpot , e o
PLO000107587 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-01-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 100 93 99 0,04
OKO0716 / Aktywny rynek - BondSpot : 7 o
PLO000107926 rynek requlowany poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 39 000 38 275 38 692 14,40
PS0416 / Aktywny rynek - BondSpot . ' o
PL0000106340 rynek requlowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-04-25 State / 5% 1000 23 650 24 227 24 715 9,20
PS1016 / Aktywny rynek - BondSpot .
16-10- % 1

PLO000106795 rynek requlowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-10-25 Stale / 4,75% 1000 41 000 42 352 42 431 15,79
ROMGB 4 3/4
08/29/16 / Aer‘l:"rz mgewkan E)‘:;:‘aa;eset Skarb Paristwa Rumunia | 2016-08-29 State / 4,75% 10 000 1000 9721 9 807 3,65
RO1316DBNO53 rynekreg Y 9
TURKEY 7 09/26/16 /|Aktywny rynek - Dusseldorf , . o

-09- %
US900123A736 rynek requlowany Exchange Skarb Panstwa Turcja 2016-09-26 State / 7% 1000 3000 11 861 12 329 4,59
BOSPW 6 05/11/16 / |Aktywny rynek - Stutgart . . o

-05- %
XS0626282783 rynek regulowany Exchange BOS FINANCE AB Szwecja 2016-05-11 Stale / 6% 1000 1000 4314 4 484 1,67
PKOBP 3.538 i
07/07/16 / Aktywny rynek - Swiss PKO BANK POLSKT | o/ ecia | 2016-07-07 State / 3,538% 5000 40 901 814 0,30
CHO131858877 rynek regulowany Exchange (PKO FIN)

( 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

CZGB 0 07/23/17 / |Aktywny rynek - Prague Stock . Republika e ) o

70001003438 rynek regulowany Exchange Skarb Panstwa Croska 2017-07-23 Zmienne / 1,24% 10 000 8 000 12991 12 996 4,84
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest , e ) o

HU0000402649 rynek requlowany Exchange Skarb Panstwa Wegry 2019-05-20 Zmienne / 0,8% 10 000 10 000 1306 1333 0,50
HGB 0 06/23/21 / Aktywny rynek - Budapest , s . o

HU0000402995 rynek regulowany Exchange Skarb Panstwa Wegry 2021-06-23 Zmienne / 1,35% 10 000 20 000 2614 2 693 1,00
WZz0119/ Aktywny rynek - BondSpot , a1 ) o

PLO000107603 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 Zmienne / 1,79% 1 000 3500 3467 3517 1,31
Wwz0120/ Aktywny rynek - BondSpot . A1 ) o

PL0000108601 rynek regulowany poland S.A. Skarb Pafstwa Polska 2020-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 17 200 16 945 17 211 6,41
wz0121/ Aktywny rynek - BondSpot , __ ) o

PLO000106068 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 Zmienne / 1,79% 1 000 25 200 24719 25014 9,31
WZ0124 / Aktywny rynek - BondSpot , A1 ) o

PLO000107454 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2024-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 22 000 21 245 21 275 7,92
Wz0126 / Aktywny rynek - BondSpot , o ) o

PLO000108817 rynek regulowany poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 29 000 27720 27 562 10,25
BREPW 2 1/2 Aktywny rynek - Swiss

10/08/18 / nek rZ rLTIowan Exchande MFINANCE FRANCE SA| Francja 2018-10-08 State / 2,5% 5 000 60 1391 1226 0,46
CH0222418268 rynex reg Y 9

PKNPW 2 1/2 )

06/30/21 / Akrz‘li‘"rz m‘:vkan Ei‘ithgaar:te ORLEN CAPITAL AB | Szwecja | 2021-06-30 State / 2,5% 1000 300 1237 1303 0,48
XS1082660744 rynex reguiowany 9

POLKOM 11 3/4 )

01/31/20 / AkntZ":V?Z mg‘:vkan Zi‘;th%anrte EILEME 2 AB Szwecja | 2020-01-31 State / 11,75% 1000 250 1190 1184 0,43
X50731129747 rynek reg Y 9

Razem notowane na aktywnym rynku 244 300 246 569 248 685 92,55
Nienotowane na aktywnym rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

BOS1018/ Nienotowane na . BANK OCHRONY e . o

PLBOS0000159 rynku aktywnym Nie dotyczy ERODOWISKA SA Polska 2018-10-31 Zmienne / 3,51% 1 000 1 000 1 000 1 006 0,37
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1 000 1 000 1 006 0,37
Razem 245 300 247 569 249 691 92,92
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzieri 31 grudnia 2015 r.

Wartosc
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosé wediug W;dI:US:‘a pr:;:igtov‘\llw
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia wy . Y
(wystawca) (wystawcy) bazowy (w tys. zt) dzien aktywach
wy <y ) bilansowy ogbtem
(w tys. zD)
Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
SWAP
Nienotowane na . JP Morgan Stany
SW10797 / 11-01-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Securities Zjednoczone Waluta CzK ! 0 248 0,09
SW10837 / 14-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy |Societe Generale|  Francja Waluta RON 1 0 206 0,08
rynku aktywnym
SW10861 / 19-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 204 0,08
rynku_aktywnym
Nienotowane na . . .
SW10870 / 19-01-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale Francja Waluta EUR 1 0 144 0,05
SW10885 / 11-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
SW10904 / 12-01-2016 Nienotowane na Nie dotycz JP Morgan Stany Waluta CZK 1 0 110 0,04
rynku aktywnym y Securities Zjednoczone !
SW10658 / 29-01-2016 Nienotowane na Nie dotyczy  |Societe Generale|  Francja Waluta CHF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
Razem Swap 0 912 0,34
Razem transakcje wymiany walut 0 912 0,34
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 912 0,34
Razem 0 912 0,34

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc¢ niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

.. Warto$é wedlug Wartosc
Wartosc¢ wedtug L. . wedlug Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny habycia w Wartosc wedlug|  wyceny na dzien wyceny ha udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . . . ceny nhabycia bilansowy w L,
banku oprocentowania danej walucie N dzien aktywach
(w tys. zh) walucie . p
(w tys.) (w tys.) bilansowy ogolem
' (w tys. zD)
W walutach panstw nalezacych do OECD
L160310 [prkoBPSA.  |CzK [czk | 0.22% | 80 000 | 12808 | 80011 | 12618 | 4,70
W walutach panstw nienalezacych do OECD
Razem | 12 808| 80 011] 12 618] 4,70
TABELE DODATKOWE
Wartos¢ wedlug Procentowy
L . . Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba . R
nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zb) ogoélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *
Obligacje 200 650 199 043 200 516 74,62
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) **
Obligacje 41 000 28 772 29 351 10,92
Bony 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

*W tef pozyci Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej ze wzgledu na zblizone ryzyka.

** W tej pozycyi Fundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez paristwa nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskie]) ze wzgledu na

zblizone ryzyka.
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE Wartosc wedtug Procentowy
OD PODMIOTOW, O wyceny ha dzien udzial w
KTORYCH MOWA W ART. 107 bilansowy aktywach
USTAWY (w tys. zb) ogotem
Dtuzne papiery warto$ciowe 11 384 4,24
Razem 11 384 4,24
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. (dane
wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczesthictwa)

31.12.2015 31.12,2014
1. Aktywa 268 705 55 300
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5413 785
Naleznosci 71 127
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 248 685 53 282
dtuzne papiery wartosciowe 248 685 53 282
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 536 1106
dtuzne papiery wartosciowe 1 006 1006
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiagzania 116 350 16 046
III. Aktywa netto (I-II) 152 355 39 254
1V. Kapitat subfunduszu 148 305 36 734
Kapitat wptacony 300 691 137 163
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -152 386 -100 429
V. Dochody zatrzymane 3 846 2023
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3798 1518
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48 505
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 204 497
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV4+V+/-VI) 152 355 39 254
Liczba jednostek uczestnictwa 2461 021,3293 645 858,6414
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A/B 61,91 60,78

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktcre stanowia integralng czesc
sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowy rachunek wyniku z operacji

Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zt)

Subfunduszu za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. ( w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

(w zlotych)

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014

I. Przychody z lokat 4176 1 848
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 3990 1821
Dodatnie saldo réznic kursowych 186 26
Pozostate 0 1
II. Koszty subfunduszu 1896 812
Wynagrodzenie dla towarzystwa 869 451
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 80 64
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 936 285
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 10 11
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1896 812
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2 280 1036
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -750 312
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -457 -74
z tytutu réznic kursowych -282 11
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -293 386
Z tytutu réznic kursowych 1034 204
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 1530 1348
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa A/B

0,62 2,09

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowal facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre stanowia

integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. ( w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12.2015 31.12.2014
1. Zmiana wartosci aktywo6w netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39 254 43 819
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1530 1348
przychody z lokat netto 2 280 1036
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -457 -74
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -293 386
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1530 1 348
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 111 571 -5913
Zmiana 'kaplta}u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 163 528 56 224
uczestnictwa)
;m|ana kapitatu wyp#aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 51 957 62 137
Jednostek uczestnictwa)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 113 101 -4 565
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 152 355 39 254
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 87 225 45115

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 660 493,0938

938 517,3680

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

845 330,4059

1 034 528,0935

saldo zmian

1 815 162,6879

-96 010,7255

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 015 903,8523

2 355 410,7585

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 554 882,5230

1709 552,1171

saldo zmian

2461 021,3293

645 858,6414

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 461 021,3293

645 858,6414

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

60,78 59,07
sprawozdawczego
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 6191 60.78
sprawozdawczego ! !
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 186 289
sprawozdawczym w skali roku ! !
minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
60,81 58,99
sprawozdawczym
data wyceny 02.01.2015 03.02.2014
maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 6191 61.01
sprawozdawczym ! !
data wyceny 31.12.2015 28.11.2014
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
: 61,90 60,77
okresie sprawozdawczym
data wyceny 30.12.2015 30.12.2014
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci
aktywodw netto w skali roku, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,09 0,14
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notamj objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poin. zm.), zwana dalej
~Ustawg o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) zwana dalej
~Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A/B zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A/B zostaty zaprezentowane do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione s3 w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane s w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$é aktywdw Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyla sie sesja gieldowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Na potrzeby okredlenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdinosci do wyceny akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akgji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg.

Ostatnie dostepne kursy, okredla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwiagzku z faktem, ze
godzina ta umoziiwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkéw
pétnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego, jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listéw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytéw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartoé¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku s tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.
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Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 71 127

Z tytutu dywidendy 0 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 71 127

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 298 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 115 787 15 846
Z tytutu instrumentow pochodnych 8 38
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 34 106
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 75 6
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 7 8
Pozostate zobowigzania, w tym 141 42
Wynagrodzenie state dia Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 129 33
Razem 116 350 16 046
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ na dzien bi\ll;/s;?sc :s?v(j;:SZIe Wartoé¢ na dzien bigsz)osc :vav(j;:SZie
1. Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej wy A bilansowy w danej wy ;
Waluta ) sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie walucie
(W tys.) finansowego (W tys.) finansowego
' (W tys.zt) ' (W tys.zt)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 199 199 563 563
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy CZK 17 611 2777 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy HUF 680 9 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ PLN 32 32 2 2
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ PLN 2 2 104 104
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek odkupien PLLN 4 4 0 0
Razem srodki pienigezne 3023 669
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1774 532
Wartosé¢ na dzien bi\lglrawzaosc r\jvav?;:EZie Warto$¢ na dzien bigz;?sc :vavs;:EZie
111, Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej wy ) bilansowy w danej wy )
Waluta . sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie walucie
(W tys.) finansowego (W tys.) finansowego
’ (w tys.zt) ’ (w tys.zt)
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
ERSTE Securities S.A.- rachunek zabezpieczajacy [ pin | 2390 2390 116 116
Razem ekwiwalenty srodkow pienieznych 2 390 116
Razem 5413 785

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri biezacego okresu Sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop
Wskazanie aktywow i zobowigzari obciazonych ryzykiem wartosci godziwey

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym

ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Warto'sc’wg wyceny Procentowy udziat
Kiem na dzien bilansowy w aktywach
vy (w tys. z8)
Papiery dtuzne notowane na
a nym rynku 137 084 51,01
Depozyty 12 618 4,70
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wiskazanie aktywow i zobowigzari obcigZonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdéwnie na
dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywéw obcigzonych Warto;c'wg wyceny Procentowy udziat
2ykiem na dzien bilansowy w aktywach
Y (w tys. zb)
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 111 601 41,54
Papiery dtuzne nienotowane na
aktywnym rynku 1006 0,37

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
e szczegdlng kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe

dtuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o réznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypefniaty
swoich obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywow Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Warto; C,Wg wyeeny Procentowy udziat
ryzykiem na dzien bilansowy w aktywach
(w tys. zt)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5413 2,01
Papiery dtuzne notowane na

aktywnym rynku 248 685 92,55
Papiery dtuzne nienotowane na

a nym rynku 1006 0,37
Depozyty 12 618 4,70
Instrumenty pochodne 912 0,34

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Warto$é wg wyceny :
na dzien bilansowy Procentowy udziat

(w tys. 2 w aktywach
Skarb Panstwa - Polska 200 516 74,63

Sktadniki aktywow obcigzonych
ryzykiem
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 .

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Warto§clwg wyceny Procentowy udziat
Kiermn na dzien bilansowy w aktywach
rvzy (w tys. zt)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2786 1,04
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 48 169 17,93
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 48 169 17,93
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: 13530 204
Papiery diuzne nienotowane na 0 0.00
aktywnym rynku !
Zobowigzania 8 0,00

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacef koncentracyi ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktorych wartosé bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Skfadniki aktywdw obcigzonych Warto§clwg wyceny Procentowy udziat
vkiem na dzien bilansowy w aktywach
ey (w tys. zt)
Diuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne, depozyty
czK | 25 972 9,67

Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie walutowych kontraktow
terminowych, ktérych zestawienie na dzien 31 grudnia 2015 roku zaprezentowane zostato w Nocie 6
LInstrumenty pochodne”

C 801 102 102 pzu.pl Strona15z 19
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Nota-6 Instrumenty pochodne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Termin .
- .. L. Termin
Typ zajetej . Rodzaj Cel otwarcia Wartosc_ Wartosc¢ i terminy przysztych strumieni Kwota bedaca zapad?lr_\os_a wykonania
. instrumentu " otwartej Lo h podstawa przyszitych | (wygasniecia) | .
pozycji pozycji - pienieznyc ;. - instrumentu
pochodnego pozycji platnosci instrumentu
pochodnego
pochodnego
Kontrakt . Lo
. . . Instrument generuje przeptywy pieniezne
Krétka tiru“:s'”v?l‘;‘{lyjtga Zabez(f’z'ege“'e 0 w dniu 29-01-2016, oparte na kursie waluty 523 tys. CHF 2016-01-29 2016-01-29
CHF pozyQ) uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . L
. . . Instrument generuje przeptywy pieniezne
Krotka tiru”:s'”mﬁ na Zabezé’z'ecﬁe”'e 248 | wdniu 11-01-2016, oparte na kursie waluty | -80 000 tys. CZK 2016-01-11 2016-01-11
C7K ty pozyq) uzgodnionym z kontrahentem.
terlriz:gaktna Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigzne
Krétka kurs w\e,avlﬁty c?z cii 206 w dniu 14-01-2016, oparte na kursie waluty -10 296 tys. RON 2016-01-14 2016-01-14
RON pozyq uzgodnionym z kontrahentem.
terlriﬁzgv?/ktna Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne
Krétka kurs walzljty cl)32 Gii 204 w dniu 19-01-2016, oparte na kursie waluty -3 117 tys. USD 2016-01-19 2016-01-19
USD pozycy uzgodnionym z kontrahentem.
terlrfwciggaktna Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne
Krétka kurs wmlj c?z cii 144 w dniu 19-01-2016, oparte na kursie waluty -1 606 tys. EUR 2016-01-19 2016-01-19
EUR ty pozyd uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . L
. - - Instrument generuje przeptywy pieniezne
Kr6tka t‘f(ru“:s'“vf’l‘;‘{lyjt;a Zabezopz'eﬁe“'e 8 | wdniu 11-01-2016, oparte na kursie waluty |  -294 766 tys. HUF 2016-01-11 | 2016-01-11
HUF pozyd) uzgodnionym z kontrahentem.
terlri?izgv?/ktna Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne
Krétka e alyty - o 110 | w dniu 12-01-2016, oparte na kursie waluty | -100 000 tys. CZK 2016-01-12 2016-01-12
ur CVZVK u pozyq uzgodnionym z kontrahentem.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zt)

Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 115 787 15 846

TransaIfCJ.e., w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw 115 787 15 846

wilasnosci i ryzyk

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe *

31.12.2015 31.12.2014
W walucie W walucie
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w tys. zt. w tys. zt.
(w tys.) (w tys. z1.) (w tys.) (w tys. zt.)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5413 785
PLN 2627 2627 785 785
CzK 17 611 2777 0 0
HUF 680 9 0 0
Naleznosci 71 127
PLN 71 71 127 127
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Skiadniki lokat 263 221 54 388
PLN 201 522 201 522 40 415 40 415
CHF 518 2 040 0 0
CZK 164 692 25 972 0 0
EUR 1670 7 115 824 3512
HUF 296 008 4 026 549 576 7 440
RON 10 628 10 013 3176 3021
UsD 3213 12 533 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowiazania 116 350 16 046
PLN 116 342 116 342 16 009 16 009
EUR 0 0 6 24
HUF 588 8 0 0
RON 0 0 14 13

( 801102102 pzu pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzier 31 grudnia 2015 .

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12.2015 31,12.2014

(w tys. zh) (wtys. z)
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 774 20
Dluzne papiery wartosciowe 446 4
Inne 328 0
Instrumenty pochodne 0 16
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -1 056 -9
Pozostate 0 -9
Instrumenty pochodne -1 056 0
Razem -282 11
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 1226 337
Dtuzne papiery wartosciowe 383 337
Instrumenty pochodne 843 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -192 -133
Instrumenty pochodne 0 -133
Lokaty -192 0
Razem 1034 204

* Aktywa wyceniane w walutach innych ni2 PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem Kkurst
Sredniego ogloszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku

ety || s
euro 1 EUR 4,2615
dolar amerykanski 1 USD 3,9011
forint wegierski 100 HUF | 1,3601
lira turecka 1 TRY 1,333
lej rumunski 1 RON 0,9421
korona czeska 1CZK 0,1577
frank szwajcarski 1 CHF 3,9394

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zb) (w tys. zb)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 271 208
Dtuzne papiery wartoSciowe 501 208
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -728 -282
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -457 -74
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -944 520
Diuzne papiery wartoéciowe -944 520
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 651 -134
Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
Razem -293 386
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wyplacone Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych: — nie dotyczy Subfunduszu

Wyptacone dochody funduszu —nie dotyczy Subfunduszu

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zi) (w tys. zt)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Razem: 0 0
od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12,2014
II. Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zb) (wtys. zb)
Cze$¢ stata wynagrodzenia 869 451
Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2015 31.12.2014 31.12,2013
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 152 355 39 254 43 819
War.tosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/ B na 61,91 60,78 59,07
koniec roku obrotowego

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapity

2. Informacje o znaczacych

zdarzeniach, jakie

nastapily po

dniu

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystgpity

bilansowym,

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i

porownawczych danych finansowych

a uprzednio

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie wystapity

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych - nie wystgpity

5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

6. Inne informacje

sporzadzonymi

€ 801102102 pzu.pl

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU SEJF+
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

PZU SEJF+ jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym.

PZU SEJF+ (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawtla 11 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjinym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerwea 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102

Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu,
e Lukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2015 r. Pan Krzysztof Tokarski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 29 lipca 2015 r. a Pan Tomasz Stadnik,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostal powotany do pelnienia tej funkcji z dniem
29 lipca 2015 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.
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PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyinym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
[nwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 maja 2015 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawila Il 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie w okresie od 16 do
27 listopada 2015 r. oraz od 18 stycznia do 4 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
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nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pdzniejszymi zmianami).
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2015 31.12.2014
z1 '000 zt '000

Aktywa 268 705 55 300
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5413 785
Naleznosci 71 127
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 248 685 53282

- dluzne papiery wartosciowe 248 685 533282
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 536 1 106

- diuzne papiery wartosciowe 1006 1006
Zobowigzania 116 350 16 046
Aktywa netto 152 355 39 254
Kapital subfunduszu 148 305 36 734
Kapital wplacony 300 691 137 163
Kapital wyptacony (152 386) (100 429)
Dochody zatrzymane 3 846 2023
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3798 1518
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48 505
Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 204 497
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 152 355 39 254
Liczba jednostek uczestnictwa 2 461 021,3293 645 858,6414
Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa A/B 61,91 60,78




2.1.2. Rachunek wyniku z operacji
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1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
z} '000 z '000
Przychody z lokat 4176 1 848
Przychody odsetkowe 3990 1 821
Dodatnie saldo réznic kursowych 186 26
Pozostate - [
Koszty subfunduszu 1896 812
Wynagrodzenie dla towarzystwa 869 451
Oplaty dla depozytariusza 80 64
Uslugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 936 285
Pozostale 10 11
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 1896 812
Przychody z lokat netto 2280 1036
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (750) 312
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 457 (74
- z tytulu roznic kursowych (282) 11
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zyskw/(straty) z wyceny lokat, w tym: (293) 386
- z tytulu roinic kursowych 1034 204
Wynik z operacji 1530 1348
Wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa A/B (zl) 0,62 2,09
Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013
Lokaty (zt '000) 263 221 54 388 46 189
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 152 355 39254 43 819
Wynik z operacji (zt '000) 1530 1 348 434
Poznor,n kosztéw dzmla}noscn Subfunduszu / $rednia wartos¢ 2.17% 1.80% 1.52%
aktywow netto w okresie sprawozdawezym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 1.86% 2.89% 2.87%

okresie sprawozdawezym
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Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a moglty mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacjg sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywdw wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzgdzania jego lokatami.
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3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca2016r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu SEJF+” — zwanego dalej ,Subfunduszem” oswiadcza,
ze dane dotyczgce stanéw aktywow funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku

do 31.12.2015 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pol/s'fka S.A.
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4
Piotr Zaczek Barttomie Polewczyk
Prokufent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu 2akladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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