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Dla Zgromadzenia Uczestnikéw Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (Fundusz)

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Polskich (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktore sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objaéniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zasporzadzenie zgodnego 2 obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sg zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2 2013 roku, poz. 330, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosct).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z opetacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego spotzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieptawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywlkowy — dokumentow

i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu

finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zatzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad
Towarzystwa, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

O Sprawoz daniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku 2 operacji za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, 2 w szczegoOlnosci
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z pbzniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

o

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznati, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznaf, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowledziainotclg sp. k. Wezelkle prawa zastrzetone,
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akcji Polskich (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (F undusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do tejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspat Akcjt Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akcji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspat Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wztrost aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 188 610 tysiecy zlotych. Na dziefi 31 gradnia 2015 toku Subfundusz wyemitowal dwie
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartoéé aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki
Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa A 122,35 318 682,9236 100
Kategoria jednostek uczestnictwa S 0,00 0,0000 100
Razem 122,35 318 682,9236

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 19 kwietnia 2016 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwictnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzlalnofciy sp. k. Wszelkla prawa zastizelone.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu wraz z opinia bieglego rewidenta zostaly ogloszone w dniu
4 listopada 2015 roku w Monitorze Sadowym i Gospodatczym Nr 215 (4840).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdafi finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imicniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nt ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzotcza Towarzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my na podstawie umowy zawartej w dniu
11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres | termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystlsich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne 2 zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
sic testami i probami wladciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunk6w i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzef, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzialnofcig sp. k. Wezelkle prawa zastrzeZone.
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organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowoséci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie

finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadzilimy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksicgi rachunkowe Subfunduszu od 3 matca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoéci& sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzotze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepno§é danych i oéwiadczenia otrzymane

Zarzad Towatzystwa przekazal nam datowanc na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujecia w zbadanym
sptawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanic finansowe, 2 takze oéwiadczyl, ze udostepnil nam w czasic badania
wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze ottzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nas tapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

IKsiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa

w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowoéci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabodci, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, 2 dotyczacych:

@2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzlalnoéclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzefone.
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dokumentadji operacji gospodarczych,

finansowym,

tzetelnosci, bezblednodci i sprawdzalnosci ksiag tachunkowych,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich ptzetwarzania za pomoc

powigzania zapiséw ksiegowych 2 dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

a komputera,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
(w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013"
1. AKTYWA 40 286 315186 59 894
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 2
2. Naleznosci 1236 233 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 3908
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 350 30 460 49 862
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 700 823 6032
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 1296 185 2320
1. AKTYWA NETTO (I-11) 38 990 31331 57 574
IV. KAPITAL FUNDUSZU 45 302 36 300 52 676
V. DOCHODY ZATRZYMANE (6 305) (4 204) 451
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W B
ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA (7) (765) 4 447
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z
OPERACJI (IV+V#/-V1) 38990 31331 57 574
* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nic bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.
9 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zi) 2015 2014 2013
I. PRZYCHODY Z LOKAT 779 1362 438
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1405 2290 716
IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 18 0 8
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-ll) 1387 2290 708
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (608) (928) (270)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) (735) (8 939) 5096
VIl. WYNIK Z OPERACJI (1 343) (9 867) 4826

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thormton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto i kapitalu, a takze strumienie

przychodow, kosztéw, zyskow 1 strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym ptzez nas sprawozdaniu finansowym za tok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wsp6lmiernosci.

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ogranlczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkle p
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 20141 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Sub funduszu za lata zakonczone
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013*
Aktywa netto
(tys. zt) 38990 31331 57 574
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (z1)
Kalegoria jednostek
uczestnictwa A 122,35 130,07 152,84
Kategoria jednostek
uczestnictwa S 89,51 104,66
Wynik z operagcji
(tys. i) -1343 -9 867 4826
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (z1)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A -2,90 -40,97 12,83
Kategoria jednostek
uczestnictwa S -6,27 -26,69 2,53
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczatek okresu) / WAN na
(WAN) (%) poczatek okresu 24% -46% 3068%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztéw dzialalnosci (%) lokat 180% 168% 163%
&rodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci Il ekwiwalenty / zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,9 0,00 0,90
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,00 0,70

# wskazniki dotyczace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosSci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie kebtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz 1
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé

nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie sa w stanic kontynuowac dzialalnosci przez
co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie

® 2016 Granl Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnoécly sp. k. Wezelkle prawa zastrzeZone.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich

zamierzonego lub przymusowego zaniechania had? istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci,

13 Informacja dodatkowa

Wptrowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nt 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z poiniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznaliémy sie z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowoéci funduszy inwestycyjaych. Zawarte
w tym licie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego s3

z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, ze zgodnie
7 jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestezegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
natruszenie mogloby w sposob istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy rapott zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
i
Biegly Rewident nt 5014
Kluczowy biegly rewident prz eprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ogranlezong odpowledziainogcla sp. k. Wszelkle prawa zastizezone,
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczace standw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowoéci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 fel. 22 524.58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spéfka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakiadowego | kapitalu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012,




Subfundusz Caspar Akcji Polskich

SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015




Preygolewal: Atlantic Fund Sarvices Sp. 2 0.0

Subfundus: Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednastkawe sporzhdzone
za okres od | stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela glowna

Skladniki lokat

(w tysiacach zlotych z wyjatklem procentowege udzialy w aktywach ogélem podanege w %)

31-12-2015 31-12-2014
Procentow s

Stdadniki lokat Wartost wadtug | Wartosé wedig it || wartoté wadiug | Wartes¢ wedlug | oo contowy udzial

ceny nabycia yryceny s w aktywach ceny nabycia Wyceny na w aktywach ogélam

dzien bilansowy dzien bilansowy
ogdlem

Akcje 35,493 35,037 85.97 31,653 30,460 96.65
|Warranty subskr ne 0 (H] 0.00 o 0 0.00
Prawa do akcii 0 0 0.00 ] ] 0.00/
Prawa poboru 1] [+] 0.00{ 1] 1] 0.00
Kwity depozytowe 1] 0 0.00 1] a 0.00
Listy zastawne ] 0 0.00 Q.'_ Q 0.00/
Dluine papiery
wartoiciowe _3,295 3,313 8,22 a a 0,00
Instrumenty pochodne Q [1] 0.00 a Q 0.00
Udzialy w spolkach z
ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0.00 1] 1] 0.00
Jednostki uczestnictwa 1] 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 1] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emilowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica [i] 0 0.00 [¥] 1] 0.00
Wierzytelnosci (1] a U.B% o Q 0.00
Weksle 1] 1] 0.00 a [1] 0.00
Depozyty 700 700, 1.74 823 323| 7.61
Waluty a (4] 0.00 1] 0 0.00
Nieruchomosci o 0 .00 1] 0 0.00
Statki morskie o [1] 0.00 a 1] 0.00
Inne 1] [1] 0.00 Q [1] 0.00
Suma 39,488 39,050 96.93 32,476 31,283 99.26

Zestawienie lokat nalezy analizowad lagznie z tabelami uzupelniajacy mi

czedt sprawozdania finansowedo.

| dodatkavymi oraz notami objasniajacymi | Infermacjami dodatkovymi, ktore stanowia inkegralng
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

(w tys, z} z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoécl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-12-31 2014-12-31
I. |Aktywa 40,286 31,516
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0
2. _|Naleznosci 1,236 233
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 4]
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38,350 30,460
Dluzne papiery wartosclowe 3,313 0
Akcje 35,037 30,460
Prawa do akciji 0 0
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 700 823
Depozyty 700 823
6. |Nieruchomosci 0 o
7. |Pozostale aktywa 0 [+]
I1I. |Zobowigzania 1,206 i85
II1. |Aktywa netto 38,990 31,331
1V. |Kapital funduszu 45,302 36,300
1. |Kapital wplacony 188,610 134,081
2. |Kapital wyplacony (wielkos€ ujemna) -143,308 -07,781
V. |Dochody zatrzymane -6,305 -4,204
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,814 -1,206

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2, |zbycia lokat -4,491 -2,998
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia L i -765
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 38,990 31,331
Liczba jednostek uczestnictwa 318,682.9236| 241,351.8B682
A 318,682,9236| 239,843.0587
S 0.0000 1,508.8095
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 122.35 120.81
A 122.35 130.07
s - B89.51

Bilans nalety analizowac lacznie z notam| objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia Integralng czgsc

sprawozdania finansowego,




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. 2! z wyjatkiem wyniku z operacil przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

: od 01-01-2015 do 31-od 01-01-2014 do 31-
Lp. |Rachunek wyniku z operacji 12-2015 12-2014
I. |Przychody z lokat 772 1,362
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 747 1,283
2. |Przychody odsetkowe 31 79
3. |Dodatnie saldo réinic kursowych 0 4]
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o o
5. |Pozostale i 4]
I1, |Koszty funduszu 1,405 2,280
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,126 2,050
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0
*_|dvstrvbucie 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 58 57
4 Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9
*|[funduszu 24
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 188 135
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1] 0
8. |Optaty za uslugi prawne 0 0
9. |Optlaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne a 1
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [+]
11. |Koszty odsetkowe 0 [+]
12. |Ujemne saldo réinic kursowych 0 8
13. |Pozostale 24 15
IIL. |Koszly pokrywane przez towarzystwo 18 4]
IV, |Koszty funduszu netto 1,387 2,290
V. |Przychody z lokat netto -608 -928
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =735 -8,939
1, |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1493 -3,727
z tytutu réinic kursowych -17 -116
5, |Wazrest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" |wyceny lokat, w tym: 758 -5,212
z tytutu rdinic kursowych -24 470
VIL.|Wynik z operacji -1,343 -9,867
A =923 -9,827
S -420 -40
Wynik z operacjl przypadajacy na jednostke
z ictw -4.21 -40.88
A =-2.90 -40.97
s -6.27 -26.69

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowaé lacznie z notami abjaénlajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia
Integralng czesd sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. || {\




Subfundusz Caspar Akeji Polskich
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zi 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanaf w sztukach
oraz wartodc| akbywdw netto na jednostkg uczestnictwa podanej w zi)

. od 01-01-2015 od 01-01-2014
Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2015 do 31-12-2014
1. |Zmiana wartofci aktywdw netto 7. -26,243
1. |Wartos< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31,331 57,574
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy {razem), w tym: -1,343 -9,867
a) lprzychody 7 lokat netto -608 -928
b lizowany 7vsk {strata) za 7| oka -1493 -3, 727
¢} |wz k) niazrealizow o zysku (straty) z wyceny lokat 758 -5,212
3. |2 acfi =1,343 -9,867
4. |Dystrybucia dochodéw {przvehodéw) Subfunduszu (razem) 0 [}
2) |z przychodéw z lokat netto 0 a
b) lze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 0
€} |z orzvehoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale it z e Wty ___ 9,002 -16,376
a) zmiana kapltalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 54,520 68,507
|uczestnictwal
b zmiana kapitalu wyplaconega (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych .45,527 85,781
| liednostalk uczestnictwa)
5. |taczna zmiana aktywdw netto gg okresie sprawozdaweczym 7,659 -26,243
7. ¢ aktywa rawoz czago 38,990 31,331
| 8. | MMMMMM@&;M 32,403 58,687
II. z ictwa
i. ?.mlma..lmusimﬂskmﬂuma w okresie sprawozdawczym:
a) ‘l[czbn zbytych _jednostek uczestplctwa 437.955.0192| 447,917,2678)
A 379.246.0154 445,338.0811
] 58,70 2,579.1867
b) |liczba edkuplonych tednostek uczestnlctwa 360,624.96 2.
A 300,406,1545 581,194.417
3 60,218.8093] ~  2,588.2(
€) I ian 77,331,05 =135,865,3514
M |3 78,839, ﬁ% =1
S -1,508.8095 -9.0155
2 Liczba jednostel v tnictwa narastajaco od poczathu dzialalnosci
" |Subfund w tym:
a) iczba zbyiyeh lednostek vczestnictwa 1,357,192,3470 919,236,3278
A 1,794,385.3355 915,139.3161
s 62.807.0115 4,097.0117
b) |liczba odkupionych fednostek uczestnictwa _1,038,509,4234/ 4
A 975.702,4119 675,296 21?4'
s 62.807.0115
_c) |saldo zmian 318,682.9236] 241,351,868
A 318.682.9236 239,843.0587
5 0.0000] 1.508.8095|
3. |Przewidywana liczba jednos tek uc:eslniclwa 318,682.9236 241,351,8682|
IIL. | Ziniana, ki lctwa
1. wartosé aktywiw netto na je:lnnsl.ke uc:estn!cmn na koniec 129.81 152.63
| inonrzedniego okresu sorawozdawczeao
A 130.07 152.82
S B9.51 104.67
3, |wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 122.35 129.81
hisfacean akvesu sura lawczean
A 123.35 130.07
s - 89.51
3. procentowa zmiana wartesci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w i
|____lokresie sprawozdawczym (w uieciu rocznym) &
A =5.94% -14.89%
S - -14.48%
4. minimalna wartosé aktvwéw néetto na jednostke uczestnictwa
w okresia
A 117.76/! 127.37
-data wyceny 2015-12-14 16-12-3014
| S — 583,13}
-data wyceny 2015-08-24 16-12-2014
5. |maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| |sporawordawczvm
A 143.81 161.78|
-tlata wyecany 2015-D4-27 24-02-2014
s 99.13 110.73
-data wycany 2015-04-27, 24-02-2014
6. wartofé alktywéw nette na jednosthke uczestnictwa wedlug ostatniej
wyceny w okresie sorawozda m
A 122.32 8
~data wyceny 30-12-2015 30-12—2014'
S = 89.58
-data wyceny = 30-12-2014
v, |Procentowy udzlat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 4.3% 3.00
Inetto. w tvm:
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.5% 3,5%
2, |precentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyech 0.0%l  0.0%]| - B
SN B — . — — —}— =
| 3. |procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0.2% 0.1%
4, |procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0% 0.0%
| |Subfunduszu
5. |procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.6‘ﬁ| 0.2%
procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami g
6. ALl 0.0% 0.0%
Zestawienle zmian w aktywach nette naledy analizowat lacznie 2 notami ebjagni yml oraz Informacjam! dodatkowyml, kidre stanowls =
Integralng c2géé sprawozdania finansowego. m/z
U
"
Przygatowal: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0. | f’\a
LN




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosSci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) zZwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowodci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz
330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiggi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:
1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest

w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.,

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
Jjest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa,

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
_ zoperacji Subfunduszu obejmujgey:
a) Przychody z lokat netto, _
b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat,

Funduszu oraz wedlug metod
obowigzujacych na dzieri bilansowy.

wyceny

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia rownej zero, Cena
nabycia papierow warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywdéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dnin zawarcia transakcji

4. Sprawozdanie  finansowe  przygotowane wynikajgcym  z  pierwotnego  dokumentu,
jest zgodnle_ 7z zasac.iaml rachunkowosg to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
okreSlonymi  w  polityce  rachunkowosci sig je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachl"nkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 4 0
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartoéciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a ftransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedhug faktycznie uzyskanych
$rodkéw. Wynik na transakeji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu,

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢
wgwyceny na dziefi bilansowy dotyczace
dtuznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja warto§¢é nominalu — odpowiednio

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartodci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wyga$nigcia
tego prawa.

Przyshigujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposéb:

- W przypadku dtuznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosei
godziwe] - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoscig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia
jest uyymowana w calosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

“nadzieA zakupu i dzied bilansowy — oraz ~ Na dzied 31 grudnia 2015 roku Subfundusz

naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy.

\

uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wediug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwg na

Odpowiedzialny za pr’owadqenilﬁq% rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. ’7 10
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

przewidywane wydatki (preliminarz kosztow). 1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie

Platnodci z tytulu kosztéw  Subfunduszu zwyklym dniem dokonywania transakcji na

zmniejszajg uprzednio utworzong aktywnym rynku — w oparciu o:

rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania

w wysokosci uzasadnionej, ustalone wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku

na podstawie stawek okresowych odpowiednio w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy

do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
netto w dniach wyceny. jest po ustaleniu  w dniu  wyceny kursu

Szczegblowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs

11 — Koszty Subfunduszu. przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,

Wycena skladnikow lokat o ktorym mowa w pllct. 1lit.a— inl}q usta}onq

przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng Srednig

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazona wolumenem obrotu,

wartoéci aktywoéw netto Subfunduszu i wartosci oo g — : . o

A . ; : 2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
aktywéw mnetto na jednostke uczestnictwa . : P
don e Hek s Bl S zwykitym dniem dokonywania transakc;n
il jes y . otk ku, przy czym w dniu

przypadajgcych na wszystkie dni regularnych = aktywnj{*m T, PS}’ . keii
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych :’yceny e Rane AR tremaakEjl mR
: i : anym skladniku aktywoéw albo wolumen

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia brots danym skladniku aktywéw jest

sprawozdania finansowego. ODrOIOW M camyTE g bl i

znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna osz?cowanqu ?;rartoélcli godzttw4q wedig motod

wartoéci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu WY ORIY OXTEIOIRYREL W Bk

pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan 3) jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem

Subfunduszu w dniu wyceny. dokonywania transakcji na aktywnym rynku

- wediug ostatniego dostepnego

Warto$é  aktywéw netto  Subfunduszu na w momencie dokonywania wyceny kursu

jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,

aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
podzielonej przez calkowita liczbg jednostek innej, ustalonej przez rynek wartodci
uczestnictwa, ktére w tym dniu sag w posiadaniu stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie

uczestnikow Subfunduszu. z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug po tacznym spetnieniu przez ten rynek

wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej w w odniesieniu  do okre§lonego skiadnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywéw  Subfunduszu  nastepujacych
wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 kryteriéw:

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

zasad wyceny: na tym rynku sg jednorodne,

- diuznych papieréw warto§ciowych - zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
nienotowanych na aktywnym rynku, zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- papier6w wartoéciowych nabytych przy - ceny sa podawane do  publicznej
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wiadomosci.

- zobowigzah z tytuli zbycia papiecow
warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig 3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
Subfunduszu do odkupu. zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

1. Warto§¢  godziwag  skladnikéw  lokat kursy, o godzinie 23:00.
notowanych na aktywnym rynku ustala sig w
nastepujacy sposab: 4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢

godziwg, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag racmllliawych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. Y 11
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uznaje sig wartos¢ wyznaczong na

podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzgcych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgeznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

warto$ci oszacowane] skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przepltywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ckonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
glébwnego, woparciu o ktoéry ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sig w pierwszej
kolejnosci mozliwo$é dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakeji na danym papierze wartoSciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
inwestycyjna  Subfunduszu,
dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skiadnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosei
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia

si¢ wedtug:

| |

I [
\ AN Y
\/ '

1) w przypadku

2) w przypadku

7. W przypadku

9. Obligacje od dnia

:{gﬁ:h}mkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

dhuznych papieréw
wartos$ciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikow lokat zalicza

sig¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci

aktyw6w netto w dniach wyceny,

papierdw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

przeszacowania papieru

wartodciowego dotychczas  wycenianego
w wartoSci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

8. Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,fransakcje przy
zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

nastgpujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

-

~ skorygowanej ceny—nabycia, -oszacowanej— —

o
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreélonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sig w warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonegj zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki nczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartoéci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniv wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego Sredniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obeych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w Kkférej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
§redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiqfl; 1':-1(}1\(%“{{)(0}1: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0,
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15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosei szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartoSci
aktywoéw i pasywéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegblnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  roznicy pomigdzy — wartoscig
bilansowa, a oszacowana wartoscig biezaca
przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnodci
lub wymagalnoéci, wynikajagcych 2z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie :biek_tywrw—ch ~ dowodéw ﬁt_raty-

warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przyszlych przeplywdw
pieni¢znych  wymaga dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia,

7 1
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Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie
przegladane i vaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorage pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2015 roku sa mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zf)  (witys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 1204 84
Z tyt. dywidend 0 148
Pozostate 32 1
Razem 1236 233

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zf)  (wtys. zi)

waroioioneh | 884

Z tyt. wplat na

jefl):ostlfi uczestnictwa aGk 0

Z tyt. odkupien 0 6

Z tyt. rezerw, w tym: 135 130

- na wynagrodzenie 97— -

Towarzystwa 102
Pozostale 5 0
Razem 1296 185

Odpowiedzialny za prowadzenif ksi:qlixgacTnkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o, 0.
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Nota nr 4 - Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieni¢zne lokowane byly w euro na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytdw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 154 tys. zl.

Sredni poziom érodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosil 336 tys. zl.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartosciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe,
narazone 83 na tryzyko zmiany stdp
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.
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31-12-2015 31-12-2014
(w tys. z1) (w tys. zi)
Wartos¢ w tys. Wartosé w tys.
zt/ udziat % w  zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogblem ogblem

Aktywa

obciazone

ryzykiem 0 0/
wartosci
godziwej 0,00% 0,00%
wynikajaecym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przepltywoéw 3313 0/

i N 8,22% 0,00%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sq $rodki pieni¢zne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
diuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne 1 depozyty jedynie w renomowanych
bankach ) najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dhluznymi
papierami wartosciowymi jest rozne dla
poszezegOlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sie pomiedzy sobg w zalezno$ci od zdolnosei
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartoéé jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie Iub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$é Subfunduszu zwigzana jest rowniez
7 istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw warto§ciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnoéci lub niewyplacalnodci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnoé¢ z opdznieniem lub nie ofrzymaé
jej wogole, co moze mieé¢ wplyw na plynnoéé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajgce, w szczegblnosei w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mmiejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa réwniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania sie¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opo6Znieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartoéci
poszczegdlnych kategorii aktywow.

Kwoty
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31-12-2015  31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zI)

Warto§é w tys. Wartod¢ w tys.
zt/ udziat % zt/ udziat %

w aktywach  w aktywach

ogotem ogélem
Srodki pieniezne i ich o/ 0/
ekwiwalenty 0,00% 0,00%
Sktadniki lokat o
gl £ B
aktywnym rynku, S el
W tym:
- Dhuzne instrumenty
fraove amiovre 5313/ o
przez Skarb Paristwa 8,22% 0,00%
lub NBP
Sktadniki lokat o
il .
aktywnym rynku, R G
W tym;
- Pozostate skdadniki

700/ 823/
lokat o charakterze
dhuznym 1,74% 2,61%
i 1236/ 233/
Naleznosci 3.07% 0,74%
Razem aktywa
Subfunduszu 5249/ 1 056/
obcigzone 1yzykiem 13,03 % 3.35%
kredytowym
Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywal
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na wartoé¢ jednostki oddzialywaé¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych mogg wige
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa

———jak rowniez moga wplywad na warto§¢ dywidend ——

i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakeji
zabezpieczajgcych. Niemniej istnieje
prawdopodobienistwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze

.
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spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
ztotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, ftakie jak ryzyko
niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).
Struktura walutowa aktywow i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢
dostatecznych §rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnosei  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktore charakteryzuja si¢ niskg
ptynnodeig. Istnieje ryzyke, iz-Subfundusz moze
nic by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartoSci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢é w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenic ryzyka

-
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne,

W okresie sprawozdawezym od | stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzied 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  warto§ciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz,

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyezki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie zaciagat, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartodci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nic zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziei 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR. Warto$¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na zi wedlug éredniego kursu
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

EUR
Kurs sredni NBP —4,2615
; Udzial w
; Warto$é¢ w  Wartosé w
Rodzaj w5, EUR  tys. 2 akty'wach
ogoblem
Sktadniki lokat 186 792 1,97 %
CZK
Kurs éredni NBP - 0,1577
; Udzial w
. Wartosé¢ w  Wartos¢ w
£ - tys CZIC—tys; oh— Bk ech
ogélem

Skifadniki lokat 11776 1857 4,62 %

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartosé
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powyzszych skladnikéw w walutach obceych
zostata przeliczona na z1 wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

EUR
Kurs $redni NBP —4,2623
s , Udziat w
Rodzaj Waﬂgs[j:];' War;oézc; = aktywach
e tys. ogblem
Skiadniki lokat 228 971 3,09 %
CZK _
Kurs éredni NBP —0,1537
Udziat w
. Wartod¢ w Wartodé w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zt ogélem
Skladniki lokat 5192 798 2,53 %

Nota nx 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajgc w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwieckszaja wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. z1) (w tys. zl)
Akcje -1 493 -3 727
wtym :
ATy 116
rdznic
kursowych

Calo$é zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na
aktywnym rynku,

(w tys. zb) (w tys. zl)
Akcje 758 -5212
W tym :
i L 470
r0znic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec oséb  ftrzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od §redniej wartosci aktywOw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku,

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optatg za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokodei 3,5%
§redniej wartoéei aktywéw netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% Sredniej wartosci
aktywownettodlaklasy S————

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego Ww
wysokoéei 20% w skali roku od narastajacej
réznicy pomiedzy wzrostem warto$ci aktywow
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netto na jednostke uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okre$lonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzgdzanie w okresie
sprawozdawezym wyniosfa:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

(w tys. zl) (w tys, zl)
1126 2 050
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestniciwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

WAN 38990 31331 57 574

Wartos¢  aktywdw  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat. 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
Ju

A 122,35 130,07 152,84

S - 89,51 104,66

Ol t/ F o
i, dnia 19 kwietnia2016 roku. | L }U
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$é¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystgpily réwniez
przypadki blednych wycen,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily r6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych  danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawezym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
2 dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww. rozporzadzenia.

f
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