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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Aktywnej Alokacji subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktore sktada
si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i1 informacja dodatkowa (,,poilroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srddrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(TAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
1 ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spélka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spéika zarejestrowana
odpowiedzialnoécig sp k., a Polish limited liability sp k. jest polska spolka kormandytowa i cztonkiem w Sgdzie Rejoniowym
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Aktywnej Alokacji subfunduszu
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego
wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie zzasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa
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Michat Witecki arcin Dymek ‘
Kluczowy biegly rewident Kemandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 8§ sierpnia 2016 r.






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.

U. 22016 r. poz. 1047) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka

Akeyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji, na ktore sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku w wartosciach zagregowanych w

poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosei 165 307 tys. zlotych oraz w

pozycjach analitycznych grup skfadnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli

dodatkowe;j;

bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume

180 693 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujacy strat¢ z operacji w kwocie 5 892 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 13 802
tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajace;j

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych
oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

2

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Aotarmie | 04,

Osoba odpawiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

TABELA GLOWNA

Akcje 65313 64317 34,66% 62 261 62774 32.03%
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 283 381 021% 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery 65 865 71277 38.45% 70 839 82529 42.10%
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 245 0.14% 0 1 869 0.95%
Udzialy w spétkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 15 160 15119 8.15% 18002 18 361 9.36%
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspoélnego 13 750 13968 7,55% 1056 955 0,49%
inwestowania majgce

siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 160 371 165 307 89,16% 152 158 166 488 84.93%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

TABELE UZUPELNIAJACE

Gielda ‘ }

AL Aktywny rynek o
AB SA: ; Papierow .
ISIN:PLAB00000019 ek | gartosciowyeh | 21300 Polska 1022 820 0.44%
regulowany .
w Warszawie
. . . Stany
Alibaba Group; Akt):\vnzegnck New York 3000 Zjednoczone 919 950 0.51%
ISIN:USO01609W 1027 ry StockExchange Ameryki e
regulowany . .
Polnocnej
Gielda
. AL Aktywny rynek S
Alior Bank SA; : Papierdw .
ISIN:PLALIOR00045 ek | worosciowyeh | 19000 Polska 687 323 0.28%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Alumetal SA; ’ Papierow i
ISIN:PLALMTL00023 sovnek | arosciowyeh | ¢ 000 Polska 267 333 0.18%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. e Aktywny rynek Co
Amica Wronki SA; ; Papierow ’
ISIN:PLAMICA00010 oynek | rosciowyeh | 12128 Polska 1865 2201 1.19%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. ) Aktywny rynck -
Amrest Holdings SE; : Papierow < .
[SIN:NLO00047435 -rynek Ly artosciowych 938 Holandia 181 209 0.11%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek -
Apator SA; o Papierow B
ISIN:PLAPATR00018 - rynek Wartosciowych | 14484 Polska 440 434 0.23%
regufowany .
w Warszawie
Gielda
. h Aktywny rynek -
Arctic Paper SA: By Papierow .
ISIN:PLARTPRO0012 aiynek | Wartosciowych | 160263 Polska 84 838 0.45%
= Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynck S
Arteria SA; o Papierow ) ) o
ISIN:PLARTER00016 - rynek Wartosciowych | 2/ 189 Polska 482 378 0.20%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
- . Aktywny rynek N
Asbisc Enterprises PLC; o Papierow o
ISIN:CY 1000031710 - rynek Wartosciowych | 00 636 Cypr 3% 403 0.22%
regulowany )
w Warszawie
Gielda
Aktywny rynek S
Asseco Poland SA; ’ Papierow . o
[SIN:PLSOFTB00016 “omek ) wonosciowych | 10000 Polska 319 22 0.28%
regulowany ;
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Bank Pckao SA; " Papierow ) - o
ISIN:PLPEKAO00016 - rynek Wartosciowych | 18590 Polska 2555 253 1.37%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. . Aktywny rynek -
Bank Zachodni WBK SA: - Papierow < X o
ISIN:PLBZ00000044 - rynek Wartosciowych 8256 Polska 2192 2169 L17%
regulowany ;
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek -
Bytom SA: i ’ Papierow 3 o
ISIN:PLBYTOMO00010 rynek Wartosciowyeh | >+ 0%8 Polska 139 147 0.08%
regulowany .
w Warszawie
Giclda
. . Aktywny rynek S
CCC SA: oL Papierow i o
ISIN:PLCCCO0000016 - rynek Wartosciowych 3000 Polska 469 479 0.26%
regulowany .
w Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

CD Projekt Red SA: ARy et PSI:?;?O‘W 48000 Polski 1115 1315 0.71%
ISIN:PLOPTTCO0001 1 remtiowany | Wartosciowych OISR > 7h e
g y w Warszawie
Aktywny rynek .
CEZ AS.; g ’ Prague Stock < Republika ¢ -
ISIN:CZ0005112300 regurl}:)r::;ny Exchange 7500 Creska 489 S08 0.27%
Gielda
N Aktywny rynek S
Cyfrowy Polsat SA; ’ Papierow — 5 200/
ISIN:PLCFRPT00013 omek | Wartosciowyeh | 0 0% Polska H27 F1oo 0.59%
g Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek C
Delko SA; o Papierow Tals < )
ISIN:PLDELKO00019 re(;Lf]);)r::;n Wartosciowych 17167 Poiska ts 171 0,09%
© y w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Elemental Holding SA; ? o Papieréow " cc o
ISIN:PLELMTL00017 ommek | Wartosciowyeh | 3% %0 Polska 1033 e 0.60%
guiowany w Warszawie
Gielda
. . Aktywny rynek S
Emperia Holding SA; o Papierdow a S Tols 4 o/
ISIN:PLELDRD00017 eoiynek | Wartosciowyen | 7% Polska 336 327 0.18%
i any w Warszawie
) . Aktywny rynek
Erste Bank AG; o . N o y
ISIN: AT000065201 1 (c(zlfl)()lli:;l;ny Wiener Borse 12 500 Austria 1173 1124 0,61%
g ’
Gielda
- . Aktywny rynek S
Eurocash SA: o Papierow . o o
ISIN:PLEURCHO00011 rc;uri»ol:t‘l:n .| Wartodciowych 21000 Polska 1030 908 0.532%
= any w Warszawie
Gielda
. . . Aktywny rynek S
Fabryki Mebli Forte SA: T Papierow c _— 4 ~o,
ISIN-PLFORTEQ0012 rc;{{:i"(;z:(’;ny Wartosciowych 6588 Polska 301 431 0,23%
© ‘ w Warszawie
H Do rd b oda
Wartosciomyeh Aktywny rynek |t
k: 4 _ .1 i i by o
Warszawie SA; o rIank , Wartosciowych 22000 Polska 766 726 0.39%
ISIN:PLGPW0000017 reeriowany - warszawie
Gielda
. - Aktywny rynek N
Gino Rossi SA; o Papierow < . )
ISIN:PLGNRSI00015 ek | Wartosciowyen | 497 000 Polska Lo bizd 0.61%
& Y w Warszawie
ielda
Globe Trade Centre SA; Aktywr?y ?/nek I’Sx;ice?(')lw 190 000 Polsk: 1214 1263 0.68%
ISIN:PLGTC0000037 eoynek | Wartosciowych olska 2 26: 168%
g any w Warszawie
Gielda
Aktywny rynek S
Grupa Azoty SA; ’ Papieréw . ) ,
ISIN:PLZATRMO0012 ek Wartosciowyeh | 70 Polska S 488 0.26%
sulowany w Warszawie
Gielda
Aktywny rynek -
Grupa Kety SA; o Papierow c . < "o cor
ISIN:PLKETY00001 1 evynek | Wartosciowyeh | 433 Polska 1038 1387 0.75%
& Y w Warszawie
Gielda
Aktywny rynek S
Grupa Lotos SA; ’ Papierow 4, . < N
ISIN:PLLOTOS00025 e :Lll'l}gx;‘n Wartosciowych 41 000 Polska 1150 1249 0,67%
g ¥ w Warszawie
Gielda
. . Aktywny rynek S
Herkules SA; 0 Papieréw " < ,
ISIN: PLZRWZW00012 . —J])gl::;n Wartosciowych 100 000 Polska 388 305 0.16%
& Y w Warszawie
. . Gielda
ING Bank Slaski SA; Aklywny l]’\.ynd\ Papierow 9000 e , o
ISIN:PLBSK0000017 ok | Wartosciowyeh Polska his4 i 0.60%
g Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek -
Inter Cars SA; ’ Papierow . ) o ,
ISIN:PLINTCS00010 - rynek Wartosciowych 1923 Polska 414 496 0.27%
regulowany .
w Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

Inter Groclin Auto SA: Aktywny rynek ngfcl?:w
ISIN:PLINTGRO0013 ek arosciowyeh | 72 000 Polska 1005 1123 0.61%
regulowany B
w Warszawie
i el Gielda
1zo-Blok SA: A“y_\:\lzcﬁ"d‘ Papierow 280 Polsk < cx o
ISIN:PLIZBLK00010 y Wartosciowych olska 135 153 0.08%
regulowany .
w Warszawie
. . Aktywny rynek
Jeronimo Martin: ! v Euronext .
ISIN:PTIMTOAE0001 - rynek ' Lisbon 20 000 Portugalia 1 148 1254 0,68%
regulowany
Gielda
. . Aktywny rynek C
Kernel Holding SA: ’ Papierow R
ISIN:LU0327357389 “oynek  garogciowyeh | 05 000 | Luksemburg | 1688 1749 0.94%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. L Aktywny rynek -
Kghm Polska Miedz SA: o Papierow .
ISIN:PLKGHMO000017 ~oynek | o rosciowyeh | 00000 Polska 3988 3960 2,14%
regulowany ) B
w Warszawie
Giclda
. . Aktywny rynek -
Kruk SA: ARDY o Papierow 3
ISIN:PLKRK0000010 oymek oy osciowyeh | 7 000 Polska 1009 1413 0.76%
regulowany A
w Warszawie
Gielda
e . Aktywny rynek -
Krynicki Recykling SA; ? Papierow X < -
ISIN:PLKRNRC00012 srynek ) rosciowyeh | 1) 081 Polska 325 528 0.28%
regulowany BRA
w Warszawie
Gielda
. . Aktywny rynek Co
LC Corp SA: B Papierow . -
ISIN:PLLCCRPO0017 “Iymek | gortosciowych | 583 156 Polska 735 73 0.40%
regulowany e
w Warszawie
Gielda
P Aktywny rynek -
l.ena Lighting SA: 4 ’ Papierow 5 . o
ISIN:PLLENAL0001S ~ynek - wanosciowyeh | 142523 Polska 903 333 0.30%
regulowany .
w Warszawie
Lubelskie Zaklady e ol Gielda
Przemystu Skorzanego AM}_“ I/]i ? nek Papicrow 126 500 Polsk 375 396 0.21%
Protektor SA: rcmﬁ()‘\:'m Wartosciowych =6 olska e
ISIN:PLLZPSK00019 gulowany w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Master Pharm S.A.: T Papierow :
ISIN:PLMSTPH00016 - rynek Wartosciowych | /0 000 Polska 433 486 0.26%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
o . Aktywny rynek -
Monnari Trade SA; B Papierdw i
ISIN:PLMNRTRO0012 srymek | G osciowyeh | 120 000 Polska 1636 1722 0.93%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Netia SA: L Papierow .
ISIN:PLNETIA00014 mmymek  osciowyeh | 133394 Polska 74l 350 0.30%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek -
Opteam SA: S0 Papierow < ; N
ISIN:PLOPTEMO00012 ek garosciowyeh | 63 700 Polska 843 846 0.46%
regulowany o
w Warszawie
Gielda
e Aktywny rynek o
Orange Polska S.A.: o Papierow i coc -
ISIN:PLTLKPLO0017 - rynek Wartosciowyeh | 100 000 Polska 393 >07 0.27%
regulowany .
w Warszawie
PGE Polska Grupa Aktywny rynek Pslfelsé?\\f
Energetyczna SA: - rynek Warl( p’ci wveh 245000 Polska 3530 2 896 1.56%
ISIN:PLPGER0O00610 regulowany oselowy
w Warszawie
Gielda
- Aktywny rynek -
PKP Cargo S.A.; 7L Papierow i o
ISIN:PLPKPCRO001 | ek warogeiowyeh | 20 9% Polska 673 660 0.36%
regulowany .
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Polnord SA: Papierow -
- ak . 100
ISIN:PLPOLND00019 ek artosciowyeh | 33 900 Polska 3t 373 020%
regulowany .
w Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

Polski Koncern Naftowy Aktywny rynek P?l:zs:w
Orlen SA; - rynek Warl‘ops'ciox ch 17 500 Polska 1 264 1 208 0.65%
ISIN:PLPKNO0000018 regulowany VY
w Warszawie
Polskie Gorictwo Aktywny rynek PS Te}g;lw
Naftowe i Gazownictwo - rynek pie 50 000 Polska 232 280 0.15%
Wartosciowych
SA; ISIN:PLPGNIG00014 regulowany o
w Warszawie
Powszechna Kasa Aktywny rynek Pglieé?(?w
Oszczednosci Bank Polski - rynek Wartops'ciow h 140 600 Polska 3570 3259 1.76%
SA; ISIN:PLPKO0000016 regulowany ) y
w Warszawie
Powszechny Zaklad Aktywny rynek PS]ic;i;lw
Ubezpieczen SA; - rynek qut?écio» ch 100 000 Polska 3 646 2 853 1,54%
ISIN:PLPZU000001 | regulowany artosclowy
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Pozbud T&R SA; . Papierow " O 490/
ISIN:PLPZBDT00013 ok | wartosciowyen | 240448 Polska Lo94 7 042%
& Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek .
Prime Car Management; i : Papierow Tl 40 o
ISIN:PLPRMCMO00048 ymek g rtosciowyeh | 10639 Polska 849 609 0.33%
regulowany w Warszawie
Gielda
Aktywny rynek C
PZ Cormay SA; ’ Papierow N 5 o
ISIN:PLCMRAY00029 omek ) Wartosciowyeh | 205 100 Polska 1817 2064 LH
regulowany w Warszawie
Gielda
CCA- Aktywny rynek S
Qumak SA; B Papierow < " <
ISIN:PLOMKSK00017 rynek o rosciowyeh | 51300 Polska 728 309 0.27%
regulowany w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Robyg SA; L Papierow N " chos
ISIN-PLROBYG00016 - rynek Wartosciowych 300 000 Polska 744 918 0.50%
regulowany o
w Warszawie
Sanockie Zakl jields
P?feor;ylseluz Cl}uz?gwego Ak[y:\:nze?mk ngplfe]rd(;w 6722 Polska 258 351 0.19%
Stomil Sanok SA; renulyowan Wartosciowych ? e Sk “ - e
ISIN:PLSTLSK00016 guiowany w Warszawie
Tauron Polska Energia Aktywny rynek Pgliﬂiﬁa\v
SA; - rynek Warto%cim ch 600 000 Poiska 1 609 1 704 0.92%
ISIN:PLTAURNO0O! 1 regulowany VY
w Warszawie
Gielda
Aktywny rynek C
Torpol SA; Papierow < - ,
- . v alr o £ £ ¢
ISIN:PLTORPLO0016 ek Wartosciowyen | *2 683 Polska 439 364 0.20%
g Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Trakcja SA; ’ Papierow N . ) )
ISIN:PLTRKPLO00014 rynek o rtosciowyeh | 44339 Polska il 4 0.24%
regulowany w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek -
Vistula Group SA; I Papierow — " . /,
ISIN:PLVSTLA00011 rynek Wartosciowych 100 000 Polska 321 321 0,17%
regulowany w Warszawie
Zaklady Migsne Henryk Aktywny rynek P?ifel;ic’?w
Kania SA; - rynek W'lriol)éciox " 88 138 Polska 200 189 0.10%
ISIN:PLIZNS000022 regulowany artosclowyc
w Warszawie
Gielda
. Aktywny rynek S
Zetkama SA; ; Papierow ) o )
ISIN:PLZTKMA00017 vk rosciowyeh | 4000 Polska 249 393 0.21%
regulowany W Warszawic
Ljcznie 65313 64 317 34,66%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnveh Allianz Polska S.A. Strona 6 z 34
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

TABELE DODATKOWE

ocentowy udziat w
wach ogolem

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb Obligacje 30010 28918 29 520 15,92%
Panistwa

entowy udzial w
ktywach ogolem

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD DEPOZYTARIUSZA 26793 14,45%
a) Obligacje 26 793 14,45%
LCC0619; ISIN:PLLCCRP00066 2039 110
LCC0320; [SIN:PLLCCRP00074 1014 0.35
OKO0716: ISIN:PL0000107926 10 0.01
US230317; ISIN:US73101 1AT95 4094 2.21
WZ0117; ISIN:PLO000106936 1514 0.82
WZO118: ISIN:PLO000104717 5047 2,72
WZ0124; ISIN:PL0O000107454 13075 7,05

Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych Allianz Polska S.A. Strona 12 7 34



JEDNOSTROWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

Allian Fu

196 079

(IV+VH.V])

1. AKTYWA 185 444
I. Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty 19 581 28 331
2. Naleznosci 556 1260
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryaku, w tym: 117 189 123 751
- dluzne papiery ywartosciowe 43911 60022
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 118 42 737
- dluzne papiery wartosciowe 27 366 22507
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1I. ZOBOWIAZANIA 4751 1584
HEL AKTYWA NETTO (i-11) 180 693 194 495
IV. KAPITAL FUNDUSZU 209 946 217 856
1. Kapital wplacony 6215963 5988 484
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -6 006017 -5 770 628
V. DOCHODY ZATRZYMANE -32 634 -37 531
1. Zakumulowane. nierozdysponawane przychody z lokat netto 270 -561
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -32904 -36 970
;’LB\:%:;OSI (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 3381 14 170
VIL KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 180 693 194 495

Liczba jednostek uczestnictwa

1765 845,9484

1842 709,4866

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1419 259,9570

1496 632,9728

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 345 715,0278 345 210,3031
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 418,3351 418,3351
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D 452,6285 4478756
Wartod$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 100,08 104,11
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 109,07 111,76
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 110,18 112,50
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 108,84 110,97

Bilans nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgecymi oraz informacjg dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzysiwo Funduszy Inwestveyvinveh Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwcea 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

)T01.2015r
30.06.2015r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 4084 10 142 4779
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 006 1208 354

2. Przychody odsetkowe 2437 7 686 3363

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 641 1248 862

5. Pozostale 0 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 3253 7226 3719
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3123 7188 3711

2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 43 16 4

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 24 4 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

1. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0

13. Pozostale 63 18 4

HI. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 3253 7226 3719
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 831 2916 1060
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -6 723 -12.709 3214
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia loka, w tym: 4 066 -20 268 -2 209

= tytulu roznic kursowych 4743 7789 -78

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 789 7559 5423

= wytulu rozZnic kursowych 567 3051 2952

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -5 892 -9 793 4274
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -3.42 -5.45 2,15
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostk¢ uczestnictwa kategorii Bw PLN -2,69 -4,15 2,98
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN -2,32 -2,99 3.77
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN -2,13 -2,61 3.88

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi oraz
stanowiq integralng czgsé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 194 495 207 308
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5 892 -9 793
a) przychody z fokat netto 831 2916
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4066 -20 268
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 789 7559
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -5 892 -9 793
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodow z zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 910 -3 020
z)){;}é:gi;iggalu wplaconego (powigksznie z tytulu zbytych jednodek 227 479 359 095
b)ugllsalr:ilcl:&[:)talu wyplaconego (zmmiejszenie z tytulu odkupionych jednostek 235 389 362 115
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -13 802 -12 813
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 180 693 194 495
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 186 201 208 473

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2255286,1481

3724 855,7457

- kategoria A 22546264620 33872031142
- kategoria B 654,9332 337 644,1527
- kategoria C 0,0000 0,0000
- kategoria D 4,7529 85,4788

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2332 149,6863

3772 543,8738

- kategoria 4

23319994778

37725305283

- kategoria B 150,.2085 13,3455
- kategoria C 0,0000 0,0000
- kategoria D 0 0
c) saldo zmian -76 863,5382 -47 688,1281
- kategoria A -77373,0158 -385 3274141
- kategoria B 504,7247 337 6308072
- kategoria C 0,0000 0,0000
- kategoria D 4,7529 84788

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoSci subfunduszu,
wtym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

54 901 156,9242

52 645 870,7761

- kategoria A 54553 568,5920 52298 942,1300
- kategoria B 346 298,1126 345 643,1794
- kategoria C 837,5911 837,5911
- kategoria D 452,6285 447,8756
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 53 135310,9758 50 803 161,2895
- kategoria 4 53134 308,6350 50802 3091572
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- kategoria B 3583.0848 4328763
- kategoria C 419,2560 419,2560
- kategoria D 0,0000 0.0000

c¢) saldo zmian

1 765 845,9484

1 842 709.4866

- kategoria A

14192599570

14966329728

- kategoria B

3457150278

345 210,3031

- kategoria C

4183331

418,3351

- kategoria D

452,6283

447.8756

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyezy

nie dotyczy

111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA

1.a. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

Z €
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 104,11 109,64
L.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec 111,76 115.54
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN ’ .
1.c. Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec 112.50 11549
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN - -
1.d. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec 110.97 113.57
poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN ’ "
2.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec 100.68 104.11
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN o ’
2.b. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniee 109.07 11176
biezgcego okresu sprawozdawcezego w PLN ’ B
2.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniee 110.18 112.50
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN ’ o
2.d. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec 108.84 110.97
biezgcego okresu sprawozdawcezego w PLN ’ *
3.a. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uezestnictwa o = g0
e eia . . -3.29% -5,04%
kategorii A w okresie sprawozdawczym
3.b. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uezestnictwa 2.41% 3.27%
kategorii B w okresie sprawozdawczym e Thelre
3.c. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 2.06% 2,599
kategorii C w okresie sprawozdawezym 087 T
3.d. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1.92% 2294,
kategorii D w okresie sprawozdawczym w=re i
4.a. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w 98.84 101.26
okresie sprawozdawczym w PLN ¥ =0
- data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
4.b. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w 106.21 108.61
okresie sprawozdawezym w PLN e 0
- data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
4.c. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w 106.96 109.30
okresie sprawozdawczym w PLN » ”
- data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
4.d. Minimalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w <z
. . > 105.52 107,79
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
5.a. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w 103.79 1661
L] ),

okresie sprawozdawczym w PLN

- data wyceny

2016-04-20

2015-05-08

5.b. Maksymalna warto$¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w

okresie sprawozdawezym w PLN 112,04 123,68
- data wyceny 2016-04-20 2015-05-08

5.c. Mak Ina 6w ne a jednostke uczestnic ategorii C
¢. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Cw 113.03 123.94

okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2016-04-20

2015-05-08
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5.d. Maksymalna warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w

5
okresie sprawozdawezym w PLN 111,59 122,00
- data wyceny 2016-04-20 2015-05-08
G.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej
 obrec ., : 100,68 104,10
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6.b.Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej
v oo ) ; 109,07 111,74
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6.c.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej
COnY W i . : 110,18 112,48
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6.d.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D wedlug ostatniej )
. " . ) 108,84 110,94
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
1IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ]
WARTOSCIAKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa* 3,37% 3.45%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje* 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza® 0,05% 0,01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.03% 0,00%
funduszu®
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci* 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu* 0,00% 0,00%

* Dane w ujgciu rocziyim

Zestawienie zmian v aktywach netto naleZy analizowac lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacgjq dodatkoswq, ktdre stanowiq

integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 1. poz.
1047),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2014, poz. 157 z péZn. zm.),,

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowyvm sprawozdaniu finansowvm

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim it w walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wyrazone zostaly w tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w zlotych oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Uimowanie w ksiggach raclhunkowych operacji dotvezgeyeh Subfunduszu

I.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subtunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢ nabycia
réwng zero. W przypadku dhluznych papierow wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych odrebnie.

3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajagcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak
rowniez do papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygadnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji  uznaje sie,

iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano

najnizsza premie¢ netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

8.  Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartodci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

o
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9. Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

I'1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej s wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje
dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

I5. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegodlnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow
Subfunduszu, przy czym to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga
przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesiatej) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z
tych wartoscei jest wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym
koszty te ogdlem nie mogg przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % s$redniej Wartosei
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosei jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te
ogolem nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysiecy) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajgce z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji
wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji pafistwowej
(zespolonej lub niezespolonej) lub organdw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i oplaty notarialne.

6) koszty podmiotéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w
celu prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikdw przy czym
koszty te ogolem nie mogag przekroczyé 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza.

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:
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a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoridw i innych organow,
b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow i innych
obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig Subfunduszu,
nastepuje najwczesnie] w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw i
innych obcigzen nalozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia
Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,9 (jeden i dziewig¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

¢) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,9 (dziewigc¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z

poprzedniego Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In
First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyiete kryterium wybory rynku, w tvin svstemu notowasn

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
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5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2

N

Wartos¢  godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b)  w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
- do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
sie wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie
istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone;j
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie nastepujacymi
zasadami:

a)  wyboru rynku gléownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
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wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o
rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
I. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegoinych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie
dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, woéwczas wartosé wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dhuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentdéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na
Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podang przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie
warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgeg tego
rodzaju ustugi, z ktorg Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu uslug.
W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji
przyjmuje si¢ wartos$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywdw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeri majacych wplyw
na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na
Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartoéci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

§5

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w zlotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonveh zimian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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Nota - II Naleznosci Subfunduszu

.| 311220151
1. Z tytulu zbytych lokat 81 1247
2. Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4. Z tytulu dywidendy 475 13
3. Z tytulu odsetek 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozywek 0 0
7. Pozostale 0 0
Lycznie 556 1260

Nota - 111 Zobowiazania Subfunduszu

1122015,

1. Z tytulu nabytych aktywow 4043 664
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 173 333
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa | 14
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 9 1
6. 7 tytulu wyplaty dochodowsubfunduszu 0 0
7. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek 1 kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 525 572
10. Pozostale zobowiazania 0 0
Lacznie 4751 1584

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura §rodkéw

Warto$¢ na
dzien

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie

31.12.2015r,

Warto$é na
dzien bilansowy

Wartos$¢ na
dzien bilansowy
w walucie

Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych Allianz Polska S.A.

PLN

pieni¢Znych na rachunkach Waluta bilansowy w ; . Waluta . . . .
R . sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
bankowych danej walucie | . ° o o !
W ys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. zlotych tys. zlotych

Banki:

1. Bank PEKAO S.A. PLN 13 036 13036 PLN 20553 203553
Bank PEKAO S.A. Usb 1 21 USD | 3
Bank PEKAO S.A. EUR 103 4581 EUR 6 26

2. Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 0 0] PLN 3194 3194

Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 1 066 4719 EUR 536 2285

Dom Maklerski mBanku S.A. uspb 30 120 USD 582 2270

Dom Maklerski mBanku S.A. TRY | 21 TRY 0 0

3. PKO BP PLN 1244 1244 0 0

1012015, - 31.12.2015r,
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11. Sredni w okresic Wartodé W i
sprawozdawczym poziom ; x Arlose w artos? W
srodkéw pienigznych \\'a.rtosc w walucie Warto$é w walucie
utrzymywanyeh w celu Waluta | danej walucie | sprawozdania | Waluta | danej walucie w | sprawozdania
7:1%{?0!{[1 i‘l;li%; biczacych W tys. finansowego w tys. finansowego w
;o-bowiq;'m ’ tys. zlotych tys. zlotych
PLN 16 004 16 004 | PLN 26259 26259
EUR 864 37801 EUR 883 3697
USD 522 2049 USD 412 1561
TRY 1 21 TRY 501 692
CZK 583 951 CZK 4 1
GBP 10 58| GBP 8 47
HUF 5345 74| HUF 0 0
SEK 28 13| SEK 0 0
L. Ekwiwalenty $rodkow Warto$¢ na dzied bilansowy w walucie Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
pieni¢znych sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Ekwiwalenty srodkow
pienigznych w podziale naich nie dotyczy nie dotyczy
rodzaje

Nota - V Ryzyka

[

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyeh Allianz Polska S.A.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:

Za

sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje

komercyjne): 43 911 tys. zlotych,

skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 27 366 tys.

zlotych,

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe. Szczegdlowe zestawienie

omawianych skfadnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej: ,.dluzne papiery

wartosciowe”,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowe;j:

skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Pafistwa, obligacje

komercyjne): 22 153 tys. zlotych,

skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 9 811 tys.

zlotych.

aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw, wynikajagcym ze stopy procentowej

uznane zostaty dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem. Szczegdlowe zestawienie
omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupehiajacej: ,dluzne papiery
wartosciowe™.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien

bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnity swoich obowigzkdw, przy

czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen

— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje
komercyjne): 43 911 tys. ztotych,

— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 27 366 tys.
zlotych,

Szczegdlowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajacej:
.dluzne papiery wartosciowe”.

— depozyty: 13 010 tys. ztotych
— naleznosci; 556 tys. ztotych
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b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gfownie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
— dluzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
— depozyty,
— naleznosci,
w szczegdlnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartosciowych przez druga strong.

3. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci
52 566 tys. ztotych (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, naleznosci, tytuly uczestnictwa, akcje,
dluzne papiery wartosciowe) oraz zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci
3 606 tys. ztotych. Na dzien bilansowy ryzyko walutowe funduszu ograniczane jest do
akceptowalnej wysokosci poprzez walutowe instrumenty pochodne.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewngtrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitébw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentdw papierdw wartosciowych, ktére majg byé
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezgco przez
zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym
sktadniku. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego,
instrumentéw pochodnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej
emitentow/kontrahentow w zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan.
Do tego celu wykorzystywany jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczeg6lnym
ryzykiem plynnodci jest ryzyko ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez
fundusze lub instytucje wspolnego inwestowania, w ktére zainwestowat Subfundusz. W celu
minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na biezaco monitoruje sytuacj¢ funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania, w ktorych tytuty Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne
decyzje z uwzglednieniem informacji o zlozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i
odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowity ekspozycje
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie
stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest
metoda zaangazowania.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

FX Swap EUR niewystandary v c}?olzjc; cca~

PLN 17/05/2016 Pozveia zowany zabezpiecz 1(%0 s EUR 1000 tys

18/07/2016 oI | instrument enie -19 Plan%s’é o 2016-07-18 EUI‘{ - | 2016-07-18 | 2016-07-18
(FSEURPLN17052 pochodny FX |  portfela otrzymania:

01618072016N001) swap 4410 tys. PLN

FX Swap EUR niewystandary v ci?é?"iﬁ 74

PLN 24/06/2016 | , . . | zowany | zabezpiecz vytys EUR Tty

18/07/2016 kz,yth instrument enie 3 Platnogé do 2016-07-18 EL%' 2016-07-18 | 2016-07-18
(FSEURPLN24062 | "~ | pochodny FX | portfela otrzymania: 326

01618072016N001) swap tys. PLN

FX Swap EUR niewystandary W Tﬁmsia

PLN 29/06/2016 Pozveia zowany zabezpiecz 5g§4 tys EUR 5834 tys

14/07/2016 krf){k; instrument enie 196 Platindé do 2016-07-14 EUR” | 2016-07-14 | 2016-07-14
(FSEURPLN29062 pochodny FX | portfela otrzymania:

01614072016N001) swap 26029 tys. PLN

FX Swap GBP PLN niewystandary v c}})l*:(;'z]ocs;z- 72

03/06/2016 Pozveia zowany zabezpiecz Vytys G?BP' 72 tys

05/07/2016 kmytkja instrument enie 2 Platnots do 2016-07-05 GRp | 2016-07-05 | 2016-07-05
(FSGBPPLN03062 pochodny FX | portfela otrzymania: 407

01605072016N001) swap tys. PLN

FX Swap GBP PLN niewystandary v cﬁ’fé‘;"ij 86

13/06/2016 Pozycia | |, Zowany | zabezpiecz vytys GBP 86 tys

13/07/2016 kréﬁkla instrument enie 14 Platuit do 2016-07-13 Géyp' 2016-07-13 | 2016-07-13
(FSGBPPLN13062 pochodny FX portfela otrzymania: 477

01613072016N001) swap tys. PLN

FX Swap GBP PLN niewystandary wzrost E:s;r;ozsia-

22/06/2016 Pozveia | . ZOWany wartosci §V7y6 s gm 66 tys

13/07/2016 dig; instrument | aktywow 22 Plago'g cdo 2016-07-13 Gg{)’ 2016-07-13 | 2016-07-13
(FSGBPPLN22062 g pochodny FX | funduszu/s otrzymania: 66

01613072016N001) swap ubfunduszu tys. GBP

FX Swap GBP PLN niewystandary wzrost ljﬁgzic;scca

28/06/2016 Pogveia | . ZOWany wartosci 393 tys. PLN 72 tys

05/07/2016 dmyo; instrument | aktywow 9 Plago‘s,é i 2016-07-05 Géyp' 2016-07-05 | 2016-07-05
(FSGBPPLN28062 b pochodny FX | funduszu/s otrzymania: 72

01605072016N001) swap ubfunduszu tys. GBP

FX Swap GBP PLN niewystandary | wzrost ‘Z‘,?L‘L‘fia.

28/06/2016 Pozvcia | | ZOWany | wartosci 111 tys, PLN 20 tys

13/07/2016 d}zuy ; instrument | aktywow 3 Plattgo.;lé i 2016-07-13 Ggp' 2016-07-13 | 2016-07-13
(FSGBPPLN28062 & pochodny FX | funduszu/s otrzymania: 20

01613072016N001) swap ubfunduszu tys. GBP

FX Swap USD niewystandary Tﬁ;‘éﬂsia

PLN 16/06/2016 Pozveia zowany zabezpiecz 2‘%7 S ?JSD 2757 tys

18/07/2016 kr?tkla instrument enie -88 Plantlyo % do 2016-07-18 US]t)y | 2016-07-18 | 2016-07-18
(FSUSDPLN16062 pochodny FX |  portfela otrzymania:

01618072016N001) swap 10891 tys. PLN

FX Swap USD niewystandary Pclla]x(t)l:lc;sza.

PLN 28/06/2016 Pozvcia zowany zabezpiecz ;?é . SSD 238 tvs

18/07/2016 krzk; instrument enie 13 Platt:oéc' " 2016-07-18 Usg' 2016-07-18 | 2016-07-18
(FSUSDPLN28062 pochodny FX portfela otrzymania: 961

01618072016N001) swap tys. PLN
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Forward EUR PLN miewystandary ot
18/07/2016 Pozycja | . ZoWany | zabezpiccz 325 tys, EUR 325 tys
(FXEURPLN18072 | krotka instrument enie -14 Platnoé’é do 2016-07-18 EUR © | 2016-07-18 | 2016-07-18
016N001) pochodny portfela ot .
forward TZymania.
1426 tys. PLN
Forward USD PLN niewystandary ot
18/07/2016 Pozycja | . ZOWany | zabezpiecz 134 tys, USD 424 1ys
(FXUSDPLNI18072 | krotka instrument enie -15 Piatnoé’é do 2016-07-18 ush ' 2016-07-18 | 2016-07-18
016N001) pochodny portfela otrz .
forward ymania.
1672 tys. PLN
Codziennie na
Kontrakt odstawie kursu
Terminowy na wystandaryzo wzr0§t. fozliczeniowego
Indeks Wig20 Pozycja | wany wartosci podawanego 2016-09-
2016-09-16- dluga instrument aktywow 1048 przez Gielda Nie dotyczy 16 2016-09-16 | 2016-09-16
ISIN:PLOGF00093 pochodny funduszo/s Papierow
16 futures ubfunduszu Wartosciowych
w Warszawie

*Dla wystandaryzowanych instrumentow pochodnych ., Warto$é otwartej pozycji” wymaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs
kontraktu * ilos¢ * mnoznik * kurs waluty kontraktu

B s flU)
FX Swap EUR niewystandary wzrost v c:(:?izmoct 6
PLN 08/12/2015 Pogvcia | ZOWany wartoéci %78 S‘* PN 1613
28/01/2016 Y3 instrument | aktywow | 98 bys. | 2016-01-28 tys. 2016-01-28 | 2016-01-28
diuga Platnos¢ do
(FSEURPLNO08122 pochodny FX | funduszu/s of ania- EUR
01528012016N001) swap ubfunduszu 1 613ltys. EUR
FX Swap EUR niewystandary w Ch?(;izmgj? 2
PLN27/11/2015 |, = . | zowany | zabezpiecz 008 te EUR 7094
28/01/2016 OIIE N instrument enie 147 R 2016-01-28 tys. | 2016-01-28| 2016-01-28
krotka Platnos¢ do
(FSEURPLN27112 pochodny FX portfela ottzymania: EUR
01528012016N001) swap 30412 tys. PLN
FX Swap HUF niewystandary I::]l?tt)l:i(;si:a'
PLN 22/12/2015 Pozveia zowany zabezpiecz 25‘)‘8100 < qHUF 25000
25/01/2016 kr?tkji instrument enie -7 P]amtoys, " do 2016-01-25 tys. 2016-01-25 | 2016-01-25
(FSHUFPLN22122 pochodny FX portfela of ania: 338 HUF
01525012016N001) swap ty} s PLN
. Platnos¢
Forward USD PLN mevzvc))fj::sgary 2abezpiecz wychodzaca: 69 400
XUSoPIN26012 | o2 | instrument | enie | 1640 | 0008 HUF o016, 55 tys. | 2016-01-25| 2016-01-25
016N00T) Pg)“‘wfadr'éy portfela otrzymania: 936 HUF
tys. PLN
. Platnos¢
Forward USD PLN mevzvc)"‘s::rr:)(/iary zabezpiccz wychodzaca: 16 010
XUSOPLN26012 | o2 | instrument | enie | 227 | M6SI06SUSD 90160106 tys. | 2016-0126 | 2016-01-26
pochodny portfela - usD
016N002) forward otrzymania:
64 128 tys. PLN
Forward USD PLN niewystandary | wzrost w;)c*l?g:i(gcca‘
. zowany wartosci ; 3750
26/01/2016 Pozycja . 14 864 tys. PLN
(FXUSDPLN26012 | diuga instrument aktywow 55 P1atnoéé do 2016-01-26 tys. 2016-01-26 | 2016-01-26
016N003) g pochodny funduszu/s otrzymania: USD
forward ubfunduszu 3750 tys. USD
Forward USD PLN niewystandary | wzrost w;)c]kz:g:iozzcca'
26/01/2016 Pozycja |  ZoWany | wartosci 6 190 tys. PLN 1 600
(FXUSDPLN26012 | diuga instrument aktywow 28 Platnoé;': do 2016-01-26 tys. 2016-01-26 | 2016-01-26
016N004) € pochodny funduszu/s otrzymania: 1 usD
forward ubfunduszu 600 tys. USD
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FVGHS Euro Stoxx wystandaryzo wzrost Codziennie na Codziennie na
50 Index 201 6-03‘-‘ Pozveia wany wartosci podstawie kursu podstawie kursu Nie
18: ’ dlu}c'; instrument aktywow 2098 rozliczeniowego rozliczeniowego dotvez 2016-03-18 | 2016-03-18
BB’ GOO9ESAKKS = pochodny funduszu/s podawanego przez | podawanego przez tyezy
futures ubfunduszu EUX EUREX EUX EUREX
Kontrakt Codziennie na Codziennie na
Terminowy na wystandaryzo wzrost podstawie kursu podstawie kursu
Indeks Mx\)/ig 40 Pozveia wany wartosci rozliczeniowego rozliczeniowego Nie
S 1o el instrument aktywow 3163 | podawanego przez | podawanego przez 2016-03-18 | 2016-03-18
2016-03-18; dluga . L - L dotyczy
ISIN:PLOGF00089 pochodny funduszu/s Gielda Papierow Gielda Papierow
46 ' futures ubfunduszu Warto$ciowych w | Wartosciowych w
Warszawie Warszawie
wystandaryzo wzrost Codziennie na Codziennie na
FGXH6 DAX . wany wartosci podstawie kursu podstawie kursu .
Pozycja Nie
Index 2016-03-18; dluga instrument aktywow | 12623 rozliczeniowego rozliczeniowego dotvez 2016-03-18 | 2016-03-18
BBGO09F84JJ0 & pochodny funduszu/s podawanego przez | podawanego przez tyezy
futures ubfunduszu EUX EUREX EUX EUREX
Codziennie na Codziennie na
FESH6 USD 2016- wystandaryzo wzrost podstawie kursu podstawie kursu
. ) . wany wartosci rozliczeniowego rozliczeniowego .
03 18, S&PS00E Pozycja instrument aktywow 1985 | podawanego przez | podawanego przez Nie 2016-03-18 | 2016-03-18
MINI; diuga . : dotyczy
BBGO0TQIHNY? pochodny funduszu/s CME-Chicago CME-Chicago
futures ubfunduszu Mercantile Mercantile
Exchange Exchange
Kontrakt Codziennie na Codziennie na
Terminowy na wystandaryzo wzrost podstawie kursu podstawie kursu
Indeks WiZZO Pozveia wany wartosci rozliczeniowego rozliczeniowego Nie
= i instrument aktywow 13013 | podawanego przez | podawanego przez 2016-03-18 | 2016-03-18
2016-03-18; diuga . L . L dotyczy
ISIN:PLOGE00084 pochodny funduszu/s Gielda Papierow Gielda Papierow
82 ’ futures ubfunduszu Wartosciowych w | Wartosciowych w

Warszawie

Warszawie

*Dla wystandaryzowanych instrumentow pochodnych ,, Wartosé otwartej pozycji” wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs

kontraktu * ilos¢ * mnoznik * kurs waluty kontraktu

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do edkupu
1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i

ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnoscei i

ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie

posiadal w/w naleznosci.
2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wilasnosci i

ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i

ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w zobowiazan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych.

Na dzieni bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w zobowigzan
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Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie

udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 280 23747
Naleznosci 524 1260
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 92 899 84 358
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 930 20 410
ZOBOWIAZANIA
AKTYWA
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 5177 2311
w walucie obcej 1169 542
USD
w walucie sprawozdania finansowego 122 2273
w walucie obcej 31 583
TRY
w walucie sprawozdania finansowego 2 0
w walucie obcej | 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
USb
w walucie sprawozdania finansowego 18 135 33 663
w walucie obcej 4556 8629
CZK
w walucie sprawozdania finansowego 508 488
w walucie obcej 3108 3094
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 5647 2941
w walucie obcej 1275 690
GBP
w walucie sprawozdania finansowego 0 955
w walucie obcej 0 165
HUF
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w walucie sprawozdania finansowego 0 1346
w walucie obcej 0 99 000
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 23139 20 605
w walucie obcej 5229 4 835
UsSbh
w walucie sprawozdania finansowego 13 1722
w walucie obcej 3 441
GBP
w walucie sprawozdania finansowego 36 0
w walucie obcej 7 0
NaleznoSci
CZK
w walucie sprawozdania finansowego 32 0
w walucie obcej 195 0
ZOBOWIAZANIA
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 36 98
w walucie obcej 8 23
USD
w walucie sprawozdania finansowego 3709 227
w walucie obcej 932 58
HUF
w walucie sprawozdania finansowego 0 371
w walucie obcej 0 27 681
GBP
w walucie sprawozdania finansowego 34 0
w walucie obcej 6 0

réznice Ujemne réznice rénice Ujemne réznice roznice Ujemne roznice
Skiadniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
4RIk loka Niezre Niezre Niezre Niezre Niezre Niezre
Zrealiz | alizow | Zrealiz | alizow | Zrealiz | alizow | Zrealiz | alizow | Zrealiz | alizow | Zrealiz | alizow
owane | ane owane | ane owane | ane owane | ane owane | ane owane | ane
Akcje 164 34 -105 -12 19 9 -39 -35 0 4 -28 -19
Diuzne papiery 4589| 449 0 5| 7788 3143| 48| 28 0| 3363| 48| -449
wartosciowe
Jednostka/tytul 4 102 99| | 7 of 2| -3 o] s =2 0
uczestnictwa
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Euro 4,4255 4,2615 EUR
Dolar amerykaniski 3,9803 39011 USD
Korona czeska 0,1636 0,1577 CZK
Lira turecka 1,3791 1,3330 TRY
Funt brytyjski 5,3655 5,7862 GBP
Forint wegierski 1,3996 1,3601 100 HUF

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

4332 -8 338 -10997 4873 234 6 696

-266 -2 451 -9 271 2686 -2 443 -1273

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywdéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Funduszu.
W  okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 3 123 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera cze¢sci zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfundusz.
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

kategorii D na koniec okresu sprawozdawcezego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na koniee roku obrotowego 180 693 194 495 207 308 220610

Wartos¢ aklywow nctto na jednostke uczestnictwa )

kategorii A na koniec okresu sprawozdawezego w PLN 100.68 to4.1 109.64 112,08

Warmsg(aktyw(ﬂmv 'ncttokna:w(ln(.)stkc;‘ ucz§slnlctwa 109.07 11176 11554 115.95

Kategorii B na koniec okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa <

Kategorii C na koniec okresu sprawozdawczego w PLN 110,18 112,50 115,49 115.09
7+ ¢ alivwd qie ) i ;

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 108.84 110,97 113.57 112.84
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bfeddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, ptynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do

mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Z dniem 1 stycznia 2016 roku na stanowisko cztonka Zarzadu TF1 Allianz Polska S.A. zostala

powofana Pani Anna Bakata, zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko Dyrektora

Departamentu Sprzedazy i Marketingu.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi prezentujemy maksymalny poziom wynagrodzenia za

zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors:

Maksymalny poziom

_ wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Discovery Europe Strategy; ISIN:LU0384030010 1.20%

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
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