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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Surowcéw i Energii subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktére skiada
si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesigcy koniczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,polroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieni Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktoére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Surowcow i Energii subfunduszu
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi 30 czerwca 2016 roku, jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 8 sierpnia 2016 r.






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2016 r. poz. 1047) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Surowcow i Energii, na ktére sklada sie:

1.

LI

5.
6.

zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli giéwnej o wartosei 17 816 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 18 851
tys. zlotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1 512 tys. zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote
3 638 tys. ziotych;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

W % ﬂ o 57}&/&\/

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpo 1edzxalna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

@&%
i

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow 1 Energii

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 8404 7714 50,20%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery 0 0 0 2492 2498 16.25%
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 72 0.37% 0 236 0,02%
Udzialy w spétkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego 14 968 17 744 92,02% 2076 2128 13,84%
inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomodci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 14 968 17 816 92,39% 12972 12576 80.31%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyvceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 2 z 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

TABELE UZUPELNIAJACE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 807 000 -58 0,37%
Forward EUR PLN . Credit

Nienotowa .
22/07/2016 > n il ni Agricole ; - )
(FXEURPLN2207201 nc'nti rynku | nie dotyczy Bank Polska EUR 40 000 0 -1 0.00%
6N001) aktywnym Polska SA
Forward USD PLN Nienotowa
06/07/2016 ; . ) m Bank .
(FXUSDPLN0607201 n’c’na r)nyku nie dotyczy SA Polska UsD 127 000 0 -7 0,00%
6NOOT) aktywnym
FForward USD PLN Nienotowa
28/07/2016 I . . m Bank . o
(FXUSDPLN2807201 neknd rynku | nie dotyczy SA Polska UsD 96 000 0 -11 0,00%
6NO0T) aktywnym
Forward USD PLN Nicnotowa
28/07/2016 ) N | mBank } o
(FXUSDPLN2807201 n‘cknft rynku | nie dotyczy SA Poiska UsSD 62 000 0 7 0,00%
6N002) aktywnym
Forward USD PLN Nienotowa
28/07/2016 1 . § m Bank R o
(FXUSDPLN2807201 n’ckna f}nl\u nic dotyczy SA Polska USbh 480 000 0 76 0,00%
6NO03) aktywnym
FX Swap EUR PLN .
03/06/2016 Nienotowa Aci?gc;;e
06/07/2016 ne na rynku | nie dotyczy lgB"mk Polska EUR 106 800 0 -3 0,00%
(FSEURPLNO0306201 | aktywnym Pols;\'a SA
606072016N001)
FX Swap EUR PLN .
06/06/2016 Nienotowa Agfrfcd;;e
06/07/2016 ne narynku | nie dotyczy g‘mk Polska EUR 358 800 0 -10 0.00%
(FSEURPLNO0606201 | aktywnym Polsim SA
606072016N001)
FX Swap EUR PLN .
08/06/2016 Nienotowa i
06/07/2016 ne na rynku | nie dotyczy lgBank Polska EUR 86 000 0 -6 0,00%
(FSEURPLNO0806201 aktywnym Polska SA
606072016N001)
FX Swap EUR PLN .
22/06/2016 Nienotowa Acrr?((:](;ze
22/07/2016 ne na rynku | nie dotyczy gank Polska EUR 314 000 0 -9 0.00%
(FSEURPLN2206201 aktywnym Polska SA
622072016N001)
FX Swap EUR PLLN Societe
29/06/2016 Nienotowa Generale
14/07/2016 ne narynku | nie dotyczy SA Polska EUR 2 136 400 0 72 0,37%
(FSEURPLN2906201 | aktywnym Oddziat w
614072016N001) Polsce
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

Allianz Global Investors - N;’;";‘;‘” Allianz Global
Allianz Dynamic ynku | '“Veg‘;’s;nﬁl“m L““'SZ‘“"”T 141879 2959 3306  17.14%
ISIN:LU0542501423 ak‘f\:”"y Commodities
Allianz Global Investors - Nienotow Allianz GIOb.aI
Allianz Global ane na nie Investors - Allianz Luksembur

. . rynku Global 223,507 1 447 1 544 8,01%
Agricultural Trends IT; aktvwn dotyczy Agricultural g
ISIN:LU0342691812 tywny g

m Trends IT

Allianz Global Investors - N;T}ZO:SW Allianz Global
ISIN'L g aktywny yezy . &

:LU0604768290 m Mining

Aktywny
Lyxor Intl Asset rynek - )
Management; ynek || Do L{}g;q‘f;'ﬂifff‘ Francia | 44 350,00 2 696 3147|  1632%
ISIN:FR0010270033 regulowa o
ny
PIMCO Funds: Global | Nienotow PIMCO Funds:
. Global Investors

Investors Series plc ane na . .
Commodity Real Return rynku e Series ple [rtandia 123 2798 3232 16,76%
Fund Inst Acc USD: akiywny dotyczy | Commodity Real 400,484 o :

. y Return Fund Inst
ISIN:IEOOB1BXJ858 m Acc USD
Allianz Global Investors - | MENO1OW Allianz Global
Frankfurt - Allianz rynku e Investors - Niemcy | 1093476 2639 3325 17.25%
Energy; aktywny dotyczy | Frankfurt - Allianz
ISIN:DE0009797464 m Energy
Lacznie 14 968 17 744 92,02%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Suroweéw i Energii

I. AKTYWA 19283 15372
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 464 2788
2. Naleznosci 3 8
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3147 12 340
- dluzne papiery yartosciowe 0 2498
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 669 236
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1I. ZOBOWIAZANIA 432 159
HI. AKTYWA NETTO (1-11) 18 851 15213
IV. KAPITAL FUNDUSZU 22749 20 623
1. Kapital wplacony 99 055 91 662
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -76 306 -71 039
V. DOCHODY ZATRZYMANE -6 617 -5 032
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -351 -276
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 266 -4 756
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 2719 378
NABYCIA
VH. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 18 851 15213
(IV+V+/-VI)
Liczba jednostek uczestnictwa 188 574,4756 169 564,8933
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 183 412,9601 165 367,6739
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 5161,5155 4197,2194
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A w PLN 99,92 89,69
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa B w PLN 101,65 90,65

Bilans nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integraing czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

I. PRZYCHODY Z LOKAT 193 642 479
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 72 299 175

2. Przychody odsetkowe 8 103 93

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 113 240 211

5. Pozostale 0 0 0

. KOSZTY FUNDUSZU 317 1068 645
I. Wynagrodzenie dla towarzystwa 234 842 525

2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0

3. Oplaty dia depozytariusza 31 107 61

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru dktywow  funduszu 1 4 1

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

13. Pozostale, w tym: 51 115 58

- oplaty dla agenta transferowego 31 86 42

- oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 6 9 6

- oplaty za licencje 6 1 5

- oplaty bankowe 8 9 5

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 49 43 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 268 1025 645
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 75 -383 -166
VL ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 1587 <2619 -762
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 510 -800 215

= tytulu véznic kursowych 1471 3080 2482

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3097 -1 819 -977

= tytufu réznic kursowych 183 746 709

VIL. WYNIK Z OPERACH (V+V]) 1512 -3 002 -928
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 10,29 -15,05 -4,00
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 10,98 -11,88 -1,86

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac lgcznie = notami objasniajgcymi ora= informacjg dodatkowg, ktore stanowiq integralng

czesé jednosthowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu poprzedniego 15213 34 164
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 1512 -3 002
a) przychody z lokat neto -75 -383
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 510 -800
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3097 -1819
3. Zmiana w aktywach netto z tytult wyniku z operacji 1512 -3 002
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z bokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym: 2126 -15949
a)uzc?;:&zgcl\;?;;am wplaconego (powigksznie z tytulu zbytych jednodek 7393 12 794
b) zmianq kapitalu wyplaconego (zmniejszenie z tytuluodkupionych jednostek 5267 28743
uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3638 -18 951
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 851 15213
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 14 580 21 100
H. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 79 5774174 130 347,1916
- kategoria A 782592225 126 49,9722
- kategoria B 13181949 41972194
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 567,8351 287 395,6406
- kategoria A 60 213,9363 287 395,6406
- kategoria B 353,8988 0,0000
c) saldo zmian 19 009,5823 -157 048,4490
- kategoria 4 18 045,2862 -161 245,6684
- kategoria B 964,2961 41972194
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci subfunduszu,
wtym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 925 452,2273 845 874,8099
- kategoria 4 919 936,8130 8416775905
- kategoria B 55154143 41972194
b) ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 736 877,7517 676 309,9166
- kategoria A 736 523,8529 676 309,9166
- kategoria B 353,8988 0,0000
¢) saldo zmian 188 574,4756 169 564,8933
- kategoria A 183 412,9601 165 367,6739
- kategoria B 5161,5155 41972194
3. Przewidywana liczba jednostek nczestnictwa nic dotyczy nie dotyczy

Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 7 z 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

[1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA

1.a. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN

Q 64
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 89,69 104,60
1.b. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
R 90,65 n/d
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
2.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec .
. 99,92 89,69
bieZacego okresu sprawozdawczego w PLN
2.b. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec on rx
- 101,65 90,65
biezgcego okresu sprawozdawczego w PLN
3.a. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii o 4z
’ 11,41% -14,25%
A w okresie sprawozdawezym
3.b. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 12.13° o
. . 2,13% -12,14%
B w okresie sprawozdawezym
4.a. Minimalna warto$é¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w )
. 79,52 86,40
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-01-20 2015-08-25
4.b. Minimalna warto$¢ aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii Bw <
. 80,45 86,71
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-01-20 2015-08-25
5.a. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
: 99,92 107,52
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-04-15
5.b. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
; 101,65 103,34
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-06-23
6.a. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatnicj
R 99,92 89,77
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
/ o 9 3 H i 7¢) ate 11 73 T3 el
6.b.Warto$§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej 101.65 90,72

- data wyceny

2016-06-30

2015-12-30

V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa** 3,23% 3,99%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza®* 0,43% 0,46%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*Zmiana od poczqtkowej ceny jednostki w roku 2015 (poczqtkowa cena jednostki 103,18 = dnia pierwszego proydziatu)

** Dane w ujeciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lqcznie z notami objasniajacymi oraz informacjq dodatkowq,

ktére stanowiq integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota - I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

l.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 1. poz.
1047),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2014, poz. 157 z p6zn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu fingnsowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wyrazone zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ztotych oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujimowanie w ksiegach rachunkowyvch operacji dotvezacych Subfunduszu

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢ nabycia
rowna zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej 1 wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikdéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku skfadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak
réwniez do papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
W  przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano
najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do

otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym

mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje

dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos$¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w  Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu i Wartodcei Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jjednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesigtej) % S$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
300 000,00 (trzysta tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci od tego ktora z tych wartosei jest
WYyZsza;

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty
zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modelow wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te
ogodtem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pie¢ tysiecy) zlotych
rocznie, w zaleznosci od tego ktora z tych wartoscei jest wyzsza;

3) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstuga Zgromadzenia Inwestordw, przy
czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ kwoty 10 000,00 (dziesie¢ tysiecy) ztotych
rocznie;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie shuzace do wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

5) koszty Agenta Transferowego, przy czym koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢ kwoty
100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie;

6) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze
inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub nalozone przez wiasciwe organy
pafistwowe i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatéw informacyjnych o Subfunduszu;

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (stu tysiecy) zlotych a wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (piecdziesieciu tysiecy) zlotych;
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18.

19.

20.

9) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, s$wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujgce uslugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego oraz ushugi
doradztwa zwigzanego z dzialalnoscig inwestycyjna Subfunduszu przy czym koszty te ogotem
nie moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) zlotych rocznie;

10) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu tj:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriéw i innych organow,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem Srodkow pienieznych,

c¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od
zaciaggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek.

Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw i innych

obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu,

nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i

innych obcigze natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnodcig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci 1 terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa

za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:\

a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcdw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Surowcéw i Energii w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

c) 1,3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywdow Netto Allianz Surowcoéw i Energii w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,95 (dziewigédziesiat pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto z

poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest

dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdow

netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 19.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,

zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 18.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In

First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa

nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa.

Metody wyceny, przvjete krvierium wyboruy ryuku, w tym svstemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartosé godziwg skiadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
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1.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bedg wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dtuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

W nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
- do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzief wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku
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glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie nastepujacymi

zasadami:
a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o
rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do  momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
I.  Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego Iub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie
dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5),

3) akeje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na
Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie¢ wartosé podang przez serwis

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 13 z24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢
wartos¢ podana przez inna wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ushugi, z ktorg Towarzystwo podpisato umowe na swiadczenie tego typu uslug.
W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akeji
przyjmuje si¢ wartos¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw
na wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartodci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwe;j,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktdrego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j,

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

§5
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

§o6
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie
Jjest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonyvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w

ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytutu udzielonych pozyxzek

7. Pozostale

wilo|lojlojojwlio|o
oo lo|lw|o|lo|O

Lgcznic

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

I. Z tytulu nabytych aktywow 0

2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentdéw pochodnych 130 29
4. Z tytulu wptatna jednostki uczestnictwa 10 13
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 234 33
6. Z tytulu wyplaty dochodow fundiszu 0 0
7. Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 57 64
10. Pozostale zobowigzania 1 0
Lycznie 432 159

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartosé na Warto$§é na Warto§¢ na
oo dzien bilansowy Warto$¢ na dzieft bilansowy
I. Struktura $rodkow dzien X X R .
L . w walucie dzien bilansowy w walucie
pienigznych na rachunkach Waluta | bilansowy w . Waluta . R .
. . sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
bankowych danej walucie
W tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. zlotych tys. zlotych
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 1 464 1464 PLN 1438 1438
Bank PEKAO S.A. EUR 0 0| EUR 125 533
Bank PEKAO S.A. USD 0 0y USD 5 19
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2. Dom Maklerski mBanku S.A.

Ush

D

204

0 0] US 4 ¢

798

015r.

IL. Sredni w okresie s Warto$¢ na Warto$¢ na
. Warto$é na PP ; i Lo
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
Srodkow pieni¢znych . w walucie dzien bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta . R ) .
utrzymywanych w celu . . sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
LT danej walucie | . " ) )
zaspokajania bieZacych finansowego w w tys. finansowego w
A W tys.
zobowigzan tys. zlotych tys, zlotych
PLN 1189 189§ PLN 1533 1333
EUR 18 771 EUR 18 77
UsSD 67 266 USD 662 2481

I Ekwiwalenty $rodkow
pienieznych

Warto$¢ na dzieii bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Warto$¢ na dziei bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych
w podziale na ich rodzaje:

nie dotyczy ni¢ dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dhuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych, wynikajgcych ze stopy
procentowe;j:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowe;j
uznane zostaty duzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnily swoich obowiazkow, przy czym w opisie
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
— sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
— depozyty: 1 289 tys. zlotych,
— naleznoscei: 3 tys. zlotych,
b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gltéwnie w nastepujgcych kategoriach
bilansowych:
- depozyty,
- naleznosci,
w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem walutowym o wartosci
17745 tys. ztotych (tytuly uczestnictwa). Na dzien bilansowy ryzyko walutowe funduszu
ograniczane jest do akceptowalnej wysokosci poprzez walutowe instrumenty pochodne.
4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S. 4.

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
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instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw warto$ciowych, ktére majg byé
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem peni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym
skfadniku. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego,
instrumentéw pochodnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej
emitentow/kontrahentow w zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan.
Do tego celu wykorzystywany jest m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegdlnym
ryzykiem plynnosci jest ryzyko ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez
fundusze lub instytucje wspolnego inwestowania, w ktore zainwestowat Subfundusz. W celu
minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne
decyzje z uwzglednieniem informacji o zlozonych przez uczestnikéw zleceniach nabyé i
odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowita ekspozycje
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie
stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest
metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

FX Swap EUR PLN niewystandary w crl:cl)zt;(::s: 107
03/06/2016 Pozvcia zowany zabezpiecz Y tvs EqUR 107
06/07/2016 fm{k’q instrument enie 3 Pgmogé o 2016-07-06 tys. | 2016-07-06 | 2016-07-06
(FSEURPLNO0306201 ¢ pochodny FX portfela oftrzymania: 470 EUR
606072016N00T) swap \
tys. PLN
FX Swap EUR PLN niewystandary W C]I:;Z?OCS: 359
06/06/2016 Pozveia zowany zabezpiecz Y tvs EQUR 359
06/07/2016 k?ﬂ? instrument enie -10 Pétﬁoéé o 2016-07-06 tys. | 2016-07-06 | 2016-07-06
(FSEURPLN0606201 | "™ | pochodny FX | portfela 1056 £0 EUR
606072016N00T) swap . ‘;‘;?tr;a“]ji'N
S.
FX Swap EUR PLN niewystandary vennose
08/06/2016 Pozvcia zowany zabezpiecz Y tys E%R. 86 tys
06/07/2016 0ZYQa | strument enie -6 e 2016-07-06 | 2016-07-06 | 2016-07-06
. krétka Platno$¢ do EUR
(FSEURPLN0806201 pochodny FX | portfela otrzymania: 375
606072016N001) swap \
tys. PLN
FX Swap EUR PLN niewystandary W c:cl)iltsz; 314
22/06/2016 P . zowany zabezpiecz y S EqUR 314
22/07/2016 koz,{l‘?‘"‘ instrument enie 9 Ptt}z;tﬁos'é o 2016-07-22 tys. | 2016-07-22 | 2016-07-22
(FSEURPLN2206201 | ™% | nochodny FX | portfela - EUR
622072016N00T) swap otrzymania:
1 382 tys. PLN
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FX Swap EUR PLN niewystandary P:E an?zsi:a'
29/06/2016 Pogvcia | ZoWany | zabezpiecz 2“% b tos ‘"I‘SU'R 2136
14/07/2016 krz())t,k_; instrument enie 72 P‘at;yos.'c. o 2016-07-14 tys. | 2016-07-14 | 2016-07-14
(FSEURPLN2906201 pochodny FX portfela otrzymania: EUR
614072016N001) swap 9532 tys. PLN
. Platno$¢
niewystandary .
(AN || o ||| ki s
(FXEURPLN220720 Krotka instrument enie -1 Plan.]os'é do 2016-07-22 EUR. 2016-07-22 | 2016-07-22
pochodny portfela -
16N001) forward otrzymania: 176
tys. PLN
Forward USD PLN niewystandary . wcll\)cl,zlznzfcs; 127
06/07/2016 Pozycja | . ZOWany | zabezpiecz tys. USD 127
(FXUSDPLN060720 krotka instrument enie -7 Platnosé do 2016-07-06 ty'sA 2016-07-06 | 2016-07-06
pochodny portfela . usD
16N001) forward otrzymania: 498
tys. PLN
. Platno$¢
Forward USD PLN nle\;'g"i/t;lg;aw zabezpiecz wychodzgca: %
2 I .
frf;;?lj/szglgistono Pl\orzgf instrument enie -1 Pﬁ?ﬁéﬁao 2016-07-28 9{’,%5 2016-07-28 | 2016-07-28
16NOO1) Pt%il\lfif(;y portfela otrzymania: 372
a tys. PLN
Forward USD PLN “ie‘gg‘i‘;’g;j”y sabezpices wyc[ﬂ'(?é'iiiii; )
) . . 'S, 2
USOPN280720 | | insteument | enie 7 s U0 1 20160728 | 9251 20160728 | 2016-07-28
pochodny portfela .
16N002) forward otrzymania: 240
tys. PLN
Forward USD PLN niewystandary wyc}ll)(l)iltz"q(z:sac' 480
28/07/2016 Pozycja |  ZOWany | zabezpiccz tys. USD 480
(FXUSDPLN280720 e | instrument enie -76 Platiodz do 2016-07-28 tys. | 2016-07-28 | 2016-07-28
pochodny portfela L usbD
16N003) forward otrzymania:
1 836 tys. PLN

*Dla wystandaryzowanych instrumentow pochodnych ,, Wartosé onvartej pozycji” wyznac-ona -ostala na podstawie wyliczenia: kurs
kontraktu * ilos¢ * mnoznik * kurs waluty kontraktu

Termin

wykonania
insfrumentu
pochodnege
niewystandal Platnos¢
Forward USD PLN Vzvc))/wany ry 2abezpic wychodzaca: 6 600 tys
29/01/2015 Pozycja . : 5 6 600 tys. USD 2015-01-29 | 5 5 5
(FXUSDPLN290120 Krotka instrument czenie -283 Platnosé do usb 2015-01-29 | 2015-01-29
pochodny portfela .
I5NO0T) Forward otrzymania:
22 890 tys. PLN
FESHS5_USD 2015- Pozycja | wystandaryzo | wzrost 6838 Codziennie na | Codziennie na nie
03-20 S&P500; dluga wany wartosci podstawie kursu podstawie dotyczy 2015-03-20|  2015-03-20
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BBGOOSQRTXM2 instrument | aktywow rozliczeniowego kursu
pochodny funduszu podawanego rozliczenioweg
futures /subfund przez CME- o podawanego
uszu Chicago przez CME-
Mercantile Chicago
Exchange Mercantile
Exchange

*Dla wwystandaryzowanych instrumentow pochodnych ,, Wartosé otwartej pozycji” wy=naczona -ostala na podstawie wyliczenia: kurs
kontraktu * ilosé * mnoznik * kurs waluty kontrakiu

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

a) transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosei i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w zobowigzan.

Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Na dzient bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w naleznosci.

Zobowiazania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepisodw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

w/w zobowiazan

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

AKTYWA

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1464 1439
Naleznofci 3 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 2 498
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Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
ZOBOWIAZANIA 302 130
AKTYWA
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
usp
w walucie sprawozdania finansowego 7689
w walucie obcej 1971
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 3147 2128
w walucie obcej 711 499
CHF
w walucie sprawozdania finansowego 25
w walucie obcej 6
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
USD
w walucie sprawozdania finansowego 3232 233
w walucie obcej 812 60
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 11437 3
w walucie obcej 2 585 1
NaleznoScei
USD
w walucie sprawozdania finansowego 8
w walucie obcej 2
Srodki picnigzne i ich ekwiwalenty
UsSb
w walucie sprawozdania finansowego 816
w walucie obcej 209
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 0 533
w walucie obcej 0 125
Zobowigzania
UsD
w walucie sprawozdania finansowego 101 17
w walucie obcej 26 4
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 29 12
w walucie obcej 6 3
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Dodatnie emne . " - R .
roanice réinice Dodatnie Ujemne roznice Dodatnie Ujemne réznice
Sdadnikd lokat Kursowe Kursowe réznice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
I\ r
Zreali | Niezre | Zreali | Niezre Niezre | Zreali Ni i
/. 4 . . . iezrea .
. lizow . Zrealizo | . Niezreal | Zrealiz | . Zrealiz Nlezrea
zowan | alizow | zowan | alizow wane alizow | zowan | . lizowa lizowa
' ; /.
N ane e ane ane ¢ izowane | owane ne owane ne
Akgje 1298 0 0 0 3075 675 -16 -3 2497 650 -16 0
Tytuly
uezestnictwa 176 183 -3 0 21 74 0 0 ! 59 0 0

Dolar amerykanski 3,9803 3.9011 USD
Euro 4,4255 42615 EUR
Frank szwajcarski 4,0677 3,9394 CHF

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

bl\Iddml\l

okltldld\\'ar)c na k N | ) - -
aktywnym rynku -1 351 1036 1491 -2 309 1774 -990
Skladniki lokat nienotowane na -159 2061 2291 490 1559 13

aktywnym rynku

Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Zgodnie z Uchwala nr 2 z 30.10.2015 r. Towarzystwo w miesiacu styczniu pokrywalo koszty
zwigzane z dziatalnoscig subfunduszu, wskazane w art. 68c ust. 1 pkt. 2, 6 statutu funduszu.
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu nr 8§ z 18.01.2016r. Towarzystwo w miesigcach lutym i marcu
pokrywato koszty zwiazane z dzialalnosciag subfunduszu, wskazane w art. 68c ust. 1 pkt. 2-6
statutu Funduszu.
Zgodnie z Uchwala Zarzadu nr 4 z 31.03.2016r. Towarzystwo w miesigcu kwietniu pokrywato
koszty zwiazane z dzialalnoscig subfunduszu, wskazane w art. 68c ust. 1 pkt. 2-6 statutu
Funduszu.
Zgodnie z Uchwala Zarzadu nr 1 z 21.04.2016r. Towarzystwo w miesigcu maju pokrywato
koszty zwigzane z dzialalnoscig subfunduszu, wskazane w art. 68c ust. 1 pkt. 2-6 statutu
Funduszu.
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Zgodnie z Uchwala Zarzadu nr 1 2 30.05.2016r. Towarzystwo w miesigcu czerwcu pokrywato
koszty zwiazane z dzialalnoscia funduszu, wskazane w § 68c ust. 1 pkt. 6 statutu funduszu

Oplaty dla depozytariusza 17

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1

Pozostale, w tym: 31
- oplaty dla agenta transferowego 31
Lgcznie 49

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeSci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 234 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera cz¢sci zmienne;j
uzaleznionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XTI Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 18 851 15213

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na konice

Qg 92 G
okresu sprawozdawczego w PLN 99.92 89.69

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec okresu

sprawozdawczego w PLN 101.65 90,65
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestiag korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi prezentujemy maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors:

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Commodities; ISIN:LU0542501423 0,83%
Allianz Global Investors - Frankfurt - Allianz Energy; ISIN:DE0009797464 0,95%
Allianz Global Investors - Allianz Global Agricultural Trends IT; 1.08%
ISIN:LU0342691812 ’

Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN:LU0604768290 0,95%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Commodity Real Return Fund Inst Acc 0.74%
USD; ISIN:IE00B1BXJ858 ’

Z dniem 1| stycznia 2016 roku na stanowisko czlonka Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zostata
powolana Pani Anna Bakala, zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko Dyrektora
Departamentu Sprzedazy i Marketingu.
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Na dzief podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwjgrut Anna Bakala
W % Hie” %\\(M A
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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