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Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akgji
Polskich, z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz), na ktore skladaja sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzied

30 czerwca 2016 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z
opetacii, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za zgodnos¢ tego polrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelnos¢ i jasno$¢ informacji zawartych w tym poltocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna (Towarzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego pélrocznego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2 2016 toku, poz. 1047),

— postanowiefi krajowych standardow tewizji finansowej, wydanych ptzez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieptawidlowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych pélrocznego sprawozdania finansowego,
wegladu w ksicgi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
tachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takicj opinii o zalagczonym polrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowsa Subfunduszu na dziefi 30 czerwcea 2016 roku oraz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozpotzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nt 249, poz. 1859 z pédzniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak
— -_-___—_'—'-——---.
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Grant Thornton Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznari, dnia 22 sietpnia 2016 roku.

@ 2016 Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowledzlalnoécig sp. k. Wezelkle prawa zastrzezone.
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ZESTAWIENIE LOKAT

danie Jednosth

one

nla 2016 do 30 czerwea 2016 roku

Tabela gléwna
Skiadniki lokat

(w tyslacach zlotych 7 wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogblem podanego w %)

30-06-2016 31-12-2015
Procentow .
Skladniki lokat Wartos¢ wedlug Wa‘:‘:f:n‘:i‘:'““ udsial | | Waitokt wadieg w‘::::__‘::‘f“’ Procentowy udzial
ceny nabycia dzien bilansowy w :::’Iilr;u"alch ceny nabycia dzlef bilansowy w aktywach ogdlem

|Akcje 32,715 33,050 91.64 35,493 35,037 86.97
Warranty subskrypeyine 0 1] 0.00 1] al 0.00
Prawa do akcji 0 1] 0.00 1] 0 0. nq
Prawa poboru 0 [1] 0.00 0 1] 0.00
Kwity depozytowe 0 1] 0.00 0 [1]| 0.0
Listy zastawne 1] 0 0.00 o 0 0
Dluzne papiery

wartoéclowe [i] 1] 0.00 3,295 3,313 8.22
Instrumenty pochodne 0 1] 0.00 1] 0 0. OQJ
Udzialy w spélkach z

ograniczona

odpowiedzialnoscia 1] 1] 0,00 1] [1] 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 a 0.00 1] 0 0.00
Certyfikaty Inwestycyjne 0 i} 0.00 i} 0 0.00
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego

inwestowania majace

siadzibe za granica 0 0 0.00 o o 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 1] 0.00 0 a 0.00
Depozyty 2,582 2,582 7.16 700 700 1.74
Waluty 0 1] 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 1] 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 1] i} 0.00 0 0 0.00
|I nne 0 1] 0.00 0 0 0.00
Suma 35,297 35,632 98.80 39,488 39,050 96.93

Zestawlenie lokat nalezy analizewad lacznle z tabelami vzupelniajagcymi | dodatkowyml eraz notami objasniajacymi | Informacjami dodatkowyml, ktére stanowia Integralng,

Praygotowal: Maventum Sp. 2 0.0,

czgst sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. |Bilans 30-06-2016 31-12-2015
1. |Aktywa 36,066 40,286
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 0
2. |Naleznoéci 432 1,236
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33,050 38,350

Diuzne papiery wartosciowe 0 3,313
Akeje 33,050 35,037
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2,582 700
Depozyty 2,582 700
6. |Nieruchomogci 0 0

7. |Pozostale aktywa 1] 0
II. |(Zobc ia 272 1,296

IIX, |Aktywa netto _ 35,794 38,990

IV. |Kapital funduszu 41,975 45,302
1. |Kapital wplacony 201,158 188,610
2. |Kapitat wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -159,183 -143,308
V. |Dochody zatrzymane -6,947 -6,305
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2,463 -1,814

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2, |zbycia lokat -4,484 -4,491
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 766 -7
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 35,794 38,990
Liczba jednostel uczestnictwa 290,202.0999| 318,682.9236
A 290,202.0999| 318,682.9236
S 0.0000 0.0000
Wartos< aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 123.34 122.35
A 123.34 122.35
[ “ &

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwea 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
{w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2016 do |od 01-01-2015 do |od 01-01-2015 do
30-06-2016 31-12-2015 30-06-2015
I. |Przychody z lokat 149 779 439
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach i38 747 427
2. [Przychody odsetkowe 11 31 11
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchemaosci 0 0 0
5. |Pozostala v Q i 1
II. |Koszty funduszu 817 1,405 759
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 648 1,126 607
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0
dystrvbucie e 0
3. |Oplaty dia depozytariusza 30 58 29
a; Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 7
funduszu 9 6
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 131 188 102
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu Q [} 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 1] 0 1]
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [1]
10, |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
11. |Koszty odsetkowe 0 1] 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowych ] o 0
13. [Pozostale 1 24 i5
IIL. [Koszty pokrywane przez towarzystwo 18 18 i1
IV. |Koszty funduszu netto 798 1,387 748
V. |Przychody z lokat netto -649 -608 -309
VI. |Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 780 =735 638
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 -1,493 226
z tytulu réZnic kursowych -7 -17 -13
2, Wzrost (spadelk) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 773 758 412
z tytulu réZnic kursowych 16 -24 -13
VIL |Wynik z operacji 131 -1,343 329
A 131 =923 706
s 0 -420 -377
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa 0.45 -4,21 1.08
A 0.45 -2.90 2.92
s 0.00] -6.27 -6.27

Rachunek wyniku z operac)l nalely analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

[ a M
Przygotowat: Moventum Sp. z 0.0. %’\ ". ‘.I \\A ."I 6
\
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Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznla 2016 do 30 czerwca 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tys. 21 2 wyjatkiem liczby Jed k ucze dane] w sztukach
oraz wartodcl aktywdw netto na jednostke uczeslnlctwn podanej w zl)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto B 0;0?35?20;:6 do | od o;l?:z?;’l;:s do
I. |Zmiana wartodci aktywdéw netto -3,196 7,659
1. |Wartodé aktywdw natto na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczago 38,990 31,331
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym; 131 -1,343
a) |przychody z lokat netto -649 -608
b) |zcealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 -1.483
c) |wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysky (straty) z wyceny lokat 773 758
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z pperacii 131 -1,343
4. |Dystrybucia dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 L]
a) |z przychoddw 7 lokat netto Q 4]
b) [ze zrealizowaneno zysku ze zhycia lokat ]| L
c) |z przvehodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmianv w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -3,327 9,002|
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 12,548 54,529
| 7 |uczestnictwa) : =
b) zmiana kapitzlu wyp!acunega (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych -15,875 -45,527
5. WWVM -3,196| 7,659
7. |Wa w 0 na koniec ozdawczego 35,794 38,990
8. Smdma & o w ok z 37,192 32,403
IL. |Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek u;:gs]nl;gwa w okresie sprawozdaweczym:
liczba rbvbyeh 102,086.7990 437,956,0192|
A 102,086,
ls
b i h_jednostek uczestni 130,
A 130 56?‘ 5227
Is 60,218.8093
€] {saldo zmian -zs.nsn 8237 77,331.0554
A -28,480.8237| 78,839,8649)
s -1,508.60395
2 Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnogci
' |Subfunduszu, w tym:
a) |li h_jedn k wcrestnictwa 1,459, 2?9.1460 1,357,192,3470/
A b 1
S
liczba odku ictwa 1,169,077.0
A 1,106,270.0346 975,702.4119
Is 62,807.0115] 62,807.0115)
e o zmian 290,202.0999 318,682,223%[
A 290,202.0939 318,6B2.923
I S 0.0000 0.0000
3. PM\Mana liczba jednostek uczestnictwa 290,202.0999| 318.682.9236
111, |2 wéwn tto na je ickwa
1, |wartosé aktywéw netto na jednosthg uczest ictwa na koni 122.35 129.81
a0
r 122.35 130.07|
s = 89.51
2. wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 123.34 192.35
u sorawozdawczedn : =
A 123,34 122.35
3, |Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednosthke uczestnickwa w N
akresie sprawozdawczvm (w uieciu roczavm =
A 1.63% -5.94%
s - -
4, |minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresle sorawozdawervm
A 111,26 117.76|
-data wyceny 20-01-2016 14-12-2015
s 85.11)
-data wyceny 24-08-2015
5, |maksymalna war to£é aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa w okresie
| Isorawozdawczym
A 131.28 143.81
-data wyceny 25-04-2016 27-04-2015
s 99.12
-data wuceny 77-04-2015]
6. wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej
w okresie sor; yrdawezvm
A 123.34 122,
-data wyceny 30-06-2016 3042-20%%!
1S - B
-g‘j_@ WYCENY -
Y uﬁzlal k L bfunduszu w Sredniej wartodci aktywdw
Iv. i 4.4% 4.3%
1. |procentowy ud:lal wynagrodzenia dla towarzystwa _3.5%) 3.5
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
= dystrybueie N0 i
3. |procentowy udzlal aplat dia depozytariusza 0.2%) 0.2%|
4, |procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0% 0,0%
Subfund - i
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkewosci 0.7 %) 0.6%
procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
6 sy bl b 0.0% 0.0%

Zestawlenle zmian w aktywach netto nalezy analizowaé bacznle z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktbre stanowia Integralng,
czedé sprawozdania finansowego.

Brzygatowal: Moventum Sp.  o.0. ~ ;\:{;&\ 7
Y~ \J\U !
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Subfundusz Caspar Akceji Polskich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota mnr 1 - Polityka rachunkowosci
Tunduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego  dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz.
330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w Funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie

Ujawnianie 1  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug

nastgpujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat. '

4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi  w polityce rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierdw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skfadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupnal/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze

w7



Subfundusz Caspar Akeji Polskich
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sigmetoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
§rodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$é
wg wyceny mna dzieii bilansowy dotyczace
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominalu — odpowiednio
na dziefi zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoscei tego prawa do dywidendy.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w cato$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach),

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wptaconego bad7 wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotyczg. Subfundusz tworzy rezerwe na

3}\9 / '




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw).
Platnosci z tytulu kosztow  Subfunduszu

zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokoscei uzasadnionej, ustalone

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosei ustalania wartodci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest ~w  dniach  wyceny,
przypadajgeych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowiazan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosei
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbg jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu
uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

- dluznych papierdw warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzafi z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$§¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig w
nast¢pujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny  kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigeia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigcg  jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywdéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedhig metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigeia —
innej, ustalonej przez rynek wartoSci
stanowiagce] jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po facznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnic oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

W
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uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong na

podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartoéci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczgceg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szezegdlnosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierdw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium  wyboru  rynku
glownego, woparciu o ktory ustalana
jest wartos¢ danego sktadnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoéciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze warto§ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich warto$ci
z zastrzezeniem wust. 7 i 9 wycenia

si¢ wedlug:

1)

2)

W przypadku dhuznych papierow
wartoéciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreélonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosc papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery warto§ciowe  nabyte  przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji transakcje przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy Zzastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy

ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 1

Y~




Subfundusz Caspar Akcji Polskich
Péhroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhig zasad okre$lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie w wartodci godziwej, o ktdrej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszone] przez Subfundusz
wartosci aktywéw netto na jednostkg
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego  stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo. o.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia
zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
odostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  warto$ci  poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sig okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku,

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w oKresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszlte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obicktywne dowody utraty
wartosci sktadnika Jokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartodcig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacy
przyszlych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartoéei sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z

oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienistwa ich wystgpienia.

Mlz
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Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkdw.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywoéw na
dzien 30 czerwca 2016 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i melod
wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2016 31-12-2015

(wtys.zt)  (wtys. zl)
Z tyt. zbytych lokat 332 1204
Z tyt. dywidend 95 0
Pozostale 5 32
Razem 432 1236

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2016 31-12-2015

(wtys.zh)  (wtys. zl)

LGt atyiyen pap. 90 888
warto$ciowych

Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 36 il
Z tyt. odkupien 0 0

Z tyt. rezerw, w tym: 145 135
- na wynagrodzenie

Towarzystwa 1ge W
Pozostate 1 5
Razem 272 1296

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 4 — Srodki

iich ekwiwalenty

pienigzne

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S, A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktore stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupeiniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerweca 2016 roku wynosit 1 054 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawcezym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 154 tys. zt,

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery wartosciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegOlnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stéop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej diuznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych oraz
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.
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30-06-2016 31-12-2015
(w tys. 1) (w tys. z1)
Warto$¢ w tys. Wartosé w tys.
zi / udzial %o w zl / udzial % w
aktywach aktywach
ogdlem ogolem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem 0 0/
wartosci
godziwej 0,00% 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowe;j

Aktywa
obcigzone
ryzykiem

przeplywéw
srodkow

pienieznych
wynikajgeym ze
zmiany stopy
procentowej

0 3313/
0,00% 8,22%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sa srodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznodci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ckspozycji  wobec bankéw lokujge  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwickszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi

papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegdlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
si¢ pomigdzy sobg w zaleznodci od zdolnosci
realizacji przez poszczeg6lnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na wartosé jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzai przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartosé¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnoéé Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymac
platnos¢ z op6znieniem lub nie otrzymac
jej w ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosc
aktywdow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg W umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji., Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazad
sie niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko narazone
sg rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opo6Znieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci

poszczegolnych kategorii aktywow.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 14
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31-12-2015
(w tys. z1)

30-06-2016
(w tys. zi)

Wartos¢ w tys. Wartosc w tys.
zb/udziat %zl /udzial %

w aktywach  w aktywach
ogoblem ogélem

Srodki pienigzne i ich 2/ 0/
ekwiwalenty 0,01% 0,00%
Skiadniki lokat o
oomen U 330
aktywnym rynku, 270 yeeso
W tym:
- Dluzne instrumenty
e
przez Skarb Paristwa 0,00% 8,22%
lub NBP
Skladniki lokat o
chkiemsdmm 355 700
alctyvenym rynka, 7,16% 1,74%
w tym:
dhuiznym 7,16% 1,74%

. 432/ 1236/
Nalezno$ci 1,20% 3.07%
Razem aktywa
Subfunduszu 3016/ 5249/
obcigzone ryzykiem 8,37 % 13,03 %
kredytovwym

Ryzyko walutowe

Wartosé jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywaé na wartos$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemnigj istnieje
prawdopodobienstwo niepefnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

spowodowaé¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczad
stopg zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywolac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosei  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosei).
Struktura walutowa aktywéw 1 zobowigzan
zostafa przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzain w terminach
ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci
oraz dokonuje okresowe;j ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnodci  oraz  sktadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzujg si¢ niskg
plynnoscig. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na przyktad podwyzszenie ryzyka
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kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawezym od 1 stycznia 2015
roku do 31 gtudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwea 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzan z  tytulu
papier6w  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzati z  tytulu
papierbw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzanin si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakecji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.
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Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia
2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytéw 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku Subfundusz nie zaciggat, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigce] niz 1%
warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i roZnice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR 1 CZK. Wartos¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na zl wedlug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2016 roku.

FEUR
Kurs $redni NBP — 4,4255
Udzial w
. Warto$é¢ w  Warto§é w
Rodzaj tys. EUR tys. 2k aktylwach
ogdtem
Skiadniki lokat a2 228 0,63 %
Srodki pienigzne 0,5 2 0,01 %
CZK
Kurs sredni NBP — 0,1636
Udziat w
; Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. CZK tys. zt akty'wach
ogdlem
Skladniki lokat 1119 183 0,51 %

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skiadniki
lokat denominowane w EUR i CZK. Wartoéé
powyzszych skladnikéw w walutach obeych

WA
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zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dziefi 31 grudnia 2015 roku.

Calo$é zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach warto§ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

EUR
Kurs éredni NBP — 4,2615
Udzial w
i Wartos¢ w  Wartodé w
Rodzaj tys. EUR ts, aktyjyach
ogolem
Sktadniki lokat 186 792 1,97 %
CZK
Kurs éredni NBP —0,1577
Udzial w
; Wartoéé¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. CZK tys. zi og6lem
Skladniki lokat 11776 1 857 4,62 %

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$é jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
Diuzue 35 0 0
papiery
Akcje 28 -1 493 226
wtym :
A & 17 13
réznic
kursowych
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(w tys. zi) (w tys. z1) (w tys. zi)
Akcje 773 758 412
w tym:
Z g g 24 13
roZnic
kursowych
Caloé¢  niezrealizowanego  zysku  zostala

uzyskana na  papierach  warto$ciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  o0séb  trzecich. = Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze byé wigksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartodci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosei 3,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% $redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
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pobierania  wynagrodzenia zmiennego W
wysokosel 20% w skali roku od narastajacej
roznicy pomiedzy wzrostem wartodei aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreélonym jako indeks WIG.

Oplata za zarzgdzanie W okresie
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015

(wtys. zb) (w tys. zl) (w tys. zh)
648 1126 607
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

WAN 35794 38990 31331 57 574

Wartosé  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa

Kat.  30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

JU
A 123,34 122,35 130,07 152,84
S - - 89,51 104,66
Leszek Kaspgerski Tamsgﬁ;f
Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku. Prasok . | Wiceprezes'Zatzgdu
r ' l.lr'\\.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezqcy okres sprawozdawcz)y.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Imformacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacjg majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdznic pomiegdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww, rozporzadzenia.

Poznar, dnia 22 sierpnia 2016 roku,

Leszek Kaspgzki
P S q u - ."-.! ‘\L (
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

NI

LY

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Qpaliriski
zlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z 0.0.

CASPAR
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH 8.A.

61-832 Poznan, ul.Szkelna 5/13 Legzek Kasperski
fel, +46 61 855 44 44 {3
e-mail; li@caspar.com.pl
NIP: 108.00-11-057, REGON 142049487 Prézg

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku
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Tomasz Salg:/\
Wiceprézes Zaréqdu
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v#Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 t.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Polskich potwierdza,
iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartos$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. s zgodne ze stanem faktycznym.

A }I\) YREKITOR INSPEKTOR NADZORI
DEPARTAMENT BANSOWOSCT TRANSAKCY I DEPARTAMENT BANKOWOSCI TRANSARCY INE
BIURO POWIERN. 2 dr b B NSAKCYINES 2 DANKOWOSCI TRANSARCY INE

ZRGRANICENYCH 5-\ |
Stawomir Maeculewics

Bank Pekao 5.A. — Cenlrala Departament Bankowosci Transakeyjne]
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www . pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Refestru
Frzedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Refestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokos¢ kapitalu zakladowego i kapitahs wplaconego: 262 470 034 zi, wedhig stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.



