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z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Fundusz Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
00-640, ul. Mokotowska 1, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku, na ktdre sktadaja si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows (,,pétroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcych Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo sformutowanie wniosku na temat zalaczonego poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miegdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zatgczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
Z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz doswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydalismy raport
z przegladu z dniem 26 sierpnia 2016 roku.

W imieniu:
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z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku



™
ﬁ;éi Investors

Warszawa, 26 sierpnia 2016 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow =z dnia 24 grudnia 2007  roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzgd Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Investor Akcji Rynkéw Wschodzgeych
Subfunduszu wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzgdzone na dziers 30 czerwca 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 274 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 353 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2016 do
30 czerwca 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 13 tys. zfotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujace zwiekszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 91 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

Zbigniew Woijtowicz ,f eata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarz‘igdu Wiceprezes ar| adu Wiceprezes Zarzadu

~ / —‘”‘““h-—-——._\ -

! Katarzyna Skalska

A

%

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
RYNKOW WSCHODZACYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 377 273
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 47
2) Naleznosci 38 16
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 245 207
- diuzne papiery wartosciowe N -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 3
- diuzne papiery wartosciowe B -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 24 11
ll. Aktywa netto (I - Il) 353 262
IV. Kapitat funduszu 440 362
1) Kapitat wptacony 1559 1004
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1119 -642
V. Dochody zatrzymane -99 -97
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -34 -16
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -65 -81
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 -3
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 353 262
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 481,6900 3 445,3633
A 4 481,6900 3445,3633
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 78,78 76,13
A 78,78 76,13

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-06-30

od 2015-03-16
do 20151231

od 2015-03-16
do 2015-06-30

I. Przychody z lokat F | 5 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 1 -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem B

nieruchomosci 3 B
Dodatnie saldo réZnic kursowych - 4 2
Pozostate 1 - -

Il. Koszty funduszu 36 38 22
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9 8 2
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje B B B
Optaty dla depozytariusza 17 15, 7
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru d 3 4

aktywéw
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 5 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami _ _

funduszu
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem B ~ R
nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 7 [ -
Z tytutu pozostatych optat dla innych 7 6 R
podmiotow

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16 17 18

1IV. Koszty funduszu netto (1I-1l1) 20 21 4

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -18 -18 -2

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk

(strata) 31 -84 -17
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 18 81 3

w tym:

- z tytutu roznic kursowych 1 23 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 15 3 20

(straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych 5 5 9

Vil. Wynik z operacji (V+-V1) 13 -100 -19

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke

uczestnictwa

A 2,92 -28,85 -6,31

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-03-16 do 2016-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego ckresu

sprawozdawczego . B
2. Wynik 2z operacji za okres sprawoczdawczy 13 -100
a) przychody z lokat netto -18 -16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 -81
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 -100
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): s N
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat E 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 78 362
a) zmiana kapitalu wptaconega (powiekszenie kapitatu) 555 1004
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -477 -642
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 91 262
7. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 353 262
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 353 311
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 287,9392 11702,1338
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 251,6125 8 256,7705
Saldo zmian 1036,3267 3 445,3633
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 990,0730 11702,1338
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 508,3830 8 256,7705
Saldo zmian 4 481,6900 3 445,3633

lll. Zmiana wartoéci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

76,13

100,00

2. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

78,78

76,13

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

7,00%

-29,94%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

67,48 2016-01-20

73,26 2015-12-11

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

80,01 2016-04-21

100,17 2015-05-25

6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

78,78 2016-06-30

76,13 2015-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci

o o
aktywow netto, w tym (**): 20;507% 15,31%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 5,13% 3,22%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 9,68% 6,04%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 1,21%
Ustugi w zakresie rachunkowodci 1,71% 2,01%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dia funduszy rozpoczynajgcych dzialalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$ ¢

nominalna.

{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych obejmujace
okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skiadnikéw lokat w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartosci  aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa,

-0 00T
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziefi bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dziei bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od Kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdéw uwazanych za
wiadciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach s3g rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$é
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowe] podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sig¢ od wartosci, jakie

zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodéw ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegélnych sktadnikéw aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgiji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59 oraz skladniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska. Sktadniki portfela lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat ujmuje si¢ w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skladnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metoda
..hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w  wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akc;ji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzierh ujecia tych operacji
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w ktdrym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartoséci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
$rodkéw pienieznych i papieréw warto$ciowych, stosujgc zasade memoriatows.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci odsetki, dodatnie saldo réznic
kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym.

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zapiaty.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytdéw, podatki a takze koszty
limitowane — np. Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych,
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24. Koszty, ktore dotycza catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Akcji Rynkdéw Wchodzgcych w wartosci aktywdéw netto Funduszu
Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Wartoé¢ godziwg sktadnikow fokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalone;
przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢;
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¢. jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego
w spos6éb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowangj
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje

hastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegélnosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wytacznie
na ofertach sprzedazy, lub

c. Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, kidérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywéw
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

f. Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymaciji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursdéw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skfadnikéw
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosé wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wyeen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
Rynkiem gtéwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwiekszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegolnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spé&ki i poréwnanie ze spotkami
0 zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

b. praw do akgcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat lub w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkows prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci réozne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartaéciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto8¢
rynkowa,

praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw  odsetkowych
Subfunduszu,

e. dluzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartoéci godziwej, w szczegodlnosci w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci instrumentow,
o ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe
inkorporujace  wierzytelnosci  pienigzne niebedgce dluznymi
papierami wartosciowymi- wediug wartoéci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczeg6lnosci
kontrakty terminowe na walute - 2z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartos¢, ktdre wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa
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wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymane] pozyczki papieréw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjgtych dla tych
papierdw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje si¢ w
walucie polskiej, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pienigzne oraz denominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktére] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzienn Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wedlug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu podzielone]
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wozér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udzial w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li}+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokaciji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowo$ci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytuiu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Kick back

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadiimitowych

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Zobowiazania

Z tytutlu nabytych aktywow

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzan

Z tytulu pozostalych oplat dia innych podmiotéw

Y EN L] I

2016-06-30

2015-12-31

Wartos¢ na
dzieni bilansowy
w danej walucie

w tys.

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$é na
dzieni bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

Warto&é na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Banki / waluty =

58

47

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -

48

23

EUR =

1

PLN

47

]

UsbD =

22

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. -

10

1|0

PLN

10

SANTANDER CONSUMER BANK §.A. -

24

PLN -

24

24

od 2016-01-01

do 2016-06-30

od 2015-03-16

do 2015-12-31

Wartoéé na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

NOTA4 I SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartost na
dziefi bilansowy
w danej walucie

wtys.

Warto$é na
dziefi bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow
pienieznych

EUR 0

PLN

UsD 1

2016-06-30

2015-12-31

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzient
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Warto$¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROGENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach {(w
finansowego w tys.} ogdlem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 58 15,48% 47 17,19%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 58 15,48% 47 17,19%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnoéci zostaly pr wione w tabel

h uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 ll, RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWL SRODKOW PIENIEZNYCH () (***)

tys.

tys.

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dziefi bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogélem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania ohciazone ryzykiem przepiywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto&é na Warto$é na
NOTA-6 I}l RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO anenibiangonys AProeRto, driafhilansomy) Prosgnicwy
NIEDOTRZYMANIA ZO_B@\A\I;@%%&RZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
ﬁnanst;wego w tys.) ogotem ﬁnanstzwego w tys.) ogotem
S. S,
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetnialy o
swoich obowigzkdw, przy czym hie uwzglednia sig wartosci 9% 25,67% 65 24,27%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 58 15,48% 47 17,19%
Naleznosci 38 10,19% 16 5,99%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 3 1,09%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 48 12,83% 23 8,37%
bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 48 12,83% 23 8,37%
Srodki na rachunkach bankowych 48 12,83% 23 8,37%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na h Wartosé na
Wa;tzﬁg N dzieni Procentowy Wa;g:g; It dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udzial w bilansowy bilansowy w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) T walucie aktywach I walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania {w tys.) skiadnika w sprawozdania {w gys.)
tys finansowego ogélem tys finansowego ogotem
= w tys. < wtys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 290 - - 233 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 65 290 76,70% - - -
Srodki na rachunkach bankowych - 1 0,25% - - -
Naleznosci - 1 0,24% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 57 245 64,95% - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 8 35 0,38% B R R

rynku
Zobowigzania - i 1.88% - - -

ush - - - 59 233 84,99%
Srodki na rachunkach bankowych - - - 6 22 7,99%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 53 207 75,73%

ik fkladmkl lokat nienotowane na aktywnym R R R _ 3 1,09%
Zobowigzania - - - - 1 0,18%

{(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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od 2016-01-01 do od 2016-03-16 do od 2015-03-16 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartosé w okresie | Wartosé wokresie | WartoS¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wiys. wiys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 13 12 10
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 2 4 8

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do

od 2015-03-16 do

od 2015-03-16 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartosé w okresie | Warto§é w okresie | Warto§é w okresie
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
2z tytulu wynagrodzenia statego i 8 2
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 2 - -
Suma: 9 8 2
od 2016-01-01 do od 2015-03-16 do od 2015-03-16 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
A Wartosé w okresie | Wartosé w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 . KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
sprawozdawczym sprawozdawezym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM! wiys. wiys. wiys.
2016-06-30 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 353 262
II. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
A 78,78 76,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL

SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ

INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2)

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3)

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYM! UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4)

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.
e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartoéci aktywow netto
Subfunduszu ponizej 30 milionéw ziotych, lub adpowiednio, w przypadku utrzymywania sig
wartoéci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajacy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Subfunduszu w dajacej sie
przewidzieé przysziosci, fj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM LOKAT FUNDUSZU

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi
bedacymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Akcji Rynkow Wschodzacych jest
obliczana w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w
danym dniu wyceny i wynosi:

DWS Osteuropa — 1,50% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie,

DWS India — 1,75% wartos$ci aktywow netto subfunduszu rocznie,

DWS Turkei — 1,75% wartoéci aktywdw netto subfunduszu rocznie,

Deutsche Invest | Global Emerging Markets Eq. LC - 1,50% wartosci aktywow netto
subfunduszu rocznie,

Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap LC - 1,50% wartosci aktywéw netto subfunduszu
rocznie,

Deutsche Invest | Chinese Equities LC - 1,50% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie,
Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend LC - 1,50% warto$ci aktywoéw netto
subfunduszu rocznie,

Deutsche Invest | Latin American Equities LC - 1,75% warto$ci aktywdw netto subfunduszu
rocznie,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
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Deutsche Invest Il Asian Top Dividend LC - 1,50% wartoéci aktywow netto subfunduszu
rocznie.

b) INNE INFORMACJE

Na dzieh sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania Fundusz dla okreslenia catkowitej
ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538), stosuje metode
Zaangazowania.

Towarzystwo jest na etapie dostosowania dziataino$ci do przepiséw rozporzgdzenia
delegowanego Komisji Nr 23/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. w zakresie okreslania ekspozycji
AFI (zastgpujacej dotychczas stosowana miare catkowitej ekspozycji funduszu), obliczanej
w oparciu o0 metode brutto oraz metode zaangazowania.

Pismem z dnia 07 lipca 2016 r. Towarzystwo poinformowato Komisje Nadzoru Finansowego o
wykonaniu zaleceri bgdgcych wynikiem przeprowadzonej przez pracownikéw Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od dnia 11.01.2016 r. do dnia 12.02.2016 r. kontroli
dotyczacej prawidtowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.

Pismem z dnia 22 lipca 2016 r., sygn. DF1/4710/1/7/2016 Komisja Nadzoru Finansowego
zwrécita sie do Towarzystwa o przedstawienie dodatkowej informacji o sposobie wykonania
zalecen.

W odpowiedzi, pismem z dnia 29 lipca 2016 r., Towarzystwo udzieliio Komisji Nadzoru
Finansowego dodatkowych wyjasnien i informacji w przedmiotowym zakresie.

Nadmieni¢ nalezy, ze pismem z dnia 11 lipca 2016 r., skierowanym do towarzystw funduszy
inwestycyjnych, bankéw - depozytariuszy oraz agentow transferowych, Komisja Nadzoru
Finansowego wskazata na watpliwosci dotyczace prezentowania przez niektore towarzystwa
funduszy inwestycyjnych informacji o sposobie realizacji zlecen konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa. Wobec powyzszego, Towarzystwo otrzymato od ProService Agent Transferowy
sp. z o.0. informacje, Zze dziatania majgce na celu dostosowanie zmienionego na skutek
zaleceth Komisji Nadzoru Finansowego procesu realizacji zlecen konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa do stanowiska zaprezentowanego przez Komisje w piémie z dnia 11 lipca 2016
r., zostang zakonczone najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Powyzsza kwestia nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz Funduszu
na dzierh 30 czerwca 2016 roku.
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