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OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU Papieréow Diuznych POLONEZ wydzielonego w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia I 24
(-Subfundusz”), na ktére sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien
30 czerwea 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,p6troczne
Jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje¢ powyzszego podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
o zataczonym poéirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU Papieréw Dhuznych
POLONEZ wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien
30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy korniczacy sig tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Papieréw Diuznych Polonez
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
pdzniejszymi zmianami) przedstawia polroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Papieréw Diuznych
Polonez obejmujace:

L Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r., o tacznej wartosci 1 180 945 tysiecy ztotych
z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 994 124 tysigce
ztotych.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie -4 239 tysiecy ziotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik Piotr Bien Marcin Wlazio
/ N —
' = L Nowen. oo
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Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

p.o. Prezesa Zarzadu

Marcin Bielecki
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Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spolka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI1I Wydzial Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zaktadowy: 13 000 000 zt wplacony w calosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. w tys. z}

TABELA GLOWNA
30.06.2016 31.12.2015
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wed_lug v‘c’:cret::?,cnv:ildz*i:?ﬁ Proce_ntowy Wartos¢ wed_lug v‘c’:cret::?,cnv:ildz*izg Proce_ntowy
ceny nabycia bilansowy udziat w’ ceny nabycia bilansowy udziat w’

(w tys. z1) (w tys. zt) aktywach ogoétem (w tys. zi) (w tys. zt) aktywach ogoétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1 156 896 1180 701 92,44 1214 839 1 232 464 95,99
Instrumenty pochodne* 0 244 0,02 0 2 533 0,20
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczes.tnlctv.va emiltovxfane przez |.nstytuc3e wspolnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1156 896 1 180 945 92,46 1214 839 1 234 997 96,19

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartos¢ niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji

Zobowigzania.

¢ 801102102 pzu.pl

Strona 1z 26




TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . Kraj siedziby| Termin Warunki Wartos¢ . wedtug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania | nominalna Liczba nabycia dzien aktywach
(w tys. zi) bilansowy ogotem
(w tys. zb)
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
TURKEY 7 09/26/16 /|Aktywny rynek - Dusseldorf , . no. o
US900123A736 rynek regulowany | Exchange Skarb Panstwa Turcja 2016-09-26 State / 7% 1 000 7 300 29 822 29 984 2,35
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
DBR 2 1/2 08/15/46 |Aktywny rynek - . . na. o
/ DE0001102341 rynek regulowany German MTS Skarb Panstwa Niemcy 2046-08-15 State / 2,5% 0,01 340 000 000 23 864 24 444 1,91
DS0725 / Inny Aktywny BondSpot , A o
PLO000108197 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 State / 3,25% 1000 126 000 129 588 134 213 10,51
DS0726 / Inny Aktywny BondSpot . A o
PLO000108866 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2026-07-25 State / 2,5% 1000 123 550 116 498 121 992 9,55
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest , A . o
HU0000402649 rynek requlowany |Exchange Skarb Panstwa Wegry 2019-05-20 | Zmienne / 0,98% 10 000 110 000 14 363 15 080 1,18
HGB 3 06/26/24 / Aktywny rynek - Budapest , e o
HU0000403068 rynek requlowany | Exchange Skarb Panstwa Wegry 2024-06-26 State / 3% 10 000 155 000 21 657 21 865 1,71
POLAND 2 1/4 Aktywny rynek - Swiss
05/15/18 / nek rZ Jllowan Exchange Skarb Panstwa Polska 2018-05-15 State / 2,25% 5000 774 17 132 16 608 1,30
CHO184250261 rynexreg i 9
PS0421 / Inny Aktywny BondSpot , A o
PLO000108916 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2021-04-25 State / 2% 1000 31500 31128 31 466 2,46
PS0721 / Inny Aktywny BondSpot . o o
PLO000109153 Rynek Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2021-07-25 State / 1,75% 1 000 148 400 143 820 147 509 11,55
ROMGB 5.8 07/26/27 |Aktywny rynek - Bucharest . . 7 o
/ RO1227DBNO11 rynek requlowany |Exchange Skarb Panstwa Rumunia 2027-07-26 State / 5,8% 10 000 2 490 29 345 30 059 2,35

¢ 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

ROMGB 4 3/4 Aktywny rynek - Bucharest

02/24/25 / nek rZ :Iowan Exchande Skarb Panstwa Rumunia 2025-02-24 State / 4,75% 5000 7 120 38 449 38908 3,05
RO1425DBN029 rynexreg Y 9

TURKGB 10.6

02/11/26 / Aknt;"srr‘;' mi(an I;(Etan . Skarb Paristwa Turcja 2026-02-11 |  State / 10,6% 100 340 500 51 247 53 380 418
TRT110226T13 rynek reg i 9

T21/205/15/46 / |Aktywny rynek - , Stany e, o

US912810RS96 rynek regulowany US Exchange Skarb Panstwa Ziednoczone 2046-05-15 State / 2,5% 100 119 400 49 971 49 876 3,90
Wz0118 / Inny Aktywny BondSpot , AL . o

PLO000104717 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 | Zmienne / 1,75% 1000 20 000 20 084 20 189 1,58
Wz0120 / Inny Aktywny BondSpot . . . o

PLO000108601 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2020-01-25 | Zmienne / 1,75% 1000 89 500 88 561 89 452 7,00
Wz0121 / Inny Aktywny BondSpot . e . o

PLO000106068 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 | Zmienne / 1,75% 1 000 103 000 101 597 102 377 8,02
Wz0124 / Inny Aktywny BondSpot , A . o

PLO000107454 Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2024-01-25 | Zmienne / 1,75% 1000 194 000 186 097 187 900 14,71
Wz0126 / Inny Aktywny BondSpot . A . o

PLO000108817 Rynek Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 | Zmienne / 1,75% 1000 35 000 33 503 33332 2,61
PKNPW 2 1/2

06/30/21 / A%’::‘Z Zgj/kan :f(‘éthg:n'te ORLEN CAPITALAB | Szwecja | 2021-06-30 |  State /2,5% 1 000 4400 18 170 19 998 1,57
XS51082660744 rynekreg i g

Razem notowane na aktywnym rynku 341 617 934 1 144 896 1168 632 91,49
Nienotowane na aktywnym rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

BOS1018 / Nienotowane na . BANK OCHRONY e . o

PLBOS0000159 rynku aktywnym Nie dotyczy $RODOWISKA SA Polska 2018-10-31 | Zmienne / 3,44% 1000 12 000 12 000 12 069 0,95
Razem nienotowane na aktywnym rynku 12 000 12 000 12 069 0,95
Razem 341 629 934 1156 896 1180 701 92,44

¢ 801102102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wartosé
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wediug wwceedr:ugna Pr::i:ze;;:ov‘\llvy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia y . y
(wystawca) (wystawey) bazowy (w tys. zh) dzien aktywach
y ¥ ) bilansowy ogétem
(w tys. zi)
Nienotowane na aktywnym rynku
IRS
Nienotowane na . - . %
IRS1575 / 15-06-2026 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP Paribas Francja stopa procentowa 1 0 0 0,00
Nienotowane na . %
IRS1582 / 22-06-2026 rynku aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska stopa procentowa 1 0 0 0,00
Nienotowane na . *
IRS1550 / 20-05-2026 rynku aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska stopa procentowa 1 0 0 0,00
Razem IRS 3 0 0 0,00
Transakcje wymiany walut
Forward
FWD2395 / 04-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy PEKAO S.A. Polska Waluta CHF 1 0 0* 0,00
r\(nku aktywnym
FWD2404 / 04-07-2016 Nienotowane na | vuo qotvesy | PEKAO SA. Polska Waluta CHF 1 0 0* 0,00
rynku aktywnym
FWD2412 / 12-07-2016 Nienotowane na | vuo qorvesy | PEKAO SA. Polska Waluta CHF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
FWD2424 / 04-07-2016 Nienotowane na | vuo 4oty | BNP Paribas Francja Waluta CHF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
FWD2439 / 06-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy PEKAO S.A. Polska Waluta USD 1 0 38 0,00
r\(nku aktywnym
FWD2389 / 04-07-2016 Nienotowane na | vuo qotvesy | MBank S.A. Polska Waluta CHF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
Razem Forward 6 0 38 0,00
Swap
e Nienotowane na . Credit Agricole %
SW12685 / 05-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polska S.A. Polska Waluta RON 1 0 0 0,00
SW12827 / 14-09-2016 Nienotowane na Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta CHF 1 0 0% 0,00

rynku aktywnym

¢ 801102102 pzu.pl
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Nienotowane na

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

SW12951 / 11-07-2016 Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta HUF 1 0 106 0,01
rynku aktywnym
SW13142 / 06-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy | BZWBK S.A. Polska Waluta EUR 1 0 5 0,00
rynku aktywnym
Nienotowane na . Credit Agricole
SW13147 / 06-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 89 0,01
SW13215 / 06-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta EUR 1 0 6 0,00
rynku aktywnym
Nienotowane na ) Deutsche Bank %
SW13247 / 05-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
SW13257 / 11-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0* 0,00
rynku aktywnym
Razem Swap 8 0 206 0,02
Razem transakcje wymiany walut 14 0 244 0,02
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 244 0,02
Razem 0 244 0,02

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

TABELE DODATKOWE

Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. w tys. z}

L2 Procentowy
Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedlugl udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia . aktywach
bilansowy ,
ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *
OBLIGACJE 871 724 868 008 885 038 69,29
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)* *
OBLIGACJE 340 732 200 190 924 194 629 15,24
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

*W tef pozycji Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej ze wzgledu na zblizone ryzyka.

** W tej pozycji Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez paristwa nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ze wzgledu na zblizone
ryzyka.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. (dane wyrazone
w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa)

30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 1277 298 1 283 907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 679 8 623
Naleznosci 46 674 40 287
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1168 632 1220 394
dtuzne papiery wartosciowe 1168 632 1220 394
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 313 14 603
dtuzne papiery wartosciowe 12 069 12 070
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 283 174 295 621
II1. Aktywa netto (I-II) 994 124 988 286
IV. Kapitat subfunduszu 757 135 747 058
Kapitat wptacony 3746 076 3 347 289
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 988 941 -2 600 231
V. Dochody zatrzymane 235 979 237 406
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 155 168 140 779
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 80 811 96 627
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1010 3 822
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 994 124 988 286

Liczba jednostek uczestnictwa

6 080 870,6428

6 021 701,2122

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

2 923 551,8362

2 990 297,7668

j.u. kategorii B

72 398,6241

79 318,6786

j.u. kategorii C

318 223,0518

256 348,6050

j.u. kategorii D

833 051,3246

806 723,9089

j.u. kategorii E

679 084,1980

656 280,5294

j.u. kategorii F

209 455,3771

194 223,6352

j.u. kategorii I 51 426,3473 60 973,6195
j.u. kategorii IKE 146 259,8273 143 881,0611
j.u. kategorii J 2 457,8327 368,4420

j.u. kategorii P

844 962,2237

833 284,9657

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 159,04 160,23
j.u. kategorii B 158,71 159,90
j.u. kategorii C 171,70 172,21
j.u. kategorii D 170,86 171,53
j.u. kategorii E 171,81 172,19
j.u. kategorii F 163,04 163,36
j.u. kategorii I 164,31 165,29
j.u. kategorii IKE 158,97 160,15
j.u. kategorii J 161,09 161,99
j.u. kategorii P 163,05 163,25

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢

sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowy rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2016 r. (w tys. zl z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonego w zi)

€ 801102102

od:] 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

do:| 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Przychody z lokat 21 610 42 805 20914
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 16 341 42 801 20912
Dodatnie saldo réznic kursowych* 5268 0 0
Pozostate 1 4 2
II. Koszty subfunduszu 7 221 16 496 8 574
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5 006 9 598 4 837
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 18 32 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 2 180 6 063 2 798
Ujemne saldo réznic kursowych* 0 776 905
Pozostate 17 26 15
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-IIT) 7 221 16 496 8 574
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 14 389 26 309 12 340
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -18 628 6 190 -14 612
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -15 816 18 422 14 446
z tytutu rdznic kursowych 102 9 855 9 580
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 812 -12 232 -29 058
Z tytutu rdznic kursowych -5 531 1991 -4 094
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -4 239 32 499 -2 272
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -2 577 13 403 -1 769
j.u. kategorii B -86 313 -98
j.u. kategorii C -251 1577 -70
j.u. kategorii D -573 4 996 -198
j.u. kategorii E -277 4 294 -116
j.u. kategorii F -70 1122 -120
j.u. kategorii I -52 666 261
j.u. kategorii IKE -173 617 -167
j.u. kategorii J -4 0 0
j.u. kategorii P -176 5511 5
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w ziotych) **
j.u. kategorii A -0,88 4,48 -0,66
j.u. kategorii B -1,19 3,94 -1,52
j.u. kategorii C -0,79 6,15 -0,31
j.u. kategorii D -0,69 6,19 -0,26
j.u. kategorii E -0,41 6,54 -0,19
j.u. kategorii F -0,33 5,78 -0,67
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j.u. kategorii I -1,01 10,92 3,41
j.u. kategorii IKE -1,18 4,29 -1,21
j.u. kategorii J -1,47 0,44 -3,38
j.u. kategorii P -0,21 6,61 0,01

*Poczgwszy od drugiego potrocza 2015 roku, w pozycjach ,Dodatnie saldo roznic kursowych” oraz ,Ujemne saldo roznic
kursowych” wykazuje sie saldo dodatnich i ujemnych roznic kursowych w ujeciu netto.

**Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany Zzostat jako iloraz wyniku z operacji
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzier bilansowy.

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig
integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r. (w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 30.06.2016 31.12.2015
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 988 286 916 093
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 239 32 499
przychody z lokat netto 14 389 26 309
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 816 18 422
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 812 -12 232
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 239 32 499
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 077 39 694
kategorii A -11 586 21782
kategorii B -1 105 7 309
kategorii C 10 746 7 866
kategorii D 4526 -6 685
kategorii E 3946 8 896
kategorii F 2 491 20 328
kategorii I -1576 -29 163
kategorii IKE 381 4248
kategorii J 339 59
kategorii P 1915 5 054
zmiana .kaplta’ru wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 398 787 627 045
uczestnictwa)
kategorii A 344 305 492 262
kategorii B 884 9 691
kategorii C 13 306 12 471
kategorii D 12 620 29 038
kategorii E 9 708 21 532
kategorii F 3963 22 696
kategorii I 3 688 12 103
kategorii IKE 2724 10 157
kategorii J 397 62
kategorii P 7 192 17 033
_zmlana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 388 710 587 351
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 355 891 470 480
kategorii B 1989 2 382
kategorii C 2 560 4 605
kategorii D 8 094 35723
kategorii E 5762 12 636
kategorii F 1472 2 368
kategorii I 5264 41 266
kategorii IKE 2 343 5909
kategorii J 58 3
kategorii P 5277 11 979
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5838 72 193
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 994 124 988 286
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 988 763 926 648
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 476 949,7698 3948 031,3930
kategorii A 2 155 316,5175 3121 318,8799
kategorii B 5 530,6468 61 833,7695
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kategorii C 76 697,2846 74 230,5757
kategorii D 73 401,2578 173 160,9203
kategorii E 56 182,7038 128 113,5409
kategorii F 24 208,8194 143 533,2243
kategorii I 22 281,2906 74 245,5757
kategorii IKE 16 994,6262 64 517,0226
kategorii J 2 444,2124 386,2866
kategorii P 43 892,4107 106 691,5975
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 417 780,3392 3698 124,2013
kategorii A 2 222 062,4481 2 985 189,6696
kategorii B 12 450,7013 15 120,5231
kategorii C 14 822,8378 27 351,2834
kategorii D 47 073,8421 213 509,5958
kategorii E 33 379,0352 75 058,0780
kategorii F 8 977,0775 14 840,2150
kategorii I 31 828,5628 254 390,1490
kategorii IKE 14 615,8600 37 561,0310
kategorii J 354,8217 17,8446
kategorii P 32 215,1527 75 085,8118
saldo zmian 59 169,4306 249 907,1917
kategorii A -66 745,9306 136 129,2103
kategorii B -6 920,0545 46 713,2464
kategorii C 61 874,4468 46 879,2923
kategorii D 26 327,4157 -40 348,6755
kategorii E 22 803,6686 53 055,4629
kategorii F 15 231,7419 128 693,0093
kategorii I -9 547,2722 -180 144,5733
kategorii IKE 2 378,7662 26 955,9916
kategorii J 2 089,3907 368,4420
kategorii P 11 677,2580 31 605,7857
Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,

w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 213 926,2721 25 736 976,5023
kategorii A 20 431 176,0481 18 275 859,5306
kategorii B 226 083,8983 220 553,2515
kategorii C 490 713,6218 414 016,3372
kategorii D 2 279 065,8916 2 205 664,6338
kategorii E 1 443 536,5549 1 387 353,8511
kategorii F 238 093,0030 213 884,1836
kategorii I 1754 127,2100 1731 845,9194
kategorii IKE 365 741,6225 348 746,9963
kategorii J 2 830,4990 386,2866
kategorii P 982 557,9229 938 665,5122
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 133 055,6293 19 715 275,2901
kategorii A 17 507 624,2119 15 285 561,7638
kategorii B 153 685,2742 141 234,5729
kategorii C 172 490,5700 157 667,7322
kategorii D 1 446 014,5670 1 398 940,7249
kategorii E 764 452,3569 731 073,3217
kategorii F 28 637,6259 19 660,5484
kategorii I 1702 700,8627 1 670 872,2999
kategorii IKE 219 481,7952 204 865,9352
kategorii J 372,6663 17,8446
kategorii P 137 595,6992 105 380,5465
saldo zmian 6 080 870,6428 6 021 701,2122
kategorii A 2 923 551,8362 2 990 297,7668
kategorii B 72 398,6241 79 318,6786
kategorii C 318 223,0518 256 348,6050
kategorii D 833 051,3246 806 723,9089
kategorii E 679 084,1980 656 280,5294

( 801102102 pzu.pl

Strona 11 z 26




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

kategorii F 209 455,3771 194 223,6352
kategorii I 51 426,3473 60 973,6195
kategorii IKE 146 259,8273 143 881,0611
kategorii J 2 457,8327 368,4420
kategorii P 844 962,2237 833 284,9657
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 6 080 870,6428 6 021 701,2122
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 160,23 155,54
kategorii B 159,90 155,21
kategorii C 172,21 165,67
kategorii D 171,53 165,36
kategorii E 172,19 165,47
kategorii F 163,36 156,85
kategorii I 165,29 159,98
kategorii IKE 160,15 155,46
kategorii J 161,99 -
kategorii P 163,25 156,51
wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 159,04 160,23
kategorii B 158,71 159,90
kategorii C 171,70 172,21
kategorii D 170,86 171,53
kategorii E 171,81 172,19
kategorii F 163,04 163,36
kategorii I 164,31 165,29
kategorii IKE 158,97 160,15
kategorii J 161,09 161,99
kategorii P 163,05 163,25
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A -1,49 3,02
kategorii B -1,50 3,02
kategorii C -0,60 3,95
kategorii D -0,79 3,73
kategorii E -0,44 4,06
kategorii F -0,39 4,15
kategorii I -1,19 3,32
kategorii IKE -1,48 3,02
kategorii J * -1,12 2,81
kategorii P -0,25 4,31
minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 157,87 153,65
kategorii B 157,55 153,33
kategorii C 170,41 164,34
kategorii D 169,58 163,87
kategorii E 170,52 164,19
kategorii F 161,81 155,73
kategorii I 163,09 158,25
kategorii IKE 157,80 153,58
kategorii J 159,89 154,11
kategorii P 161,82 155,49
data wyceny

kategorii A 24.06.2016 16.06.2015
kategorii B 24.06.2016 16.06.2015
kategorii C 24.06.2016 16.06.2015
kategorii D 24.06.2016 16.06.2015
kategorii E 24.06.2016 16.06.2015
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kategorii F 24.06.2016 16.06.2015
kategorii I 24.06.2016 16.06.2015
kategorii IKE 24.06.2016 16.06.2015
kategorii J 24.06.2016 -
kategorii P 24.06.2016 16.06.2015
maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 162,24 160,30
kategorii B 161,90 159,97
kategorii C 174,77 172,21
kategorii D 173,99 171,53
kategorii E 174,82 172,19
kategorii F 165,87 163,36
kategorii I 167,49 165,29
kategorii IKE 162,16 160,23
kategorii J 164,18 161,99
kategorii P 165,82 163,25
data wyceny

kategorii A 01.04.2016 28.10.2015
kategorii B 01.04.2016 28.10.2015
kategorii C 01.04.2016 31.12.2015
kategorii D 01.04.2016 30.12.2015
kategorii E 01.04.2016 31.12.2015
kategorii F 01.04.2016 31.12.2015
kategorii I 01.04.2016 31.12.2015
kategorii IKE 01.04.2016 28.10.2015
kategorii J 01.04.2016 31.12.2015
kategorii P 01.04.2016 31.12.2015

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

kategorii A 159,04 160,22
kategorii B 158,71 159,89
kategorii C 171,70 172,20
kategorii D 170,86 171,53
kategorii E 171,81 172,18
kategorii F 163,04 163,35
kategorii I 164,31 165,28
kategorii IKE 158,97 160,15
kategorii J 161,09 161,98
kategorii P 163,05 163,24
data wyceny

kategorii A 30.06.2016 30.12.2015
kategorii B 30.06.2016 30.12.2015
kategorii C 30.06.2016 30.12.2015
kategorii D 30.06.2016 30.12.2015
kategorii E 30.06.2016 30.12.2015
kategorii F 30.06.2016 30.12.2015
kategorii I 30.06.2016 30.12.2015
kategorii IKE 30.06.2016 30.12.2015
kategorii J 30.06.2016 30.12.2015
kategorii P 30.06.2016 30.12.2015

1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
aktywow netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,02 1,04
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047), zwana dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,,Rozporzagdzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, ], P oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego
grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, ], P oraz IKE zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uyjmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia

jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skiadnikow lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos$¢ aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
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1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu
z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku Aktywdw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosg,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych papieréw wartos$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o
ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuadji finansowej emitenta;
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3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okre$lonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty

10) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego S$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie wystgpity.
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b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystgpity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2016 31.12.2015

(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 0 39 351
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 46 655 936
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 19 0
Razem 46 674 40 287
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywdw 118 039 47 202
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 112 410 242 830
Z tytutu instrumentéw pochodnych 5 445 828
Z tytutu wpfat na jednostke uczestnictwa 43 643 1072
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 145 395
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 4 4
Pozostate zobowigzania, w tym 1488 3290
z tytutu wptat na rachunek zabezpieczajacy 620 550
z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie
funduszami 806 840
Razem 283 174 295 621
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ieniezne i ich ekwiwalen

30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ na dzien .Wartosc na dZ|en. Warto$¢ na dzien .Wartosc na dZIen.
. P ) . |bilansowy w walucie| . . | bilansowy w walucie
1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bilansowy w danej ; bilansowy w danej .
Waluta h sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie ) walucie
(W tys.) finansowego W 1ys.) finansowego
' (w tys.) ' (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 45 041 45 041 3920 3920
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 110 486 820 3494
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. USD 0 0 105 409
Razem srodki pienigzne 45 527 7 823
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 26 675 3571
II1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej Y . bilansowy w danej Y .
Waluta . sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie ] walucie
(W tys.) finansowego (W 1ys.) finansowego
) (w tys.) ) (w tys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 1 580 1 580 800 800
Rachunek zabezpieczajacy EUR 581 2572 0 0
Razem ekwiwalenty srodkow pienieznych 4152 800
Razem 49 679 8 623

* - Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
na rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri bieZzacego okresu sprawozdawczego
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Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywoéw Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na diuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdoInosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartoS¢ bilansowa dtuznych papierdow wartoSciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegdinych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Wartos$¢ wyceny na dzien | Procentowy udziat w
bilansowy (w tys. zi) aktywach (w %)

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 720 302 56,39
Zobowigzania
Instrumenty pochodne na stope procentowg 3 554 0,28
Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeptywow
$rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 448 330 35,10
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 12 069 0,95
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 49 679 3,89
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 1168 632 91,49
Papiery dtuzne nienotowane na aktywnym rynku 12 069 0,94
Instrumenty pochodne 244 0,02
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego
Dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym, w
tym wyemitowane przez:
Skarb Panstwa-Polska 885 038 69,29
Skarb Panstwa-Rumunia 68 967 5,40
Skarb Panstwa-Turcja 83 364 6,53
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3 058 0,24
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 300 202 23,50
w tym papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 300 202 23,5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 206 0,02
Zobowigzania 94 207 7,38
Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego
Sktadniki lokat
Dtuzne papiery wartosciowe

RON 68 967 5,40

usb 79 860 6,25
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Termin .
- L ;- Termin
YP zajete] . el otwarcia . artosc i terminy przysztych strumieni P wykonania
T s .- Rodzaj Cel . Wartosc¢ W . . tych I Kwota bedaca zapadalnosci K .
- instrumentu - otwartej P podstawa przyszitych | (wygasniecia) | .
pozycji pozycji - pienieznych L. . instrumentu
pochodnego pozycji ptatnosci instrumentu
pochodnego
pochodnego
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne z
terminowy na 7abezpieczenie czestotliwoscig okreslong w umowie z
Krétka to Y cfz " -1 704 kontrahentem, oparte na stawce z rynku 70 000 tys. PLN 2026-06-15 2026-06-15
rocenpt?)w pozyc) miedzybankowego i uzgodnionego z
P q kontrahentem oprocentowania.
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne z
terminowy na 7abezpieczenie czestotliwoscig okreslong w umowie z
Krotka sto Y c?z Gii - 1503 kontrahentem, oparte na stawce z rynku 49 300 tys. PLN 2026-06-22 2026-06-22
rocenl?c?)w pozyc miedzybankowego i uzgodnionego z
P q kontrahentem oprocentowania.
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne z
terminowy na 7abezpieczenie czestotliwoscig okreslong w umowie z
Krétka tto Y c')DZ " -347 kontrahentem, oparte na stawce z rynku 30 000 tys. PLN 2026-05-20 2026-05-20
rocenl?c?)w pozyq miedzybankowego i uzgodnionego z
P q kontrahentem oprocentowania.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Sprawne_ Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krétka kurs waluty zarzadzanie -92 2016-07-04, oparte na kursie waluty -7 400 tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
CHF portfelem uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Sprawne_ Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krétka kurs waluty zarzadzanie -73 2016-07-04, oparte na kursie waluty -6 500 tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
CHF portfelem uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
terminowy na Sprawne Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Diuga Kurs walzty zarzadzanie -301 2016-07-12, oparte na kursie waluty 6 775 tys. CHF 2016-07-12 2016-07-12
CHF portfelem uzgodnionym z kontrahentem.
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Kontrakt . Lo .
terminowy na Sprawne Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Diuga Kurs walzljty zarzadzanie -143 2016-07-04, oparte na kursie waluty 2 380 tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
CHF portfelem uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Sprawne_ Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krotka kurs waluty zarzadzanie 38 2016-07-06, oparte na kursie waluty -6 775 tys. USD 2016-07-06 2016-07-06
USD portfelem uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
terminowy na Sprawne Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Diuga Kurs walﬁty zarzadzanie -679 2016-07-04, oparte na kursie waluty 13 900 tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
CHF portfelem uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krétka - -336 2016-07-05, oparte na kursie waluty -69 798 tys. RON 2016-07-05 2016-07-05
kurs waluty pozycji ;
uzgodnionym z kontrahentem.
RON
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krotka - -264 2016-09-14, oparte na kursie waluty -4 087 tys. CHF 2016-09-14 2016-09-14
kurs waluty pozycji dni ke h
CHF uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krotka - 106 2016-07-11, oparte na kursie waluty -892 272 tys. HUF 2016-07-11 2016-07-11
kurs waluty pozycji ;
HUF uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krétka - 5 2016-07-06, oparte na kursie waluty -6 265 tys. EUR 2016-07-06 2016-07-06
kurs waluty pozycji .
EUR uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krotka - 89 2016-07-06, oparte na kursie waluty -7 856 tys. USD 2016-07-06 2016-07-06
kurs waluty pozycji .
usb uzgodnionym z kontrahentem.
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terlrf't)izgv?/ktna Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka Y piecz 6 2016-07-06, oparte na kursie waluty -5 468 tys. EUR 2016-07-06 2016-07-06
kurs waluty pozycji .
EUR uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
] terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krotka - 0 2016-07-05, oparte na kursie waluty -3 646 tys. USD 2016-07-05 2016-07-05
kurs waluty pozycji ;
usb uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
) terminowy na Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigzne w dniu
Krotka - -3 2016-07-11, oparte na kursie waluty -1 556 564 tys. HUF 2016-07-11 2016-07-11
kurs waluty pozycji dni ke h
HUF uzgodnionym z kontrahentem.
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Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2016 31.12.2015
(w tys. z}) (w tys. z})

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 112 410 242 830

Transalfq.e., w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw 112 410 242 830

wiasnosci i ryzyk

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

30.06.2016 31.12.2015

I,. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU "‘zv"\;":";c)'e w tys. zt "'zv":‘::;c)'e w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 679 8 623
PLN 46 621 46 621 4720 4720
EUR 691 3058 820 3494
Usb 0 0 105 409
Naleznosci 46 674 40 287
PLN 46 674 46 674 40 287 40 287
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat 1 180 945 1234 997
PLN 880 499 880 499 986 701 986 701
CHF 4 083 16 608 4 956 19 524
EUR 10 045 44 453 16 661 71 001
HUF 2 647 256 37 051 7 210 503 98 070
RON 70 410 68 967 12 585 11 856
TRY 38 706 53 380 0 0
Usb 20 096 79 987 12 264 47 845
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowiazania 283 174 295 621
PLN 188 967 188 967 293 607 293 607
CHF 2762 11 236 0 1
EUR 0 0 430 1832
HKD 0 0 0 0
HUF 1 556 730 21788 13 308 181
RON 343 336 0 0
TRY 38 434 53 004 0 0
Usb 1970 7 843 0 0
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od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. zI) (w tys. zi)

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 11 303 12 610 14 343
Dtuzne papiery wartosciowe 11 303 0 0
Instrumenty pochodne 0 12 610 14 343
Zrealizowane ujemne réoznice kursowe w przekroju lokat -11 201 -2 755 -4 763
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -2 755 -4 763
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 773 0 0
inwestowania majace siedzibe za granicg

Instrumenty pochodne -10 428 0 0
Razem 102 9 855 9 580
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 0 1991 245
Dtuzne papiery wartosciowe 0 1180 245
Instrumenty pochodne 0 811 0
Depozyty 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -5 531 0 -4 339
Dtuzne papiery wartosciowe -1534 0 0
Instrumenty pochodne -3 997 0 -4 339
Razem -5531 1991 -4 094

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu sredniego

ogtoszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2016 roku

Nazwa waluty Kod ,Kurs_

waluty sredni
dolar amerykanski 1 USD 3,9803
euro 1 EUR 4,4255
forint wegierski 100 HUF | 1,3996
frank szwajcarski 1 CHF 4,0677
funt szterling 1 GBP 5,3655
korona czeska 1 CzK 0,1636
korona durska 1 DKK 0,5949
korona szwedzka 1 SEK 0,4696
lej rumunski 1 RON 0,9795
lira turecka 1 TRY 1,3791

( 801102102 pzu.pl

Strona 24 z 26




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. z}) (w tys. z})
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -3 968 5491 -1751
Dtuzne papiery wartosciowe 2494 5491 -1751
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -11 848 12 931 16 197
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -15 816 18 422 14 446
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 094 -13 918 -26 239
Dtuzne papiery wartosciowe 4 094 -13 918 -26 239
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -6 906 1 686 -2 819
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -2 812 -12 232 -29 058
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych — nie dotyczy Subfunduszu
Wyptacone dochody Subfunduszu —nie dotyczy Subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo (w tys. zi) (w tys. z}) (w tys. zi)
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Razem: 0 0 0
od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. z}) (w tys. zi)
Cze$¢ stata wynagrodzenia 5006 9 598 4 837
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
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Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 988 286 916 093 493 029
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
j.u. kategorii A 160,23 155,54 143,57
j.u. kategorii B 159,90 155,21 143,28
j.u. kategorii C 172,21 165,67 151,57
j.u. kategorii D 171,53 165,36 151,59
j.u. kategorii E 172,19 165,47 151,39
j.u. kategorii F 163,36 156,85 -
j.u. kategorii I 165,29 159,98 147,23
j.u. kategorii IKE 160,15 155,46 143,51
j.u. kategorii J 161,99 - -
j.u. kategorii P 163,25 156,51 -
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Informacja dodatkowa

1.

2,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystgpity

Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym - nie wystgpity

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi - nie wystgpity

Dokonane korekty btedéow podstawowych - nie wystapity
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Papieréw Dtuznych POLONEZ" - zwanego dalej
~Subfunduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 30 czerwca 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zatzek Barttomiej Polewczyk
Prokyfent Petnomocnik
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