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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POEROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU SEJF+ wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziei 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Sptika z ograniczong KPMG Audyt Spélka z ograniczeng odpowiedzialnodciy Spélka zareestrowana
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network of independent member firms affiiated czlonkawskich stowarzyszonych 2 KPMG International w Warszawie, Xl Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperativa ("KPMG Cooperative {"KPMG International”), podmiotam prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
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International”), a Swiss entity. s2wajcarskiego. Rejestru Sgdowago. REGON 142078130
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU SEJF+ wydzielonego
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego
wyniku z operacji za okres 6 miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawta 11 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Sejf +
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdlka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zaktadowy: 13 000 000 zi wplacony w calosci, al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz, 1859 z
pdzniejszymi zmianami) przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Sejf + obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r., o facznej wartoéci 214 885 tysiecy ztotych
z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 150 556
tysiecy zlotych.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 92 tysigce ziotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik Piotr Bien Marcin Wlazto
P
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Voo, L4 Z e Abouso
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

p.o. Prezesa Zarzadu

Marcin Bie@xi

Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X11 Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapital zakiadowy: 13 000 000 zi wplacony w calosci, al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. w tys. z}

TABELA GLOWNA
30.06.2016 31.12.2015
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wed_lug ‘\’Ivvyac::s;cnv;ledtili:z Proce_ntowy Wartosc wed_lug ‘\’Ivvyac::s;cnv;ledtilil;z Proce_ntowy
ceny nabycia bilansowy udziat w' ceny nabycia bilansowy udziat w'

(w tys. z1) (w tys. z1) aktywach ogotem (w tys. zt) (w tys. z1) aktywach ogotem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 207 758 210 778 84,80 247 569 249 691 92,92
Instrumenty pochodne* 0 92 0,04 0 912 0,34
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczes.tnlctv.va emiltovxfane przez |.nstytuc3e wspolnego 4203 4015 1,62 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 12 808 12 618 4,70
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 211 961 214 885 86,46 260 377 263 221 97,96

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowiazania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).

Wartosc
Krai Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . y wykupu oprocentowania | nominalna nabycia dzien aktywach
emitenta . f
(w tys. zi) bilansowy ogotem
(w tys. z})
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
PS0417 / BondSpot ; -04- 9
PLO000107058 Inny Aktywny Rynek Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2017-04-25 State / 4,75% 1 000 23 000 23 627 23 791 9,57
PS1016 / BondSpot , e o
PLO000106795 Inny Aktywny Rynek Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-10-25 State / 4,75% 1 000 20 000 20 295 20 847 8,39
TURKEY 7 09/26/16 /|Aktywny rynek - Dusseldorf , . no. o
US900123A736 rynek regulowany Exchange Skarb Panfstwa Turcja 2016-09-26 State / 7% 1 000 2 000 7 892 8215 3,31
PKOBP 3.538 .
07/07/16 / Ak;:‘li"’r‘;' rl}'lzsvkan :yc'f; e PKO (EﬁgKF;\%LSKI Szwecja | 2016-07-07 | State / 3,538% 5000 40 901 842 0,34
CH0131858877 rynekreg ¥ g
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
CZGB 0 07/23/17 /  |Aktywny rynek - Prague Stock , Republika g . o
CZ0001003438 rynek requlowany Exchanae Skarb Panstwa Creska 2017-07-23 | Zmienne / 1,22% 10 000 7 000 11 367 11 676 4,70
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest . e . o
HU0000402649 rynek requlowany Exchange Skarb Panstwa Wegry 2019-05-20 | Zmienne / 0,98% 10 000 10 000 1306 1371 0,55
HGB 0 06/23/21 / Aktywny rynek - Budapest , el . o
HU0000402995 rynek requlowany Exchange Skarb Panstwa Wegry 2021-06-23 Zmienne / 1% 10 000 20 000 2614 2718 1,09
TURKEY 7 1/2 Aktywny rynek - Dusseldorf
07/14/17 / nek rZ rJIIowan Exchange Skarb Panstwa Turcja 2017-11-14 State / 7,5% 1 000 2 800 11 876 12 208 4,91
US900123BE97 rynekreg ¥ g
T21/205/15/46 / |Aktywny rynek - , Stany e o
US912810RS96 rynek regulowany US Exchange Skarb Panistwa Ziednoczone 2046-05-15 State / 2,5% 100 10 000 4138 4177 1,68
Wz0118 / BondSpot , A . o
PLO000104717 Inny Aktywny Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 | Zmienne / 1,75% 1 000 20 000 20 009 20 190 8,12
Wz0120 / BondSpot , . . o
PL0000108601 Inny Aktywny Rynek Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2020-01-25 | Zmienne / 1,75% 1 000 17 200 17 076 17 191 6,92
Wz0121 / BondSpot , AL . o
PLO000106068 Inny Aktywny Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 | Zmienne / 1,75% 1 000 35200 34 645 34989 14,08

€ 801102 102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wz0124 / BondSpot . 1 : o

PLO000107454 Inny Aktywny Rynek Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2024-01-25 | Zmienne / 1,75% 1 000 22 000 21 066 21 309 8,57
Wz0126 / BondSpot . A ) o

PLO000108817 Inny Aktywny Rynek Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 | Zmienne / 1,75% 1 000 29 000 27 318 27 619 11,11
BREPW 21/2 Aktywny rynek - Swiss

10/08/18 / rvnek rZ rlzllowan Exchande MFINANCE FRANCE SA| Francja 2018-10-08 State / 2,5% 5000 60 1391 1266 0,51
CH0222418268 ynexreg y g

PKNPW 2 1/2

06/30/21 / Ak:g‘l'(\":g’ rl:/l';‘jvkan :f(‘ithgaanrte ORLEN CAPITALAB | Szwecja | 2021-06-30 State / 2,5% 1000 300 1237 1363 0,55
XS1082660744 rynex reg Y g

Razem notowane na aktywnym rynku 206 758 209 772 84,40
Nienotowane na aktywnym rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

BOS1018 / Nienotowane na . BANK OCHRONY . o

PLBOS0000159 rynku aktywnym Nie dotyczy ERODOWISKA SA Polska 2018-10-31 | Zmienne / 3,44% 1000 1 000 1 000 1 006 0,40
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1 000 1 006 0,40
Razem 207 758 210 778 84,80

€ 801102 102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wartos¢
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wediug WW;dI:U!:‘a Pl‘:::;;:‘;‘:'y
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia yeeny
(wystawca) (wystawcy) bazowy (w tys. z1) dzien aktywach
y < ' bilansowy ogétem
(w tys. z1)
Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
Forward
FWD2397 / 04-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy PEKAO S.A. Polska Waluta CHF 1 0 0* 0,00
r\(nku aktywnym
FWD2428 / 04-07-2016 Nienotowane na | vuo qorvesy | BNP Paribas Francja Waluta CHF 1 0 0% 0,00
rynku aktywnym
FWD2390 / 04-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta CHF 1 0 0* 0,00
rynku aktywnym
Razem Forward 3 0 0 0,00
Swap
. Nienotowane na . JP Morgan Stany %
SW12191 / 18-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Securities Ziednoczone Waluta CZK 1 0 0 0,00
SW12824 / 14-09-2016 Nienotowane na | vuo qotvesy | MBank S.A. Polska Waluta CHF 1 0 0 0,00
rynku aktywnym
SW12948 / 11-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta HUF 1 0 34 0,01
rynku aktywnym
SW13139 / 06-07-2016 Nienotowane na Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta EUR 1 0 1 0,00
rynku aktywnym
Nienotowane na . Credit Agricole
SW13144 / 06-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 57 0,03
Nienotowane na . Deutsche Bank %
SW13179 / 01-07-2016 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Razem Swap 6 0 92 0,04
Razem transakcje wymiany walut 9 0] 92 0,04
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 92 0,04
Razem 0 92 0,04

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w Srodkach

pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
. . . . Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udzial w
Tytuly Uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. z}) bilansowy ogotem
(w tys. zi)
fgé‘:{fg';g;%gsw 500 2x IV / f:;:’j‘l’;:vya;‘;”ek - rynek ME'LaC’;j;ZZk db x-trackers - S& 500 2x INV | 4203353 |Luksemburg 4203 4015 1,62
Razem notowane na aktywnym rynku 4 203 4 015 1,62
Razem 4 203 4 015 1,62
TABELE DODATKOWE
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 r. w tys. zt
Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedlug’ Pr:::il;:t;\;\lv
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia N aktywach
bilansowy .
ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *
OBLIGACJE 166 400 164 036 165 936 66,76
BONY 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)* *
OBLIGACJE 51 800 39193 40 365 16,24
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z parstw
nalezacych do OECD

*W tej pozycji Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej ze wzgledu na zblizone ryzyka.

** W tej pozycji Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez paristwa nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ze wzgledu na

zblizone ryzyka.
Skiadniki lokat nabyte od Wartos$¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
podmiotéw, o ktérych mowa na dzien bilansowy w aktywach
w art.107 Ustawy (w tys. zI) ogotem
Dtuzne papiery wartosciowe 2 088 0,84

€ 801102 102 pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. (dane
wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa)

30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 248 555 268 705
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 483 5413
Naleznosci 187 71
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 213 787 248 685
dtuzne papiery wartosciowe 209 772 248 685
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1098 14 536
dtuzne papiery wartosciowe 1006 1006
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 97 999 116 350
II1. Aktywa netto (I-II) 150 556 152 355
IV. Kapitat subfunduszu 146 414 148 305
Kapitat wptacony 325 244 300 691
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -178 830 -152 386
V. Dochody zatrzymane 4 168 3 846
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 351 3798
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 183 48
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -26 204
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 150 556 152 355
Liczba jednostek uczestnictwa 2430 019,7087 | 2461 021,3293
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A / B 2 430 019,7087 2 461 021,3293
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A/ B 61,96 61,91

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc

sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowy rachunek wyniku z operacji

Subfunduszu za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2016 r. (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zi)

od:] 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

do:| 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
I. Przychody z lokat 3873 4176 992
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 2 830 3990 992
Dodatnie saldo réznic kursowych* 1043 186 0
Pozostate 0 0 0
II. Koszty subfunduszu 1320 1 896 467
Wynagrodzenie dla towarzystwa 765 869 197
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 47 80 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 501 936 201
Ujemne saldo réznic kursowych* 0 0 25
Pozostate 7 10 5
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1320 1 896 467
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2553 2 280 525
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 461 -750 -205
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 231 -457 921
z tytutu réznic kursowych -80 -282 698
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -230 -293 -1126
Z tytutu réznic kursowych -634 1034 -460
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 92 1530 320
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A / B 92 1530 320
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych) **
j.u. kategorii A/ B 0,04 0,62 0,42

*Poczgwszy od drugiego potrocza 2015 roku, w pozycjach ,Dodatnie saldo roznic kursowych” oraz ,,Ujemne saldo roznic
kursowych” wykazuje sie saldo dodatnich i ujemnych roznic kursowych w ujeciu netto.

**Wynik z operagjii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzier bilansowy.

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig

integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2016 r. (w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zi)

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 30.06.2016 31.12.2015
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 152 355 39 254
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 92 1530
przychody z lokat netto 2 553 2 280
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 231 -457
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -230 -293
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 92 1530
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 891 111 571
kategorii A/ B -1 891 111 571
zmiana _kaplta’fu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 24 553 163 528
uczestnictwa)
kategorii A / B 24 553 163 528
;m|ana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 26 444 51957
jednostek uczestnictwa)
kategorii A / B 26 444 51 957
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -1799 113 101
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 150 556 152 355
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 153 791 87 225

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

397 130,3305

2 660 493,0938

kategorii A/ B

397 130,3305

2 660 493,0938

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

428 131,9511

845 330,4059

kategorii A/ B

428 131,9511

845 330,4059

saldo zmian

-31 001,6206

1815 162,6879

kategoriiA/ B

-31 001,6206

1815 162,6879

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5413 034,1828

5015 903,8523

kategorii A / B

5413 034,1828

5015 903,8523

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 983 014,4741

2 554 882,5230

kategorii A / B

2 983 014,4741

2 554 882,5230

saldo zmian

2 430 019,7087

2 461 021,3293

kategorii A / B

2 430 019,7087

2 461 021,3293

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 430 019,7087

2 461 021,3293

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A/ B

61,91

60,78

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

kategorii A / B

61,96

61,91

procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A/ B

0,16

1,86
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minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A/ B 61,51 60,81
data wyceny
kategorii A / B 06.06.2016 02.01.2015
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A / B 61,96 61,91
data wyceny
kategorii A / B 30.06.2016 31.12.2015
wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

kategorii A/ B 61,96 61,90
data wyceny
kategorii A / B 30.06.2016 30.12.2015

1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
aktywow netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,09
procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig
integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A/B zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A/B zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skifadnikdw lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie

zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
Z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartos¢
aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego

dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu
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z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdéw nie zawarto Zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug
stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna, ustalona
przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartosci godziwej sktadnika lokat, to do jego wyceny
przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

i. Srednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

V. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

vii. warto$¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakciji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentdw rynku pienieznego, obligacji Skarbu
Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o
ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze
rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) dhuznych papieréw wartosciowych i depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;
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3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okre$lonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $cisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoséci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

9) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dziert Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-9 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego S$redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie wystgpity.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystgpity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2016 31.12.2015

(w tys. zt) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 186 71
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 1 0
Razem 187 71
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywdw 97 094 298
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 115 787
Z tytutu instrumentdw pochodnych 486 8
Z tytutu wplat na jednostke uczestnictwa 66 34
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 217 75
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 8 7
Pozostate zobowigzania, w tym 128 141
z tytulu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa za zarzadzanie
funduszami 123 129
Razem 97 999 116 350

¢ 801102 102 pzu.pl

Strona 13z 21




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

I Struktura $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta . sprawozdania . sprawozdania
walucie ) walucie
(W tys.) finansowego (w 1ys.) finansowego
) (w tys.) ' (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 812 812 237 237
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0 17 611 2777
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 6 226 27 555 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 680 10 680 9
Razem srodki pieniezne 28 377 3023
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 15 700 1774
Wartoét na gy |, 0CE0 8 SR | wartodé na i |, FECEL R RS
III. Ekwiwalenty Srodkdéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej y . bilansowy w danej y .
Waluta . sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie ) walucie
W tys.) finansowego W 1ys.) finansowego
' (w tys.) ' (w tys.)
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rachunek zabezpieczajacy PLN 2 433 2 433 2 390 2 390
Rachunek zabezpieczajacy EUR 532 2 355 0 0
Rachunek zabezpieczajacy USD 80 318 0 0
Razem ekwiwalenty $rodkow pienieznych 5106 2 390
Razem 33 483 5413

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzarn subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzieri biezgcego okresu sprawozdawczego.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dituznych papierach
wartosciowych stato- i zerokuponowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych oraz
innych instrumentach stato- i zerokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywoéw Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na diuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych oraz innych instrumentach zmiennokuponowych o charakterze dtuznym.

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartoS¢ bilansowa dtuznych papierdw warto$ciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegdlnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Wartos¢ wyceny na dzien | Procentowy udziat
bilansowy (w tys. zi) w aktywach (w %)

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Aktywa

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 72 709 29,26

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeptywow
$rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Aktywa

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku 137 063 55,14
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku 1006 0,40
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem kredytowym

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 33483 13,47
Papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 209 772 84,40
Papiery dtuzne nienotowane na aktywnym rynku 1006 0,40
Instrumenty pochodne 92 0,04
Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka

kredytowego

Dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty o charakterze dtuznym, w
tym wyemitowane przez:

Skarb Panstwa-Polska 165 936 66,76
Skarb Panstwa-Turcja 20 423 8,22
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan ryzykiem walutowym

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 30 238 12,17
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 47 851 19,25
w tym papiery dtuzne notowane na aktywnym rynku 43 836 17,64
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 92 0,04
Zobowiagzania 9 030 3,63

Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego

Sktadniki lokat

Dtuzne papiery wartosciowe

usb 24 600 9,90
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Typ Rodzaj Wartos¢ L Kwota bedaca Termin zap adalnosci Termin wykonania
A . Cel otwarcia i Wartosc i terminy przysziych podstawa (wygasniecia) .
zajetej instrumentu . otwartej t ieni pienieznvch h inst t instrumentu
ozydj pochodnego pozycji pozycji strumieni pienieznyc przyszh,/c_ instrumentu pochodnego
P platnosci pochodnego
Kontrakt Sprawne “enigine w dni 2016.07-06,
Krétka | terminowy na kurs |  zarzadzanie -15 plenie curcie waiury | -1200tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
waluty CHF portfelem opafte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
Diuga terminowy na kurs zarzadzanie -24 pienis Kursi | ! 400 tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
waluty CHF portfelem opafte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
Diuga terminowy na kurs zarzadzanie -59 pienis Kursi | ! 1200 tys. CHF 2016-07-04 2016-07-04
waluty CHF portfelem opafte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
Instrument generuje przeptywy
Kontrakt . . AR -
Krétka | terminowy na kurs | Z3Pezpieczenie -295 preniezne w dniu 2016:07-18, |71 64 tys. CzK 2016-07-18 2016-07-18
waluty CZK pozycji oparte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
Instrument generuje przeptywy
Kontrakt . . AR -
Krétka | terminowy na kurs | Z3Dezpieczenie 34 preniezne w dntu 2016-09-1% | 523 tys. CHF 2016-09-14 2016-09-14
waluty CHF pozycji oparte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
Instrument generuje przeptywy
Kré _Kontrakt Zabezpieczenie pieniezne w dniu 2016-07-11,
rotka | terminowy na kurs - 34 Kursi | -293 006 tys. HUF 2016-07-11 2016-07-11
waluty HUF pozycji oparte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
Instrument generuje przeptywy
Kontrakt . . o -
Krétka | terminowy na kurs | Z3DezZpieczenie 1 pienigzne w d&"” .2016"07'06' 872 tys. EUR 2016-07-06 2016-07-06
waluty EUR pozycji oparte na kursie waluty
uzgodnionym z kontrahentem.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Kontrakt Instrument generuje przeptywy
Krétka | terminowy na kurs | Z2pezZpieczenie 57 pieniezne w dniu 2016-07-06, | 541615 ysp 2016-07-06 2016-07-06
pozycji oparte na kursie waluty
waluty USD .
uzgodnionym z kontrahentem.
Kontrakt Instrument generuje przeptywy
Krétka | terminowy na kurs | Z2pezZpieczenie 59 pieniezne w dniu 2016-07-01, | ¢ 5q 1o EUR 2016-07-01 2016-07-01
pozycji oparte na kursie waluty
waluty EUR .
uzgodnionym z kontrahentem.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2016 31.12.2015
(w tys. zi) (w tys. zi)
Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 115 787
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
P 0 115 787

wiasnosci i ryzyk

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

30.06.2016 31.12.2015

I,. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU vxvv:\l;c)le w tys. zt "‘zv"ﬁ:;;c)'e w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 483 5413
PLN 3245 3245 2627 2 627
CZK 0 0 17 611 2777
EUR 6 758 29 910 0 0
HUF 680 10 680 9
Usb 80 318 0 0
Naleznosci 187 71
PLN 187 187 71 71
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat 214 885 263 221
PLN 166 942 166 942 201 522 201 522
CHF 518 2 108 518 2 040
CZK 71 369 11 676 164 692 25972
EUR 1215 5379 1670 7 115
HUF 294 584 4123 296 008 4 026
RON 0 0 10 628 10 013
Usb 6 195 24 657 3213 12 533
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Zobowigzania 97 999 116 350
PLN 88 969 88 969 116 342 116 342
CHF 432 1758 0 0
CZK 1803 295 0 0
EUR 639 2 826 0 0
HUF 0 0 588 8
Usb 1043 4151 0 0
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.

od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi)

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 677 774 733
Dtuzne papiery wartosciowe 677 446 0
Pozostate 0 328 0
Instrumenty pochodne 0 0 733
Zrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -757 -1 056 -35
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 -35
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 8 0 0
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Instrumenty pochodne -627 -1 056 0
Lokaty -48 0 0
Razem -80 -282 698
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 710 1226 0
Dtuzne papiery wartosciowe 514 383 0
Instrumenty pochodne 0 843 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 4 0 0
inwestowania majace siedzibe za granicg

Depozyty 192 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -1 344 -192 -460
Dtuzne papiery wartosciowe -46 0 -157
Instrumenty pochodne -1 298 0 -303
Depozyty 0 -192 0
Razem -634 1034 -460

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu

sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2016 roku

Nazwa waluty Kod ,Kurs_

waluty sredni
euro 1 EUR 4,4255
dolar amerykanski 1 USD 3,9803
forint wegierski 100 HUF | 1,3996
korona czeska 1 CzK 0,1636
frank szwajcarski 1 CHF 4,0677
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. z}) (w tys. z})
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 556 271 188
Dtuzne papiery wartosciowe 716 501 188
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -675 -728 733
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -2 231 -457 921
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 876 -944 -823
Dtuzne papiery wartosciowe 1 065 -944 -823
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 106 651 -303
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -230 -293 -1 126
Wyptacone Przychody ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych: - nie dotyczy Subfunduszu
Wyptacone dochody Subfunduszu —nie dotyczy Subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo (w tys. z}) (w tys. zi) (w tys. z})
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Razem: 0 0 0
od: 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
do: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. z})
Cze$¢ stata wynagrodzenia 765 869 197
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 152 355 39 254 43 819
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
j.u. kategorii A / B 61,91 60,78 59,07
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2016 r.
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystgpity

2. Informacje o 2znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystgpity

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie wystgpity

Dokonane korekty btedow podstawowych - nie wystapity
5. Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje
Inne informacje
Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziaftajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu SEJF+" — zwanego dalej ,Subfunduszem” os$wiadcza,
Ze dane dotyczgce stanow aktywow funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczek Barttomie Polewczyk

PI’OkL(fnt Pemnomocnik
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