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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC - MARKET NEUTRAL (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku, noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelnosc i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformulowanie wniosku na temat zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,.standard™).
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, Zze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniasek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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dzininadciy 5p. k




EY

Building a better
working world

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo dolaczone
do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigey zakoiiczony
dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z dniem 26 sierpnia 2016 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-MARKET NEUTRAL zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 28 sierpnia 2012 roku (dalej jako ~Subfundusz”),

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ~Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jedn.: Dz.U. z
2014 roku, poz. 157 z péin. zm.) (dalej jako ,.Ustawa™), w ramach kiorego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC — KASA.

2. Subfundusz Instrumentéw Dluznych SKARBIEC — OBLIGACIJA,

3. Subfundusz Dhuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
4. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,

5. Subfundusz SKARBIEC — III FILAR,

6. Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC - WAGA,

7. Subfundusz Akcji SKARBIEC — AKCJA,

8. Subfundusz SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

9. Subfundusz SKARBIEC ~ GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
10. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

I1. Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS,

12. Subfundusz SKARBIEC - MALYCH | $REDNICH SPOLEK,

13. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY,

I5. Subfundusz SKARBIEC —- MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. Subfundusz SKARBIEC -~ OBLIGACJI GLOBALNYCH.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma Jedna kategorie jednostek
uczestnictwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzqdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI11 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spétka 2
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu. Fundusz bedzie dazyl do dostarczenia calkowitej stopy zwrotu w
kazdych warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu market neutral, przy uzyciu tam gdzie
Jest to mozliwe, instrumentéw pochodnych.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez zastosowanie strategii
polegajacej na inwestowaniu w akcje spélek, ocenionych przez zarzadzajacego jako niedowartosciowane
przy jednoczesnym zajeciu krétkiej pozycii (nabycie Instrumentu Pochodnego) na wybrany indeks gieldowy
poprzez zawieranie kontraktéw terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢ do
ograniczenia ryzyka systematycznego i rynkowego (réwnoczesne zajmowanie pozycji dlugiej i krotkiej na
podobnym poziomie aktywow) oraz kreowanie wartoéci dodanej dzigki wykorzystywaniu nicefektywnosci
W wycenie akcji poszczegélnych spolek w relacji do wyceny szerokiego rynku, Subfundusz bedzie budowal
portfel akcji, ktéry ma posiada¢ wigkszy potencjal stopy zwrotu anizeli przeciwstawna pozycja w
kontraktach terminowych na indeks gieldowy,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokodei 10%
w skali roku.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz bedzie lokowal od 50% do 80% aktywow Subfunduszu w akcje, warranty subskrypeyine, prawa
do akeji, prawa poboru i kwity depozytowe, Pozostale Aktywa Subfunduszu, Subfundusz moze lokowaé do
50% aktywow Subfunduszu w kazdg z ponizszych kategorii lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartosciowe,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnoéci.

2. Aktywa Subfunduszu beda réwniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz polski zloty.

3. Subfundusz zawicra umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku uméw. majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe Jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktére:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym Jest indeks gieldowy akeiji -
modyfikuje alokacj¢ w akcje o maksymalnie 100% aktywaow Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktorego instrumentem bazowym sa papiery wartoéciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa - modyfikuje alokacje w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa dhuzne papiery wartoéciowe
emitowane przez emitentéw rzgdowych oraz banki centralne - modyfikuje $redni termin do wykupu
lokat wehodzacych w sklad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktorego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje éredni termin do wykupu lokat wehodzacych w sklad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia Jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 roku, za okres od dnia
| stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo
sporzagdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12
miesi¢gcy od dnia bilansowego. W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia
Jjednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przeslanki rozwigzania Subfunduszu, okreélone w
ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157).

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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11, BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
1. Aktywa 40 434 40 536
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 10 367 11816
2) Naleznosci 60 27
3) Transakcj Zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 934 28 693
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 73 -
- dluZne papiery wartodciowe - -
&) Nieruchomoéci - -
7) Pozostate aktywa e -
Il. Zobowiazania 481 2 565
- Z tytulu instrumeniéw pochodnych 106 -
Hl. Aktywa netio (I - 11) 39 953 37971
IV. Kapitat Subfunduszu 41114 37 937
1) Kapital wplacony 160 081 130 670
2) Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -118 977 92 733
V. Dochody zatrzymane -4 066 -584
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -2 702 =2 104
2) Zakumulowany, nierozd nowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 364 1520
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2905 618
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+I-VI) 39953 37971
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa 312 941,4720 294 050,8880
Kategoria A 312 941,4720 294 050,8880
Warto¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa 127,67 12013
Kalegoria A 127,67 129,13

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé¢ lacznic z wprowadzeniem, notami ohjasniajgcymi oraz informacjy dodatkows. ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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111, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-06-30 do 2015.12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 262 132 55
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 168 102 51
Przychody odsetkowe 28 30 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogc) - - -
Dodalnie saldo ré2nic kursowych 65 -
Pozostale i - -
Il. Koszty Subfunduszu B6O0 737 253
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 701 462 124
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 80 89 37
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosc 59 100 52
Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - =
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne = : =
Koszly odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nienichomosc 5 =
Ujemne saldo rdznic kursowych - 78 34
Pozostale 20 8 6
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty Subfunduszu netio (1I-Ill) 860 737 253
V. Przychody z lokat netto (1-IV) -588 £05 -198
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -597 1314 715
1. Zrealizowany zysk (strata) zé zbycia lokal, w tym: -2 384 1978 426
- Z tytulu réiznic kursowych 24 =112 =51
—mfl; Warast (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2087 664 289
- Z tytulu réénic kursowych 06 121 -28
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 195 709 517
Whynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -3,82 2.41 7,38

Wszystkic dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku # operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami

dodatkowa, ktore stanowiy integralng czgse sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
l. Zmiana wartogci aktywéw netto
1. Warloé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu a7 971 7617
| Sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1.185 709
|__a) przychody z Iokal netto -598 £05
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 884 1978
i :; wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2 287 664
okat
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 195 709
4. Dystrvbucja dochoddw {przyehodéw) Subfunduszu (razem}): - -
a) z przychoddw z lokal netto - =
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat = -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem) 3177 29 645 |
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 29 421 50 358
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -26 244 -20713
_2} £aczna zmiana aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+- 1982 30 354
7. Wartos¢ aktywéw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 39 853 37971
8. Srednia warloS¢ aktywdw nefio w okresie sprawozdawczym 47 009 15 484
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w ohresie Sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 228 935,5930 383 502 9530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 210 045,0090 165 4823510
Saldo zmian 18 890,5840 228 020,6020
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéei Sublunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13123775740 10B3 441.9810
Liczba odkupionych jednastek uczesinictwa 999 436,1020 789 391,0930
Saldo zmian 312 941,4720 284 050,8880
3 Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa - -
lll. Zmiana wartogci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlodé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa na koniec
| poprzedniego ckresu sprawozdawczego
Kategoria A 128,13 115,36
2. WartoS¢ aktywdw netto na Jednostke uczesinictwa na koniec
biezaoego okresu Sprawozdawczego
Kategoria A 127 67 129,13
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawdzdawczym
Kalegoria A -1.13% 11,84%
Wartodé Data wyceny Wartosc Data wyceny
4. Minimalna warto5¢ aklywow netlo na [ednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny
Kalegoria A 121.86 2016-04-20 116,58 2015-01-02
5. Maksymalna warlose aktywow netto na jednostke uczestniciwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kalegoria A 130,75 2016-D1-25 132,73 2015-12.08
6. Wartos¢ aktywow netto na Jeanostke uczestnictwa wg ostatnig]
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 12767 2016-06-30 129.13 2015-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Srednie] wartosci
aklywow :vem. W tym: 3.66% 478%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 3.00% 2,98%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgcych dysirybucje - -
Oplaty dia depozyianusza 0,34% 0.57%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywow 5 .
Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0.25% 0.65%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach Hotych za wyjgtkiem liczby jednostek

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ {gcznie 7 wprowadzeniem, notami obj

dodatkowg. kidre stanowiy intcgralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MARKET NEUTRAL

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

.
2,

10.

12,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu Jest réwna wartosci wszystkich aktyw6w Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujimowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego,

Skiadniki lokat Subfunduszuy Olrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartodé naliczonych odsetek ujmuje sig w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym facznie i prezentuje {acznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie Jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezqcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto, Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda , najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

. Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akejonariuszy prawo poboru akcji notowanych na

rynku aktywnym ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

jmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy nie
uwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

Naleing dywidende 2 akcji notowanych na rynku aktywnym u

- Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy, Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszy i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej Jjest
to mozliwe,

17. Operacje dotyczace Subfunduszy ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
Wwyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursy — ich wartos¢ nalezy okresli¢c w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski,

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
W zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosdei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie Przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznotei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuly
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokogci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoscei ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
Przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane na iwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane 53 oslatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartodcig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢  dluznych Papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

0szacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacq tego rodzaju usiugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub POprzez oszacowanie wartosci

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

. P/



skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzqdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania,

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kt6rej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatiego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
w ktorej sy wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieri wyceny

Dziei wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartodci aktywow netto Subfunduszu na
Jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokenalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jei

wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmianv sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznogci 60 27
Z tytutu zbytych iokat - -
Z tylutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 26 26
Z tylutu dywidend a5 1
Z tylulu odsetek - -
Z tylulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow - =
Z tytutu udzielonych poryczek w podziale na padmioty udzielajace pozyczek -
Pozostale, w tym: ] -
- nalezny podatek od dywidend 9 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowiazania 481 2 565
Z tytulu nabytych akbywéow - 1462
£ tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu - -
£ tytuly instrumentéw pochodnych 106 -
Z tytulu wpdat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne g 231
Z tylulu odkupionych jednostek uczesinictwa albo wykupionych cenyfikatéw 230 745
inwestycyinych
Z tytulu wyplaty dochodow Subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytutu mitowanych obligacji - -
Z tytuly krotkoterminowych pezyczek | Kredytow B B
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
£ tytulu rezerw 132 117
Pozostale skiadniki zobowiazan 4 9
Nota nr 4 Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Wartost na dzien | Warlost nadzien | 04 g grieq Yiarkoscak daied
NOTA4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy w ittt o bilansowy w e dhd
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH danegj :;;Iude w EER danej walucie w ShraeEdALE
¥ finansowego w tys. h finan: O W tys.
1. Banki / waluty - 10 367 * 11 816
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A, - - - 2
PLN - - 2 2
MBANK S A, = 10 367 - 11814
EUR 756 3343 155 661
PLN 6 002 6 002 9774 avi4
TRY - - 434 579
Usp 212 841 205 800
GBP 34 181 - -
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 II. $REDNI W OKRESIE Wartoéé na dzien | WAMOSE nadzien Ty, ooc o oo ViRt ra oo
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bil w ““T‘“’r’ w bilansowy w I‘:}" i
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej walucie w m‘“ “‘,"m danej walucie w _mmm
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN : fNansoweno w tys. tys. Sihans ot
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodhon
plenigznych (%) - 11539 - 4410
EUR 516 2252 10 42
GBP 34 180 - -
PLN 7125 7125 3519 3519
TRY 154 207 370 510
usp 455 1774 89 338

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkdéw pieniginyvch zostal w
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111 Ekwiwalenty §rodkiow pienigznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

r 2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzien Warto4é na dzient
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. bilansowy w walucie bilansowy w walucie
* sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienatowane na aklywnym rynku =
Suma: -

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

2016-06-30 2015-12-31
Warto&é na dzieni Warto&c na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE, - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW i Sials pF jania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lckat notowane na aktywnym nynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku "1

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows. o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy,
***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw grodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na slopg procentows. 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-06-30 2015-12-31
Wartod¢ na dzier Wartodé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwaty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie 10 500 11 843
| uwgzglgdma slg wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen ("™}
rodki na rachunkach bankowych 10 367 11 816
Naleinodci 60 27
Skladniki lokat nienolowane na aktywnym rynku 73 -
Przypadki znaczace) koncentrac)i ryzyka kredytowego w poszczegdinych 10 367 11 814
kalegoniach lokal w podziale na kategorie bilansowe ol )}
- &rodki pienigzne zdeponowane na rachunkach bankowych w MBANK S A. 10 367 11 814

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez komtrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedgeych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sie

kontrahenta 2 zawartych transakeji, w szezegélmodci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji

sell-back.

typu buy-

#44%%) Za znaczgceq koncentracje rvzyka kredylowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszezegélnych kategorii lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzien Wartod¢ na dzien
bilansowy w walucie bilans w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE e s i spm ik
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aklywéw | zobowiazan Sublunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walulowego w -
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 365 2 040
Naleznodci 15 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21710 21203
Skiadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku 73 -]
Zobowiazania 106 1462
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o Znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres Sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapify po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniy finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w Jjednostkowym
Sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnyeh danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym  sprawozdaniu finansowym | w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi j opublikowanymi Jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymj.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na Sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownoéé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach Wwyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnmictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na iednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

co do mozliwogci kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 30 marca 2015 r, Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiala stanowisko w kontekécie art. 88 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Wedhuig najlepszej wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostepne informacje na dzien podpisania niniejszego
Sprawozdania kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesigcy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pl Mo

Pawel Witkowski
po. Kierownik Wydzialy Sprawozdawezego,

Departamemt Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Ol (1o
v

Pre:

k Rybice
es Zarzadu Skarbiec TFIS.A.

ot ol

Bartosz Jozefia
Czlonek Zarzgdiu Skarbiec TFI1 5.4

Cl. L%

Pioir Kuba
Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TF1 5.4.

bLukasz Kedeior
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Prezes Varzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

Czlonek Zarzgdu
ProService Ageni Transferowy Sp. z o.0.
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