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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(»sprawozdanie  finansowe”) Superfund  Obligacyjny  (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
(,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkewego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku;

. bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2016 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnja 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowigzujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
‘Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdZniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtdéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu. ‘ ’
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszysikich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami,

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 voku

BDO Sp. z 0.0,
ui. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dnin 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczal dzialalnos¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dziefi 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii roznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzysiwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz  realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest stala w
okresie dluzszym niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywow w Instrumenty Diuzne, ktérych wysokos§¢
oprocentowania jest stata w okresie diuzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywéw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2. Fundusz dzialajagc w imieniu Superfund Obligacyjuy inwestuje igcznie conajmniej 60% Akiywow
Subfunduszu w:

1) Instrumeniy Diuzne:

a) o terminie realizacji praw dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia, lub

by kidrych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezacych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dinzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w lit. a) Iub b).

2) Tytuly Uczestniciwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktore zgodnie ze stosowana
polityka inwestycyjna, wynikajacg ze siatutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwesiuja co najmniej 50% aktywow
w Instramenty Dhuzne wskazane w pkt 1).

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny usiala
warto$¢ ryzyka konirahenta, rozumiang jako warto$¢ usialonego przez Superfund Obligacyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, kiérych przedmiotem sg niewysiandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy wustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badZz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i sirat na
wszystkich transakcjach. Warto$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Superfund
Obligacyjny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

5. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrumentow bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystgpowania bledéw lub op6Znien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko plynnoéci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
Zadnego innego Subfunduszu
Od 30 wrzeénia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartoéci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia | siycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowyim jest 30 czerwca 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledun na charakter i istoinos¢ pozycji informacje zawarie w jednostkowym sprawozdaniu finansowyimn
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kountynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone pizy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie isinieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefr sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzief w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.,
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

sporzgdzony na dziei 30.06.2016 r.
(w tysigeach zlotych za wyjathkiem liczby jednosiek uczestnictwa i warto§ei aktywéw netio na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) . ] 30.06.2016 1. 31.12.2015 ¢,
L Aktywa 5788 4192
1. Srodli pieniezne i ich ekwiwalenty 387 1039
2. Nalezno§ei 97 37
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie¢ dirugiej strony do edkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3694 2727
- dluzne papiery warto$ciowe 3 694 2727
5. Sldadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1610 389
- dluzne papiery wartodciowe 400 0
6. NieruchomoS$ei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I Zobowigzania 58 14
1. Aktywa netto (I - I) 5730 4178
IV. Kapital Subfunduszu 5673 4106
1. Kapital wplacony 11135 8 450
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -5 462 -4 344
V. Dochody zatrzymane 16 41
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =21 2
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37 39
V1. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 41 31
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 5730 4178
Liczba jednostek uczesimictwa 54 612,3070 39 697,0431
Warto$é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 104,92 105,25

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodatkows, kidre stanowiq integralng czgéé
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTVCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND OBLIGACYJNY

sporzadzony za olues 01.01.2016 - 30.06.2016 .

(w tysigcach zloiych za wyjgiki vynilu z operacji przypadajg na jed ke uczestniciwa)

Pozycje rachunku wynilu 2 operacji (w tys. PLN) 01,01.2016 - 30.06.2016 r. 01.01.2015-31.12,2015 1. 01.01.2015 - 30.06.2015 1,

L Przychody z lokat 40 99 74
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 39 45 15
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 54 59
5. Pozostale 1 0 0
I1. Koszty Subfund 63 85 38
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 23 29 14
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucjg 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 24 46 24
4. Oplaty 2zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw Subfund 0 0 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 10 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nierucho: 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3 0 0
13. P 1 0 0 0

L Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 [1] 0
IV, Koszty Subfunduszu netio (X - IN) 63 88 38
V. Przychody z lokat netio (- 1V) =23 14 36
VL Zrealizowany i niezrealizowan: sk (straia) 8 9 9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 45 21
- z tytutu réznic kursowych: 0 -12 -17
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 -36 -12
- z tytulu réznic kursowych: 5 -27 -26

VIL Wynik z operacji (V +/- VI) 15 23 45

[Wynilk z operacji przypadajacy na jednostie ictwa (w PLN) | -0.27] 0,58] 2,18|

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wpr notami mi oraz informacjy dodatkows, kiére stanowig integralng cz¢i¢ jednostkowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednosiek uezesimictwa i wartoéci akiywéw petfo na jednestke uczesinictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netio (w tys. PLN)

01.01.2016 - 30.06.2016 .

01.01.2015-31.12.2015 1.

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:

1. Wartoé¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 4178 3054
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: -15 23
a) przychody z lokat netto -23 14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 45
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 -36
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -15 23
4. Dystrybueja dochodow (przychedow) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w fym: 1567 1101
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestictwa) 2 685 5156
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1118 -4 055
6. Laczna zmiana akiywoéw netto w oliresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- §) 1552 1124
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51730 4178
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4823 3 088
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym; 14 915,2639 10 534,6866
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 25 564,5770 48 618,9684
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 649,3131 38 084,2818
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 14 915,2639 10 534,6866
2. Liczba jednostek uczestniciwa narastajaco od poczatku dzialainoSci Subfunduszu, w tym: 54 612,3070 39 697,0431
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 106 109,5408 80 544,9638
b) liczba odkupionych jednostek uczestmictwa 51497,2338 40 847,9207
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 54 612,3070 39 697,0431
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1I1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) 105,25 104,72
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 104,92 105,25
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) -0,31% 0,51%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 104,60 104,62
Data wyceny 2016-06-09 2015-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 105,68 107,02
Data wyceny 2016-01-13 2015-05-06
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 104,92 105,25
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszn w $redniej wartoéci aktywéw netto w skali roku, w tym: 2,63% 2,75%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,96% 0,94%
2., Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,00% 1,49%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,54% 0,32%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng

cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zosialo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 . (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pdzniejszyini
zmianami) oraz z rozporzagdzenia Minisira Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny akitywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedhug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ akiywoéw netio Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dnin
wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaln wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty Iub otrzymane przychody pieni¢zne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartodciowych nabytych zudzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
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12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Przyshugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboiu akeji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje sie za zbyie, wedlug wartosci réwnej zero, w dnin nastepnym po dniu
wygasniecia fego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dnin,
w ktérym na poirzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy lurs rynkowy
nienwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przyshigujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nasigpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujacg zmiany wysokodei kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waloty, dla kidrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzafi w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji. ’

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoécig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$é godziwg dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
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2.3. warto$é godziwa pozosiatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sldadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiorej papier warto$ciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykaznje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartoSciowe nabyie przy zobowiazaniu si¢ diugiej strony do odkupu wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej pizy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej. Zobowigzania
z tytuhy zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej siopy
procentowe;j.

6. Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j charakterystyce, dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane s3 w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycii

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie zwymogami okreSlonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

1. Informacje o zmaczgcych zdarzemiach dotyczacyeh lat ubieglych, wjetyeh w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy: '

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lai ubieglych, ktére nalezalo wjaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyim za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdanin finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomiedzy danymi ujawmionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sperzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wysigpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych mna sytuacje majatkows i finamsows, plynno§¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z t3 kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJINY
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Podpis osoby sporzgdzajgeej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Depariament Administracji i Wyceny Akiywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych fundusz:

x"ﬂ’(’ S
< ¥ M
Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Superfund TFT S.A.

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel SUJeckl f RQEentChrmeleWéld

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku.
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pki. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
poZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Obligacyjny
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow, w tym
w szczegoblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

LA

Piotr Zaczek XBo/cﬁlrﬁw it Kloc
Prokurent ‘ l}é%nomocnik

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 zi (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Obligacyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,
to jest za okres za ktéry sporzadzone zostalo polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porifelowy, w ramach kidrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedlug czterech strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci akiywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swoj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty diuzne,
ktorych wysokos¢ oprocentowania jest stata w okresie dhuzszym niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujacych, co najmniej 50% aktywow w instrumenty
dtuzne, ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -0,31 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Obligacyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé¢ kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawel Grubiak Aneta Zotkowska
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



