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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie  finansowe”) Superfund GoldFuture (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna 60, na kiodre sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego z obowigzujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.  (, Towarzystwo”}, towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydad takiej
opinii o zatagczonym sprawozdaniu,
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Na podstawie przeprowadzonego przeghdu nie zidentyfikowal&my niczego, co nie pozwolitoby stwierdz,
= zabzone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagafcymi zastosowania zasadami
rachunkowdici oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuack
majpikows i finansows Subfunduszu na dzie 30 czerwca 2016 roku, jak tez jego wynik z operacji za okres
oddnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z ustawy
o rachunkowdici i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz dwiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowizujcymni przepisami, zostaly dokzone do pozonego
sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku.,

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFuture (do dnia 28 grudnia 2008 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz Supeifund
Gold), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalisiycznego Funduszn Inwestycyjnego Oiwartego
(,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestiu funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczal dzialalno$é w dnin 27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena
Subfunduszn miala miejsce w dnin 13 pazdziemika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestniciwa. Wplaty na nabycie jednostek uczesinictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujacych jednostki w rozmmienin art. 158 Ustawy o Funduszach Tnwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund GoldFuture jest zarzadzany przez Superfund Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejesiru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund GoldFuture jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

2. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku
realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala sie poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywow w tytuly uczesinictwa Class Gold 1 zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund
GoldFuture moze ponadto inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GoldFuture nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund GoldFuture lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego oraz funduszu aktywéw niepublicznych w tytuly uczestnictwa
Class Gold zbywane przez Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 roku tytuly uczestnictwa Class
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Gold 1 zbywane przez Supeifund Green A USD), w jednosiki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly wczesinictwa funduszy zagranicznych Iub instyincji wspdlnego inwestowania, certyfikaty
inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle,
Instrumenty Ryuku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych, |
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozyiowe, waluty, Instrmmenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze s zbywalne oraz
depozyty.

2. Superfund GoldFuture dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestictwa - do 100% wartosci Akiywow, zgodnie ze zmiang Statuiu Funduszu
ogloszong w dnin 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumeniy
Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Akiywow,

2.3. Superfund GoldFuiure moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instyicjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do voku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosei
Akitywéw Netto Superfund GoldFuture w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do porifela inwestycyjuego Superfund GoldFuture nie moga byé nabywane jednostki uczesiniciwa
zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3.. Celem Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczesinikéw danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 Superfund Green A USD),
dlugoterminowego wzrostu wartoéci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, iakie jak
transakcje forward i futures w zakvesie towaréw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tyiuly
uczesimictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gléwnie funduszy hedgingowych, czy tez
bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne akiywa i instrumenty finansowe dozwolone przez
przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

4. Do inwestycji Superfund Green One oraz Superfund Green A USD majg zastosowanie nastepujace wspolne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

4.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

4.2. Przy inwestowanin w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywoéw netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego ernitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywoéw netto danego subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
bedace czionkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

4.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
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Waluig sprawozdawczg jesi polski zloty.

Ze wzgledu na charakier 1 istoinoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlodci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzienn sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wysigpily przestanki
rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okredlone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9., Dzieh wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w kidrych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzgdzony na dzied 30.06.2016 v,

STYCYINY OTWARTY,

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nezestniciwa i wartoSci aktywéw neito na jednosike uezesinictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30,06,20i6 1. 31.12.2085r.
L Aktywa 8 590 2654
1. Svodkd pienigzme i ich ekwiwalenty 1053 253
2. Naleznosci 0 0
3, Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skdadniki lekat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 7537 2401
- dhuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomoéei 0 0
7. Pozostale aktywa 1] 0
L. Zobowigzania 621 17
- ujernna wycena instrumentéw pochodnych 45 0
I, Aktywa netio (I - I) 7 969 2637
TV, Kapital Subfunduszu 10125 4 808
1. Kapital wplacony 78 412 64 380
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ njemna) -68 287 -59 572
V. Dachody zatrzymane -2 248 -2 085
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -380 -311
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 868 -1774
V1. Wazrest (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 92 -86
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V4/-VT) 7 969 2637
Liczba jednostek uczestnictwa 13 131,0026 49513161
Wartoé¢ akiywéw netto na jednosthke uczestnictwa (w PLN) 606,85 532,60
2637070,955

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgeymi oraz informacjg dedatkows, kibre stanowiy integralng czeéé
jednestkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadzony za ekres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

(w tysigeach zlotyeh za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosthe uczestnictwa)

Pozyeje rachunic wyniku z operacji (w tys. PLN)

01.01.2016 - 30.06.2016 r.

01,01,2015-34,12.2015 y.

01.01.2015 - 30.06.2015 r,

I, Przycbody z lokat

32 ] 3
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 6 5 3
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1] 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 24 0 0
5. Pozostale 2 0 0
11, Koszty Subf 101 177 102
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 55 43 21
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0 ] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 26 51 27
4, Oplaty zwigzane z prowad. rejestru aktywdw Subfunduszu 0 0 0
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0]
6. Ushugi w zakvesie rachunkowosci 20 28 16
7. Ushugi w zakresie zarzadzania akiywami Subfunduszu 0 0 0
8, Ushugi prawne 0 0 0
9,Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [t
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0: 53 38
13. Pozostale 0 2 0
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 2 (1]
TV. Koszty Subfunduszu netto (I - IIT) 101 175 102
V. Przychody z lokat netto (1 - TV) -69 -170 -99
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strafa) 84 -408 -183
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -94 -107 213
- z tytutu réznic kursowych: -52 407 356
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: 178 -301 -396
| - 2 tytutu rézmic kursowych: 82 -113 -173
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 15 -578 282
|Wynik z operacji przypadajacy na jednosike uczestnictwa (w PLN) 1,14/ -116,74] -53.43]

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowarto$¢ $wiadczen z tytutu kick-back, ki6re Subfundusz otrzymal jako znaczacy klient Superfund Sicav, bgdacych jednocze$nie

kosztem i przychodem Subfunduszu.

Niniejs

zy rachunek wynike z operacji nalezy lizowa¢é

J £0 spra B

notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, kiére stanowiag iniegralng czgéé
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzgdzony za olures 01.01.2016 - 30.06.2016 .

(w tysigeach zlotyeh za wyjatkiem liczby jednostek uczestuictwa i wartodei akiywédw nette na jednosilg uezesinictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto (W tys. PLIN)

01.01.2016 - 30.06.2016 r.

01.01,2015 - 31.12.2015 1.

. Zmiana wartofci aktywow netto:

1, Wartoéé aktywéw netto na koniec popy iego oliresu spr ego 2 637 1864
2, Wynik z operacji za okyes sprawoziawczy (razem), w tym: i5 -578
a) pizychody z lokat netto -69 -170
b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -94 -107
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sivaty) z wyceny lokat 178 -301
3. Zmiana w akéywach netto z tytubs wynikw z operacii 15 -578
4. Dystrybucja docheddw (przychodéw) Sul d (razem), w tym: [1] 0
a) z przychoddéw z lokal neito 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w olaresie sprawozdawezym (razem), w fym: 5317 1351
a) zimiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitahu z tytutu zbytych jednosiek uczesinictwa) 14032 7237
b) zmiana kapitatn wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestmictwa) 8715 -5 886
6. Lgczna akéywéw netio w olaresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 5332 773
7. Warto§é akiywéw netfo na koniec oloresu sprawozdawezego 7969 2 637
8. Srednia warto§¢ akiywéw netto w oluesie sprawozdawezym 7376 2834
L. Zmiana liczby jed k tmictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa w olresie sprawozdawezym, w tyma: 8 179,6865 1.922,7046)
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 22 338,3084 11 688,1854
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 158,6219 9 765,4808
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 8 179,6865 1922.,7046
2. Liczba jednostel tmictwa nar igco od poczathu dzialalnobci Sub d , W tym: 13 131,0026 4951,3161
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 99 653,8596 77315,5512
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 86 522,8570 72 364,2351
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 13 131,0026 4951,3161
3. Przewidywana liczba jednostek uczesiniciwa - -
. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke imictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresn sprawozdawczego (w PLN)
) 532,60 615,56
2. Wartosé aktyw6w netto na jednostke uc ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczepo (w PLN) *) 606,85 532,60
3. Procentowa ziniana wartoéci aktywdw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 13,94% -13,48%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 532,63 517,26
Data wyceny 2016-01-04 2015-11-09
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 672,94 710,28
Data wyceny 2016-02-12 2015-04-16
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uc: ictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 606,85 532,60
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfund w §redniej wartofci akiywéw netto w skali roku, w (ym: 2,75% 6,25%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,52%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,71% 1,80%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z pro: rejestru aktywéw Subfund 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie rachunkowosci 0,55% 0,99%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w akiywach nefto nalezy analizowaé Igcznie z wprowad notami obj jacymi oraz informacjg 3, ktbre st ig
integralng cz¢i¢ jednostkowego spr dani go.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPEREUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszn

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 — tekst jednolity, z p6miejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zroian w akiywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

1.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczg.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania usiala sie wedhug standw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszn w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreflenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci
ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwiazane z zamknieciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly ofrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku
do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
si¢, iz wygaénieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuhni ktdrych zaciagnigcia otrzymano
najnizszg premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajs transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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13,

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

wyceny danych akeji wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wariosci iego prawa.
Niewylkonane prawo poboru akeji uznaje sic za zbyie wedlug wartodci rownej zero, w dniu nastepnyim
po dnin wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku akiywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
duoiu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku akiywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym njmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartoci nominalnej nabytych akcji niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje si¢ zimiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokai wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w watucie, w kiérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kidérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiére;
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wycena Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Subfundusz moze otrzymaé dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, kiére
wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng érodkéw pienigznych, naleznoécei oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje
w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei
ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozyiéw krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny okre§lonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartoéci godziwej z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. wartoé¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienctowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi Iub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub popizez oszacowanie
wartoéci skdadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na akiywnym rynku ceny nierézniacego sie
istotnie papieru wartoSciowego, w szczegblnosci o podobnej konsirukeji prawnej i celn
ekonomicznyimn.

3. W przypadku papieréw wartociowych notowanych na wiecej niz jednym rynku akiywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig w walucie, w kiorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadiu papieréw nienotowanych na rynlu aktywnym — w walucie, w kidrej papier warto$ciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazije sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoéciowe nabyie przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentows.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych pizy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupn a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuly uczestniciwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakierystyce wyceniane s z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce dla kidrych nie istniejg rynki akiywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywdw
netio na jednostke uczestnictwa/tytwd uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do
poszczegblnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnodci instytucji zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych

notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaiow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j
charakterystyce, dla kidrych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzja Towarzysiwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywdw netto

- na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepna na godzine 23:30 w Dniu Wyceny wartos$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznoci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzysiwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunk6éw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do
obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

1.

Informacje o znaczgcyeh zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, wjetych w sprawozdamin
fimansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

Nie wystapily znaczace zdarzemia dotyczace lat ubieglych, kibre nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dnin bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowyrm.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawezdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwaywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowyini.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczymy, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych ma sytuacje majathkows i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéow o korektach wycemy akiywdéw netto ma
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywéw netto na jednosike
uczestniciwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocen¢ sytnacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

18




SUPERFUND

pnzvszmméﬁ IV ESTOWARIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURIE

Podpis oseby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Depariameni Adminisiracji i Wyceny Akiywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych fundusz:

/fﬁ‘ﬂ%‘)
/ (a2 vy )
. g{ LYV /
Pawel Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pavxéef Sujecki .~ Robert Chmielewski

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pki. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
poZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oéwiadcza, ze
dane dotyczgce stanow aktywéw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund GoldFuture za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Deutsche Bank, Polska S.A.

Piotr Zaczek Bogumit Kloc
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Pplska Spc’)ﬂ(a Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosé kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 zi (kapital oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
GoldFuture, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund GoldFuture, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, to jest za
okres, za ktdéry sporzadzone zostalo potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach, kidrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GoldFuture, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedlug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GoldFuture, jest wzrost wartosci akitywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje swoj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywow, w tytuly uczestnictwa Class
Gold zbywane przez Superfund Green One, bedgcego subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
zagranicznego Superfund Sicav. Subfundusz Superfund GoldFuture moze dokonywac réwniez lokat, w
inne niz tytuly uczestnictwa funduszu Superfund Sicav, instrumenty finansowe wskazane w statucie, w
tym w: jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe,
takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, instrumenty rynku pienieznego,
wierzytelnosci, waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

depozyty.
W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 13,94 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GoldFuture. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatéow operacji finansowych pozwolg Pafstwu poznaé¢ kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund GoldFuture.,

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
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