BIULETYN B@®)SSAFUND

WYDZIAt DORADZTWA i ANALIZ DM BOS S.A.

Raport sporzadzony na podstawie danych z Bossafund.pl
w oparciu o kursy zamkniecia zdnia 31sierpnia 2017r.

Data sporzgdzenia: 8 wrzesnia 2017 godz.:13:48

Nr: 41| Wrzesien 2017r.

Portfel zrownowazony osiggnat nowy

rekord.

SKARBIEC Market Opportunities, wchodzacy w skfad
portfela zrownowazonego, zyskat 4,41% m/m dzieki
czemu znalazt sie wsrdd 5 najmocniej rosnacych
funduszy z bazy Bossafund, za wylgczeniem
funduszy lewarowanych.

Portfel zréwnowazony wspigt sie na nowy rekord i
zyskat w sierpniu 2017 roku dokladnie 2,3%. Wynik
ten okazat sie jednym z czterech najsilniejszych
wzrostéw m/m w historii tego portfela, liczone od
lipca 2013 roku.

Sporzqdzit: Michat Pietrzyca

Anlityk DM BOS S.A. Indeks MSCI Emerging Markets wzrést w sierpniu o

ok. 2%, natomiast Wig20 zyskat na jego tle 6%, przy
Srednio 0,12% spadkach DAX-a i CAC40.

Szacunki z FedWatch Tool wskazuja obecnie 31,9%
prawdopodobienstwa, ze Fed podniesie stopy procentowe podczas
grudniowego posiedzenia.

Stopa zwrotu z Portfeli Bossafund
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Zrédto: Bossafund, obliczenia wlasne. Stopa zwrotu dla portfeli BOSSAFUND, liczona narastajgco od dnia:
11 lipca 2013 do dnia: 2017-08-31. Stopa zwrotu zostata obliczona na podstawie symulacji opartej na
wynikach osiggnietych w przesztosci i nie stanowi gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci. Prezentowane wyniki sq wynikami brutto (wynik bedzie nizszy po uwzglednieniu podatku od
zyskow kapitatowych). Biuletyn BF jest publikowany od kwietnia 2014.; Oznaczenia portfeli: AGR
(agresywny), UAGR (umiarkowanie agresywny), ZRW (zréwnowazony), UKON (umiarkowanie
konserwatywny), KON (konserwatywny).

Data pierwszegorozpowszechnienia: 8 wrzes$nia 2017 godz.: 13:58

NAJWIEKSZE WZROSTY

N ETTI

QUERCUS lev 10,19% -
QUERCUS Rosja 6,74%  ~
PKO Akcji Rynku Ztota 6,26% -
NOVO Akcji 5,67% -
INVESTOR Ameryka tacifska 5,27% -

Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.p!

o

NAJWIEKSZE SPADKI

I EITI

IPOPEMA Short Equity kat. B -5,97% A4
IPOPEMA Short Equity kat. A -5,92% v
QUERCUS short -5,62% ¥
ALTUS Short -4,64% ¥
UNIAkcje: Daleki Wschoéd -4,49% V¥

Q

Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl

NAJCZESCIE) KUPOWANE - na platformie Bossafund.pl

N T

UNIKorona Pieniezny 0,35% -
INVESTOR Ptynna Lokata 0,19% &
AVIVA DIu%nych Papieréw 0,13% &
Korporacyjnych

UniLokata 0,21% -
UNIAktywny Pieniezny 0,27% ~

Zrédto: Bossafund.pl. Dane za m-c Sierpieri 2017 r.

TOP 20

R ETE
akcyjne 1,76%
mieszane 2,25% -
dtuzne 0,72% -
pienigzne 0,24% N

Zrédto: Na podstawie danych TOP 20 Bossafund.p!

BAROMETR RYNKU

cox L]

64973 3,79%
EURPLN 4,2478 -0,16% =
S&P500 2471,65 0,1%
Zt0TO 1322,2 4,4% A~
WIBID1M 1,46% 0% -
Rentownos$¢ 10PLY 3,3% -2,65% W=

Zrédto: Dane rynkowe

Indeks Zmiennosci dla S&P500

10,26 10,59 3,22% ~
Zrédto: Bloomberg.com
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NAJCIEKAWSZE STRATEGIE INWESTOWANIA W FUNDUSZE

SPRAWDZ! )

TOP 20

Tabela TOP 20 zawiera fundusze wyselekcjonowane przez analitykéw DM BOS z catej oferty BOSSAFUND.PL wg kryteriow
parametréw ratingu i ryzyka, w podziale po pie¢ funduszy dla kaidej kategorii: akcyjne, mieszane, dtuzne, pieniezne.
Szczegétowy opis  kryteriow doboru funduszy do TOP 20 znajduje sie w uwagach metodologicznych.

NN Akcji akcyjny 360,16 334,95 5 3,11% nowy
SKARBIEC Akcja akcyjny 345,69 321,49 5 5 2,12%  bezzmian
CASPAR Akcji Europejskich Kat. S akcyjny 139,81 130,02 5 5 1,46% bezzmian
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A akecyjny 174,46 162,25 5 5 1,42% bezzmian
IPOPEMA Globalnych Megatrendowkat. A akcyjny 135,3 125,83 5 5 0,69% nowy
ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond dtuzne 103,98 101,9 5 3 1,01% nowy
ALLIANZ PIMCO Income dtuine 106,75 104,62 5 3 0,67% nowy
ALLIANZ PIMCO Global High Yield Bond dtuzne 109,7 107,51 5 3 -0,04% bezzmian
NN Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) dtuzne 97,27 95,32 5 5 1,82% nowy
AVIVA Dtuznych Papieréw Korporacyjnych dtuzne 130,12 127,52 4 2 0,13%  bezzmian
SKARBIEC Market Opportunities mieszane 194,76 185,02 5 4 4,41% bezzmian
INVESTOR Zréwnowazony mieszane 546,35 519,03 5 4 0,54% bezzmian
NOVO Aktywnej Alokacji mieszane 112,53 106,9 5 5 3,78% bezzmian
NOVO Zréwnowazonego Wzrostu mieszane 200,17 190,16 5 5 2,08% bezzmian
INVESTOR Zabezp. Emerytalnego mieszane 33,14 31,48 4 3 0,45% bezzmian
UNIKorona Pienigzny pieniezne 213,96 211,82 5 2 0,35% bezzmian
UNIAktywny Pieniezny pieniezne 105,69 104,63 5 2 0,27%  bezzmian
KBC Pieniezny pieniezne 187,1 185,23 4 2 0,25% nowy
INVESTOR Ptynna Lokata pieniezne 245,85 243,39 4 2 0,19% nowy
SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy pieniezne 1583,23 1567,4 4 2 0,16% bezzmian

Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych Bossafund.pl. Rating na skali 1-5, Ryzyko na skali 1-7 Stopa zwrotu 1M —stopa zwrotu za ostatni miesigc.

KOMENTARZ Stopa zwrotu 1M

Minionymiesiagc przyniést bardzo dobra postawe wiekszosci
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funduszyz TOP-20. Doktadnie 19z 20 prezentowanych powyzej NN Akgi

SKARBIEC Akcja

CASPAR Akdji Europ ejskich Kat. S
zwrotu. CASPAR Akdji Europ ejskich Kat. A
IPOPEMA Globalnych Megatrend 6w kat. A
ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond
ALLIANZPIMCO Income

ALLIANZ PIMCO Global High Yield Bond

funduszy zanotowato w sierpniu 2017 roku dodatnig stope

Fundusze mieszane z TOP-20 $rednio zyskaty w poprzednim
miesigcu 2,25% i wynik ten okazat sie najlepszy wzgledem

liczonych, jednomiesiecznych stéop zwrotudlapozostatych grup
aktywow.

Z przedstawionych funduszyw TOP-20 ponownie pozytywnie
wyréznit sie pieciogwiazdkowy fundusz SKARBIEC Market
Opportunities (+4,41% m/m), ktéry wszedt w czerwcu br. do
portfela zréwnowazonego.

W niniejszym zestawieniu ciekawie wyrdznia sie fundusz dtuzny
AVIVA Dtuznych Papierow Korporacyjnych, gdyz posiada
relatywnie niskgzmienno$¢ w swojej kategoriiado tego niskie
ryzyko na poziomie 2.

NN Obligacji Rynké w Wschodzacych...

AVIVA Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
SKARBIEC Market Opportunities
INVESTOR Zréwnowazony

NOVO Aktywnej Alokacji

NOVO Zréwnowazonego Wzrostu
INVESTOR Zabezp. Emerytalnego
UNIKorona Pienigzny
UNIAktywny Pienigzny

KBC Pienigzny

INVESTOR Ptynna Lokata
SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy

T

Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.p!
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL AGRESYWNY

Portfel agresywny symboliczniestracitw poprzednim miesigcu
0,07% na fali stabosci funduszu MetLife Akcji Srednich Spétek
(-1,47% m/m), ktéry musiat opusci¢ niniejszy portfel z uwagi
na utrate dwdch gwiazdek ratingu. Rdwniez niekorzystnie dla
portfela zachowat sie fundusz IPOPEMA m-INDEKS kat. A,
ktory stracit 0,26% m/m oraz jedng gwiazdke ratingu. Z tego
wzgledu takze opuscitportfel agresywny.

Do portfela weszty dwa relatywnie silne fundusze oznaczone
wg metodologii Bossafund piecioma gwiazdkami ratingu.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

NN Akcji 360,16 36,93%
SKARBIEC Akcja 345,69 29,56%
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A 174,46 33,51%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data wejscia | Stopa Stopa od
iM wejscia*

IPOPEMA m-INDEKS kat. A 2017-06-30 -0,26% 0,48%
MetLife Akcji Srednich Spdtek 2017-02-28 -1,47% -2,89%
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A 2017-05-31 1,42% 2,26%
Wyniki portfela
Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M | Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**
13250,52 -0,07% -0,46% 18,13% 32,51%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

33’51%‘

29,56%

B NN Akcji
® SKARBIEC Akcja
1 CASPAR Akgji Europejskich Kat. A

Analiza skladu portfela

Portfel modelowy: AKCYJNE-100%

Fundusz NN Akcji wszedt w miejsce funduszu
IPOPEMA m-INDEKS kat. A, natomiast fundusz
MetLife Akcji Srednich Spétek zamieniono na
SKARBIEC Akcja.

Zmiana sktadu:

Biezace ryzyko portfela

ryzyko I
skala
1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczonydla tej grupyinwestoréw, ktérzy nie boja
sieryzyka inwestycyjnegoi majg$swiadomosctego, zez jednej
stronydaje ona szanse na ponadprzecietne zyski,alez drugiej
stronywigze sie to czasemz mozliwoscig doswiadczenia duzych
strat. Portfel zbudowany jest wytacznie z funduszy akcyjnych.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietgna danym funduszu od dnia
wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczonajest od dnia 11
lipca 2013. *** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeliskonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,

Umiarkowanie Konserwatywny orazKonserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na

www.bossafund.pl. SubskrybujBiuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjnyi dobra¢ Portfel Bossafund.
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PORTFEL UMIARKOWANIE AGRESYWNY
Sierpien 2017 roku przynidst -0,08% m/mi az 4 zmiany wéréd
funduszy niniejszego portfela, ktory zyskuje w ukfadzie

9,10%

()
trzyletnim 19,40%. Zmiany z poprzedniego miesigca nie 24,12% 9,69%
wymuszajg przeprowadzenia dopasowania, gdyz czes¢ akcyjna
()
wazy w tym portfelu 69,59%. Cze$¢ dtuzna stanowi 30,41% 11,62%
ogébtu portfela, wiec kategorie te sgw naturalnych proporcjach
wzgledem siebie.
Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan 51 279
’ (]
R R
AVIVA Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 130,12 9,1% B AVIVA Dtuznych Papierow Korporacyjnych
ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond 103,98 9,69% m ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond
ALLIANZ PIMCO Income 106,75 11,62% = ALLIANZ PIMCO Income
NN Akcji 360,16 24,21% - 2&@;?2 C Akcin
SKARBIEC Akcja 345,69 21,27% )
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A 174,46 24,12%
PORTFEL 100% Analiza sktadu portfela biezacy | modelowy
DLUZNE 30,41% 30%
Ostatnie wyniki funduszy portfela AKCYINE 69,59% 70%

S Fundusze ALLIANZ PIMCO Emerging Local
AVIVA Dtuznych Papieréw . weszty do portfela odpowiednio za NN
2017-01-31 0,13% 1,86% Zmiana sktadu: GlobalnyDtuguKorporacyjnego, SKARBIEC

Korporacyjnych
NN Globalny DiuguKorporacyjnego ~ 2016-09-30  -0,06% 5,45% JP'::'\?;EE kG"’b:'_ "'\'/'Igh I'fe"if"__"sfj' 'SO_PEMA
S m- at. Ai MetLife Akcji Srednicl
SKARBIECJPM Global High Yield
bond organtlobal Hign YIeld  5016-1130  -0,39% 6,16% Spétek.
IPOPEMA m-INDEKS kat. A 2017-06-30 -0,26% 0,48%
MetLife Akcji Srednich Spétek 2017-02-28 -1,47% -2,89% Dopasowanie udziatyprzed | dopasowanie | udziatypo
" s nc. o o
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A 2017-05-31 1,42% 2,26% Diuine 30,41% brak bz
. Akcje 69,59% brak b.z.
Wyniki portfela
Wartos¢ St 1M St 3M St 12M Stopa . .
iezaca zwrotu
12815,42 -0,08% -0,11% 13,42% 28,15% ryzyko I
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu ' ' '
0 1 2 3 4 5 6 7
32,00% 13 000,00
Nv- Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
28,00%
b 12500,00 Charakterystyka portfela
24,00% , , ) . .
Portfel przeznaczony dla osdb ktére posiadajg duig
— [ 12000,00 $wiadomo$¢é ryzyka, jakie wiaze sie z inwestowaniem w
A agresywne  fundusze, niemniej jednak ukazuja
16,00% 11 500,00 réwniez cze$ciowgnieche¢na narazaniesie na najwyzisze
/ \ A / ryzyko. Celem portfela niejest wylacznie ochrona kapitatu, czy
12,00% powolne budowanie wartosci inwestycji, ale takze
V [ 11 000,00 . ape s . . . .
/ dopuszczenie mozliwosci poniesienia czasem nawet
8,00% ponadprzecietnego ryzyka.
M I 10500,00 - - -
4,00% Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
[ danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
0,00% . . . . . . 10 000,00 wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
" ,&‘b q,a,Q 3 2 Ty & & wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia
@nf’ &Q & o Q@’Q Q@” Q\@Q Q@’ &/\'Q wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczonajest od dnia 11
v v v v v v v v lipca 2013. *** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeliskonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny orazKonserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na

www.bossafund.pl. SubskrybujBiuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjnyi dobra¢ Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL ZROWNOWAZONY

Portfel zréwnowazony osiggnat w poprzednim miesigcu
najlepszy wynik wsrod wszystkich portfeli Bossafund, ktéry
wyniost+2,30% m/m. Nie przeprowadzamy w nim zmian.

Tym razem nowe maksima portfela osiggnieto dzieki
funduszy SKARBIEC Market

Opportunities (+4,41% m/m) oraz NOVO Zréwnowazonego

transparentnym wzrostom

Wozrostu (+2,08% m/m). Co ciekawe posiadaja one wyraznie
nizszg, roczng zmiennos¢ w stosunku do zmiennosci innych
funduszy o podobnej skali ryzyka. tatwo mozna na nich
zauwazy¢ pozytywne tendencje, ktore utzymuja sie juz od 2-3
miesiecy.

Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

SKARBIEC Market Opportunities 194,76 32,68%
NOVO Zréwnowazonego Wzrostu 200,17 33,57%
INVESTOR Zréwnowazony 546,35 33,75%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data wejscia | Stopa Stopa od
1M wejscia*

SKARBIEC Market Opportunities 2017-06-30 4,41% 13,11%
NOVO Zréwnowazonego Wzrostu 2017-05-31 2,08% 6,78%
INVESTOR Zréwnowazony 2016-11-30 0,54% 17,77%
Wyniki portfela
Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**
12344,34 2,3% 7,44% 20,14% 23,44%
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
28,00% 12 800,00
23,00% 12 300,00
18,00% [J 11 800,00
13,00% / 11 300,00
8,00% / 10 800,00
3,00% W\ ¢\ IA/_ 10 300,00
\"4
200% 9800,00
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Struktura portfela

33,57%

33,75% 32,68%

M SKARBIEC Market Opportunities
m NOVO Zréwnowazonego Wzrostu
= INVESTOR Zréwnowazony

Analiza skiadu portfela

Portfel modelowy: MIESZANE - 100%

Zmiana sktadu: Bezzmian.

Biezace ryzyko portfela
ryzyko I
skala
0 1 2 3

Nizsze ryzyko

Wysisze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére sg zdecydowane
skorzysta¢z mozliwosci, jakiedajg fundusze inwestycyjne.
Chodzi o poniesienie przecietnego ryzyka w zamian za
mozliwo$¢é osiggania zyskdw wyzszych niz na lokatach
bankowych czy w obligacjach. Portfel Zréwnowazony
uwzglednia te preferencje.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietgna danym funduszu od dnia
wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczonajest od dnia 11
lipca 2013. *** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeliskonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,

Umiarkowanie Konserwatywny orazKonserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na

www.bossafund.pl. SubskrybujBiuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjnyi dobra¢ Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE KONSERWATYWNY

Portfel umiarkowanie konserwatywny zyskat 0,10% m/m
(Poprz. +0,30% m/m) gtéwnie w wyniku intratnych wzrostow
notowan dwdch funduszy pienieznych tj. UNIAktywny
Pieniezny oraz SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy. Pokazaty one
ponownie dobrg jakos¢, ktéra zaowocowata dodatnimi,
cennymi zmianami. Ich sierpniowy, Sredni wzrost wynidst
0,22%. Poprzedni miesigc nie doprowadzit do istotnych
odchylen pomiedzy udziatami pienieznymi a akcyjnymi, wiec
nie przeprowadzamy dopasowania wtych kategoriach.

Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

UNIAktywny Pieniezny 105,69 25,19%
SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy 1583,23 22,09%
UNIKorona Pienigzny 213,96 23,03%
NN Akcji 360,16 9,17%
SKARBIEC Akcja 345,69 9,6%
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A 174,46 10,91%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Data wejscia Stopa Stopa od
1M wejscia

UNIAktywny Pienigzny 2016-12-31  0,27% 2,64%
SUPERFUND SFIO Plynnoéciowy 2017-06-30  0,16% 0,48%
BPS Ptynnosciowy SFIO 2017-04-30  0,04% 0,85%
IPOPEMA m-INDEKS kat. A 2017-06-30  -0,26% 0,48%
MetLife Akcji Srednich Spétek 2017-02-28  -1,47% -2,89%
CASPAR Akcji Europejskich Kat. A 2017-05-31  1,42% 2,26%

Wyniki portfela

Wartosé Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu*

11806,08 0,1% 0,3% 6,72% 18,06%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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15,00% 11 500,00

10,00% V \ 7 11 000,00

5,00% aa 10 500,00
0,00% r r r r T T 10 000,00
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Struktura portfela

. 10,91%
9,60%

9,17%

23,03%

® UNIAktywny Pieniezny B SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy
® UNIKorona Pieniezny B NN Akcji

 SKARBIEC Akcja W CASPAR Akdji Europejskich Kat. A
Analiza sktadu portfela biezacy |  modelowy
PIENIEZNE 70,32% 70%

AKCYJNE 29,68% 30%

Fundusz UNIKorona Pieniezny wszedt w miejsce
funduszu BPS Ptynnosciowy SFIO, natomiast

Zmiana sktadu: fundusze IPOPEMA m-INDEKS kat. A i MetLife Akcji
Srednich Spotek zamieniono odpowiednio na NN
Akcji | SKARBIEC Akcja.

Dopasowanie udziatyprzed | dopasowanie | udziatypo
Pieniezne 70,32% brak b.z
Akcje 29,68% brak b.z.

Biezace ryzyko portfela

ryzyko
0 1 2 3 4 5 6 7
Nizsze ryzyko Wysisze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla osdb, ktére posiadajg duzg
Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jed nak wykazujg réwniez spora
nieche¢nanarazaniesie na zbyt wysokie ryzyko. Jednakcelem
nie jest wytgcznie ochrona kapitatu, czy powolne budowanie
wartosd inwestycji, a ponad przecietne zyski co oczywiscie
nieodtacznie wigze sie zomawianym ryzykiem.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartosc poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietgna danym funduszu od dnia
wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczonajest od dnia 11
lipca 2013. *** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeliskonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny orazKonserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. SubskrybujBiuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, a by okresli¢ profil inwestycyjnyi dobraé Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL KONSERWATYWNY

Portfel konserwatywny ponownie wspigt sie na nowy szczyt
zyskow, ktére w ujeciu narastajgcym od poczatku historii
portfela tj. od 11 lipca 2013 roku wynoszg aktualnie +12,16%.
Fundusz BPS Ptynnosciowy SFIO stracitjedng gwiazdke ratingu
i musiatwg metodologii Bossafund ustgpi¢ miejsca wportfelu
potencjalniesilniejszemu funduszowi UNIKorona Pieniezny.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

UNIAktywny Pieniezny 105,69 33,11%
SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy 1583,23 32,74%
UNIKorona Pienigzny 213,96 34,15%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz DEVERTI N Stopa Stopa od
1M wejscia*

UNIAKktywny Pienigzny 2016-12-31  0,27% 2,64%
SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy 2017-06-30  0,16% 0,48%
BPS Ptynnosciowy SFIO 2017-04-30 0,04% 0,85%
Wyniki portfela
Wartos¢ Stopa 1M | Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**
11216,28 0,16% 0,58% 1,97% 12,16%
Zmiana wartosci portfelai stopa zwrotu
14,00% 11 400,00
12,00% 11 200,00
10,00% 11 000,00
8,00% 10 800,00
6,00% 10 600,00
4,00% 10 400,00
2,00% ﬂ 10 200,00
0,00% T T T T T T 10 000,00
/@,,Ix & > @%Q Qv?’g /&’Q 5 (@””N I@;’\'
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Struktura portfela

32,74%

33,11%

B UNIAktywny Pieniezny
B SUPERFUND SFIO Ptynnosciowy
= UNIKorona Pienigzny

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: PIENIEZNE - 100%
Fundusz UNIKorona Pieniezny zajat miejsce

Zmiana sktadu: funduszu BPS Ptynnosciowy SFIO.

Biezace ryzyko portfela

ryzyko
0 1 2 3 4 6 7

5

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla osdb, ktére nie sa sktonne do
poniesienia zbyt wys okiego ryzyka przy wtasnych inwestycjach.
Biorac pod uwage odpowiedzi na pytania, sugerujemy bardzo
zachowawczy portfel ztozony z funduszy, ktére przede
wszystkim bedg koncentrowatysie na utrzymaniu wartosci
inwestycji. Oczywiscie w zamian za to, nie mozna oczekiwaé w
tej sytuaciji zbyt wysokich stop zwrotu, gdyz celem inwestycji
bedzie przede wszystkim ochrona kapitatu.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartosc poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od
wejscia oznacza stope zwrotu osiggnietgna danym funduszu od dnia
wejscia funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczonajest od dnia 11
lipca 2013. *** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeliskonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny orazKonserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. WejdzZ na
www.bossafund.pl. SubskrybujBiuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, a by okresli¢ profil inwestycyjnyi dobra¢ Portfel Bossafund.
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KOMENTARZ RYNKOWY

W sierpniu w centrum uwagi znalazta sie konferencja
najwazniejszych przedstawicieli Bankow Centralnych w
Jackson Hole. Inwestorzy przygotowani byli na konkretne
wskazowki ze strony Janet Yellen i Mario Draghiego
odnosnie  przysztej polityki  pienieznej.  Podczas
przemdéwienia szefowa Fed skoncentrowata sie na
tematyce deregulacji amerykanskiego sektora
finanasowego. Janet Yellen nie odniosta sie jednak do

kwestii tempa zacie$niania polityki monetarnej w USA.

Mario Draghi, podczas wystgpienia w Jackson Hole, nie
podat konkretnych planéw monetarnych. Ocenit jedynie,
ze gdy polityka monetarna jest akomodacyjna to luzne
otoczenie  regulacyjne  stwarza  ryzyko  wzrostu
nierownowagi finansowej. W sytuacji, gdy polityka
monetarna globalnie jest bardzo ekspansywna to

regulatorzy powinni zadbac¢ o niedopuszczenie do kryzysu.

Prezes EBC stwiedzit takze, ze odbudowa $wiatowej
gospodarki postepuje. Jego zdaniem wyzwania
demograficzne na $Swiecie i globalny, potencjalny wzrost
gospodarczy w znacznej mierze beda zaleze¢ od dynamiki
przyrostow wydajnosci. Dodat, ze do tego potrzebna jest z

kolei otwartos¢ Swiatowej gospodarki.

Po szczycie finansowym Jackson Hole rynek zaczat
wyceniaé¢ zdarzenie, ze szef EBC odlozy decyzje o
przysztosci programu QE po grudniu 2017 r. na nastepne

posiedzenie w pazdzierniku br.

Z kolei po stowach Prezes Fed zauwazono malejgce
prawdopodobienstwo kolejnej podwyzki stop
procentowych w USA, ktére wedtug szacunkéw z

FedWatch wynosi obecnie 31,9% dla grudniowej decyzji.

W tle finansowego szczytu rynek akcji wykazat sie
relatywnym spokojem i miejscami pojawity sie pokazne
wzrosty. Nowojorski indeks tracit przed Jackson Hole w
ujeciu jednomiesiecznym blisko 1,1% a po szczycie udato

sietg zmiane przemieni¢ w +0,1% m/m.

BIULETYN BOSSAFUND

Z kolei frankfurcki DAX tracit miejscami wsierpniul,4-1,9
procent, natomiast zakonczyt poprzedni miesiac na -0,5%.
W takim otoczeniu Wig20 zanotowat +6% przy +3,79% na

Wig-u.

Pozytywne zachowanie sie naszego rynku akcji mozna
tlumaczyé zmianami na gietdach rynkéw rozwijajacychsie,
gdzie gtéwny reprezentant MSClI EM zanotowat ok. +2%

m/m.

Najnowsze dane GPW pokazujg, ze po razpierwszy od kilku
lat zwiekszyta sie zdecydowanie aktywnos$¢ inwestorow
indywidualnych na rynku akcji. Ich udziat w obrotach w |

potroczu br. wynidst18%, czyli bytaz o 5 p.p. wyzszy r/r.

Ostatnie dane z GUS pokazujg zblizong do 4% dynamike
PKB dla Polski. To pozwala sadzi¢, ze caty 2017 rok
zakonczy sie wzrostem istotnie wyiszym niz zaktadaty
prognozy zaréwno polskich, jak i zagranicznych osrodkdéw

analitycznych.

S3 to dobre fundamenty do utrzymania pozytywnego
sentymentu dla najbardziej agresywnych, krajowych
funduszy inwestycyjnych, zwigzanych z rynkami akcji i

dtugu.
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Zrédto: Metatrader 4, opracowanie wtasne.
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Ogolny opis istoty jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa

Fundusze Pieniezne:

Zazwyczaj lokujg $rodki w krotkoterminowe instrumenty
finansowe rynku pienieznego (bony skarbowe, certyfikaty
depozytowe oraz bony komercyjne)oraz | okaty bankowe. Moga
stanowiéalternatywe dla lokat bankowych —cechuje je poziom
bezpieczenstwa porownywalny do lokat bankowych. Gtéwnym
zadaniem funduszy pienieznych jest powolne (ale state)
pomnazanie kapitatu przy niskim poziomie ryzyka.

Modelowy portfel:

90% w instrumenty rynku pienieznego (lokaty, bony skarbowe,
certyfikaty),

10% gotéwka.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej grupy warto pamietacé o ryzyku zmiany
stép procentowych w przypadkugdywartos¢ czesci aktywow
uzalezniona jest od poziomustdp procentowych.

Fundusze Dtuzne:

Inwestujg przede wszystkimw papiery wartoSciowe o statym
dochodzie (obligacje, bony).Zregutynie mogg inwestowac w
udziatowe papiery wartoSciowe. Ze wzgledu na rodzaj
dominujacych instrumentow dtuznych w portfelu mozna wyrdznic¢
wsrdd nich fundusze papieréw skarbowych oraz fundusze
papieréw korporacyjnych.

Modelowy portfel:

90% obligacje Skarbu Panstwa lub korporacyjne.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej kategorii nalezy mie¢ na uwadze ryzyko
kredytowe zwigzane z niewyptacalnoscia emitentéw
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrdd aktywow
funduszy.

Fundusze Mieszane:

Inwestujg w rozne klasy aktywoéw, zardwno w instrumenty o
charakterze udziatowym (akcje, prawa do akcji), jak i w
instrumenty dtuzne (obligacje, bony) i inne. Klasycznymi
reprezentantamitejkategorii sa fundusze stabilnego wzrostu
orazzrbwnowazone.

Modelowy portfel:

Trudno wskazac jeden modelowy portfel zuwagi na fakt, ze jest
to bardzo zréznicowana kategoria. W zaleznosci od funduszu
moze byc¢to:20-80% akcje, 80-20% obligacje lub instrumenty
rynku pienieznego (lokaty, bonyskarbowe, certyfikaty).

Ryzyko:

Decydujacsie nainwestycje w fundusze tejkategorii nalezy wzigé
pod uwage ryzyko koncentracji aktywow zwigzane z niewtfasciw g
dywersyfikacjg aktywoéw funduszu.

Fundusze Akgcji:

Charakteryzujg sie aktywna polityka inwestycyjnga. Lokujgaktyw a
przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery
warto$cowe (prawa do akcji, kwity depozytowe). Uwazane sg za
ryzykowne i podatne na wahaniakoniunktury rynkowej. Zwykle
przynoszgdobre stopyzwrotu w czasie hossy, ale generujg straty
w czasie zatamaniarynku.

Modelowy portfel:

90% akcje,

10% gotdwka lub ptynneinstrumenty rynku pienieznego (lokaty,
bonyskarbowe, certyfikaty).

BIULETYN BOSSAFUND

Ryzyko:

Przy inwestycji w te grupe funduszy nalezy pamietac o ryzyku
rynkowym zwigzanym ze spadkiem wartosci jednostki
uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian w wyce nie aktywéw
funduszu.

UWAGI METODOLOGICZNE

BAROMETR RYNKU oraz Indeks zmiennosci S&P500

Barometr rynku zawiera dane wybranych instrumentéw
rynkowych. Indeks zmiennosci S&P 500 prezentuje nastroje
rynkowe, jakie panujg na Wall Street, ustalane za pomoca
wskaznika VIX (Volatility Index —indeks zmiennosci). Szeroki opis
oraz badania empiryczne:

http://bossafx.pl/index.jsp?layout=fx 2a&page=0&news cat id=
3799&news id=42120

TOP-20

Wyboru dokonali$my na podstawie parametréwratinguiryzyka,
ktore wyliczane sa wg metodyki przyjetej przez BOSSAFUND.PL i
tam publikowane dlawszystkich funduszy, bedgcych w ofercie
serwisu.

Ponadtow poszukiwaniach silnych funduszy stosujemywskaznik
tzw. Linii Obrony (LO), ktdra oddziela potencjalnie najmocniejsze,
pro-wzrostowe fundusze od tych, bedgcych w trendach
spadkowych. Linia obrony dziata jak kroczacy trailing stop
procentowy—przykfad:
http://bossa.pl/narzedzia/automaty/zleceniaddm/trailings

top/

Linia Obrony to minimalna, dopuszczalna wartosé, doktérej nie
moze spas¢ wycena danego funduszu, aby pozostatw TOP-20 i /
lub, abyznalazt sie w gronie najsilniejszych funduszy z bazy
Bossafund. LO wyznaczana jest co miesigc wg reguty:

- najpierw sprawdzamy stosunek wartosci minimalnej z
analizowanego, biezacego miesigca do maksymalnego kursu
zamknieda z ostatnich trzech miesiecy,

-nastepniejeslizmianata jest nie mniejsza od zatozonych,
dopuszczalnych, spadkowych zmiandlafunduszy: - akcyjne -7%, -
mieszane-5%, - dtuine -2%, - pieniezne -1%, -inne-5% to dany
fundusz jest notowany ponad LO i moze byé w TOP-20, przy
spetnieniuocen ratingui ryzyka.

Rating to ocena wynikéwfunduszu na tle danej kategorii, biorgca
pod uwage poziom wynikow orazichstabilno$é¢ na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy. Rating oznaczamy gwiazdkami w skali 1- 5
gwiazdek. Wieksza liczba gwiazdek oznacza wyzszyrating.

Nizszy rating Wyzszy rating

Ryzykoto ocenazmiennos$ci danego funduszu na podstawie jego
zachowaniasiew ostatnich 12 miesigcach. Kombinacja wysokiego
poziomuratingui niskiego poziomu ryzyka wskazuje najbardziej
stabilne, najmniej ryzykowne fundusze a do tego, przyaktualnej
wycenie jednostek powyzej linii LO, takie, ktére posiadajg wysoki,
pro-wzrostowy potencjat.

Status wyswietlanowe fundusze w zestawieniu TOP-20 w

Bossafund, albo sygnalizuje brak zmian wobec skfadu ww.
zestawienie z danych z ostatniego miesigca.
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PORTFELE

Portfele prowadzone sg w oparciu o fundusze TOP 20i budowane
zgodnie z wzorcami dla odpowiednich profilow inwestora.
Ponizej, tabeli rozpisana zostata modelowa struktura
prowadzonych portfeli.

Agresywny 100% akcyjny

Umiarkowanie agresywny 30% dtuzny, 70% akcyjny

Zréwnowazony 100% mieszany

Umiarkowanie konserwatywny  70% pieniezny, 30% akcyjny

Konserwatywny 100% pieniezny
Koszty transakcyjne:

brak optat za zlecenia kupna / sprzedazy/ zamiany. Brak
uwzglednienia podatku od zyskow kapitatowych.
Dopasowanie:

przy2% (p.p.) odchyleniustruktury procentowej od wzorca

Jezeliw danym portfelu, na skutekzmiany wyceny jednostek
funduszy, wchodzacych w skfad portfela, dojdzie do zmiany
stosunku klasaktywdwto wéwczas moze wystgpic¢ koniecznos¢
doprowadzenia takiego portfela dostanu pierwotnego, zgodnego

BIULETYN BOSSAFUND

Dziekitakiemu zabiegowi otrzymujemy pozadany stan wzorcowy:
30% dtuzny/ 70% akcyjny. Dopasowanie bedzie miato rowniez
miejsce w sytuacji odwrotnej, czyli w sytuacji gdy aktualna
wycena jednostek funduszy wchodzgcych w sktad portfela
wskazuje na przewazenie aktywéw dtuznych wzgledem aktyw 6 w
akcyjnych w relacji 68% akcyjne i 32% dtuzne. W ta kiej s ytuacji
sprzedajemyfundusze dtuzne za 2% wartosci portfelaiza tg
kwote kupujemy jednostki wchodzacych w sktad portfela
funduszy akcyjnych. Dzieki temu powracamydo ustalonego
wzorca dla profilu (portfela) umiarkowanie agresywnego.

W przypadku portfeli skfadajacych siez jednej klasy a ktywow
(100% akcyjnylub 100% pieniezny) dopasowanie portfela do
wzorca nie bedzie wystepowac.

W portfelach zachodzatakze, co jakis czas, zmiany skiadu portfela
zuwagi nazmianyw tabeliTOP-20i / lub zmianyratingéw.

Biezace ryzyko portfela to usredniona (uwzgledniajac
odpowiednie wagi kazdej kategorii aktywéw w portfeluogotem)
ocenazmiennosci danego zbiorufunduszy (danegoportfela) na
podstawie jego zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach.
Biezace ryzyko portfela (szary pasek) okreslamyw skali1—7.

ze wzorcem.
Zatozylismy, iz wyrownywanie (dopasowanie) do stanu
poczatkowego bedziemy przeprowadzaé, gdy nastapi odchylenie ryzyko I

jednej kategorii funduszy wzgledem drugiejkategorii o minimum skala -
2% (p.p.) za pomocg zamiany czesci jednostek funduszy T T T
wchodzacych w sktad tego portfela. 0 1 2 3 4 5 6 7

Zamienia sie jednostki jednej klasy aktywdw na jednostki drugiej Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
klasyaktywow w zaleznosci od tego, ktora klasa zyskata wazgco w
catym portfelu. Dopasowanie bedzie miato zatem miejsce np. w
portfelu umiarkowanie agresywnym, ktérywzorcowo wskazuje

zaangazowanie 30% w jednostki funduszy dtuznych i 70% w Dodatkowe informacje:

- Wykaz biuletyndw Bossafund znajduje sie na stronie
https://bossafund.pl/newsletter/archiwum

jednostki funduszy akcyjnych, w sytuacji gdy a ktualna wycena
znajdujgcych sie w tym portfelufunduszy dtuznych i akcyjnych

wskazuje na aktualne przewazenie funduszy akcyjnych wzgledem . . . . L
- Biuletynsporzadzanyi rozpowszechnianyjest raz w miesigcu

niezwtocznie po otrzymaniu wszystkich wycen funduszy
inwestycyjnych za poprzedni miesigc.

funduszy dtuznych w stosunku nie nizszym niz72% akcyjnei 28%
dtuine. W takiej sytuacji sprzedajemy jednostki akcyjne o
wartosd nie nizszejniz2% z catosci portfelai za tg sume kapitatu
nabywamy niedowazone je dnostki funduszy dtuznych.

OSWIADCZENIE. Niniejszy biuletyn stanowi rekomendacje w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” i zostat sporzadzony wytacznie w celu informacyjnym. Niniejszy
biuletyn nie stanowi porady inwestycyjnej ani doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa wart. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2014, poz. 94 z p6zn. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inw estora. Zadne informacje ani opinie wyrazone w biuletynie nie
stanowia zaproszenia ani oferty kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie. Wyrazane opinie inwestycyjne stanowig niezalezne, aktualne opinie DM BOS. Biuletyn
zostat sporzadzony z nalezytg starannoscig i rzetelnoscia. Biuletyn opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kw otowan jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére nie stanowia gwarandji
osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci i nie powinny by¢ podstawg jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. W raporcie wykor zystano réwniez publiczne zrédta informagiji, tj. publikacje prasowe i publikacje
branzowe dostepne przed dniem wydania biu[etynu. Wymienione powyzej iréfifa informacji DM BOS uwaza za wiarygodne i doktadne, jednak nie gwarantuje ich kompletnosci. Wszelkie szacunki i opinie zawarte
W niniejszym raporcie stanowig ocene DM BOS na dzieri jego wydania. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy hie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie biuletynu
i zawartych w nim opinii inwestycyjnych oraz ich skutki. Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie biuletynu ponoszg wytacznie inwestorzy. Opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego
uzytku wlasnego inwestoréw. Zadna czes¢ raportu nie moze by¢ rozpowszechniana, reprodukowana lub przekazywana w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej pisemnej zgody DM BOS. Biuletyn ten udostgpniany
jest w dniu jego wydania klientom profesjonalnym i detalicznym DM BOS, na podstawie Umowy o opracowania, o ktérej mowa w ,Reg ulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw pochodnych”, zwanym dalej ,,Regulaminem”, a takze moze
by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promogji ustug $wiadczonych przez DM BOS. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. W DM BOS obowiazuja
regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzgdzaniu konfliktami intereséw, w ktorych w szczegdlnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym srodkiem organizaquym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych
uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM
BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie mury” réwniez w zwigzku z realizacj okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesow dotyczace konk retnej rekomendadji, ktéra jest dostepna
publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sa ujawnione w rekomendacji albo w dotaczonym do niej dokumencie. DM BOS wysyta raporty za posrednictwem poczty elektronicznej lub udostepnia je za
posrednictwem oprogramowania wskazanego przez DM BOS, a takie w inny sposéb w przypadku udostepniania w celu promocji ustug $ wiadczonych przez DM BOS.DM BOS zawart umowy o dystrybucje jednostek
uczestnictwa, ktore zostaty wskazane w biuletynie, i pobiera z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci wskazanej w ,Tabeli optat i prowizji przekazywanych i otrzymywanych przez Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A.” dostepnej na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS zawart z niektorymi z funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa zostaty wskazane w niniejszym biuletynie, umowy o
wykonywanie zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz o przyjmowanie i przekazywanie zlecer i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie, a ponadto DM BOS zawart réwniez z niektérymi z ty ch
funduszy umowy o przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, jednakze z tego tytutu DM BOS nie pobiera wynagrodzenia. DM BO$ nie wskazuje funduszy, z ktorymi zostaty zawarte umowy, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, gdyz mogtoby to pociggnac za soba ujawnienie poufnych informagji handlowych. Poza wyzej wymienionymi przypadkami, pomiedzy DM BOS i analitykiem/anality kami
przygotowujgcymi niniejszy raport a funduszami inwestycyjnymi, ktérych dotyczy niniejszy biuletyn nie wystepuja jakiekolwiek powigzania oraz okolicznosci, co do ktérych mozna w uzasadniony sposob oczekiwac,
ze beda miaty negatywny wptyw na obiektywnos¢ biuletynu, z uwzglednieniem intereséw lub konfliktéw interesow, z ich strony lub ze strony jakiejkolwiek osoby fizycznej lub prawnej, dotyczacych jednostek
uczestnictwa lub funduszy inwestycyjnych. DM BOS jest firmg inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzor nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego, Plac Powstaficéw Warszawy 1, 00-950 Warszawa.
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