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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akcji $rednich Spétek

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji
Srednich Spoétek (dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w sktad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przemystowej 26,
na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacjl i zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa i 0s6b sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej
JUstawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
W szczegolnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenle opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajq przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewngtrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Subfundusz sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Subfunduszu. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spotek:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

-~ Jjest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Subfunduszu.

P Jik

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A}
‘Déariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI SREDNICH SPOLEK
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek (,Subfundusz”) wchodzi w sktad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz”). Fundusz moze uzywac nazwy skroconej:
MetLife FIO Parasol Krajowy. Siedziba Subfunduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrzesnia 2009 roku.

Subfunduszem zarzadza Towarzystwo dziatajace pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000181644.

Fundusz zostat zawigzany aktem notarialnym 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujgcego Subfundusz peini ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z pdzn. zm.),

- statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009), z pdzniejszymi
zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2015 roku zamkneta sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
1.811 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
opinie bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbylto sie w dniu 26 kwietnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w RFi w dniu 27 kwietnia 2016
roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 sierpnia 2016 roku zawartej
pomiedzy Subfunduszem reprezentowanym przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. afirmg Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Linka (nr ewidencyjny 12696) w siedzibie
Towarzystwa od 6 do 24 marca 2017 roku oraz poza siedziba Towarzystwa do dnia wydania
niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzZniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

4. Dostepno$¢ danych i oéwiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
19 kwietnia 2017 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji, zestawienia
zmian w aktywach netto oraz wskazniki finansowe opisujace wynik z operacji Subfunduszu, jego
sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 2016
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 75.967
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 1.833
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10.473
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7.045

Podstawowe wskazniki

Stosunek kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa do srednich

aktywdw netto 0
Rentownos¢ aktywow netto* 21,13%
Stosunek kosztéw netto Subfunduszu do srednich aktywoéw netto 4,34%
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, £ oraz I na 9,67

koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

* liczona jako stosunek wyniku z operacji do sredniej wartosci aktywow netto

2015

88.048
1.606
(7.909)
8.246

4,00%

(2,06)%
4,26%

7,86

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujacych tendenciji:
- wzrost rentownosci aktywdw netto,

- wzrost wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci érednich aktywow netto,

- wazrost wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci zgodng
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w sposdb ciagly i nie ulegly one
zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzili§my
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego
badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
-  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 81.311 tys. zi,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
85.140 tys. zf,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 16.054 tys. zi,

-  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto w kwocie 7.816 tys. zi,

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Subfunduszu

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzierh 31 grudnia 2016 roku.

Stan aktywéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2016 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznoéci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiegowa kapitatu powierzonegoe na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta
238.991 tys. zt. Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 1.833 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychoddw.

Koszty dziatalnosci operacyineij

W badanym okresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosty 3.297 tys. zt, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 3.038 tys. zt, a pozostate koszty 259 tys. zt.
Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnosé i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasniet Subfunduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnoé¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu,
a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego w sposob prawidtowy | kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate istotne informacje wymagane wedtug zalacznika do Rozporzadzenia
o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sie w tysiacach zlotych, chyba ze charakter i istotno$é pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne os$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Subfunduszem.

Lo dit

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spélek

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.



MetLife FFIO Subfundusz Akeji Srednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 v. do 31 grudnia 2016 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
Jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz.1047 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akgji Srednich Spélek, na ktére sktada
sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2016 r.;
3. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto na kwote

85 140 tys. zt;

4, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 16 054 tys. zk;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 7 816 tys. zt;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly tysigcach ztotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach |

"g Ir’].
[/

Vil ;'Ih

Tomasz Adamus Pawet @M&}vskl
Prezes Zarzadu Cz[onr::['k' %arzad u
-
P = ¢y
Pawet Skiba

Kierownik Dziatu Ksiegowosci Inwestycyjne;j,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku



MetLife FIO Subfundusz Akeji Srednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
AKCJI SREDNICH SPOLEK

W dniu 14 wrzesnia 2009 AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Malych i Srednich Spolek zmienit
nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Malych i Srednich Spoétek.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Malych i Srednich Spolek zostat
przeksztalcony w AIG Subfundusz Malych i Srednich Spolek, wydzielony w ramach AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 28 lutego 2013 roku Subfundusz dzialal pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spolek,
wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek,
wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowo$é prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.
Czas trwania Subfunduszu jest nicograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegdlowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okre$lone
w § 48-52 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (-, Towarzystwo™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa s3  zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczef;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;
~ kategoria I — zbywane bez ograniczeri w ramach rachunku IKE .



MetLife IO Subfimdusz Akeji Srednich Spdtek

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

TABELA GEOWNA
Skiadniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
Wartosé Wartosé Procentowy | Wartosé Wartosé Procentowy
wediug wediug udziat w wediug wediug udziat w
ceny wyceny na aktywach ceny wyceny ha aktywach
nabycia w dzien ogétem nabycia w dzien ogotem
tys. zt bilansowy w tys. zt bilansowy w
tys. zt tys. zt
Akcje 65 840 81 311 94,98 63 292 68 232 87,57
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgiji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery
wartosciowe
Instrumenty pochodne* - 58 0,07

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Warto$¢ instrumentéw pochodn
futures w wysokosci 58 tys. z1, kté

bilansie

ych na 31.12.2015 r. obejmuje niezrealizowany zysk ma transakcji
ry nie jest ujety w wartosci sktadnikéw lokat prezentowanych w




MetLife FIO Subfundusz Akeji Srednich Spdtek
Roczne jednosthowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

TABELE UZUPEENIAJACE
Akcje
Lp. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba Kraj Warto$¢ | Procentowy
siedziby | Wartos¢ | wedlug udziat w
emitenta | wedtug wyceny aktywach
ceny na dzien ogoétem
nabycia | bilansowy
wtys. zt | wtys. zt
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:

Aktywny rynek GPWw

1 | PLAMICAOD010 regulowany Warszawie 6 500 | Polska 1124 1212 1,42
Aktywny rynek GPWw

| 2| PLATPRTO00018 regulowany Warszawie 130 798 | Polska 288 573 0,67
Aktywny rynek GPWw

3 | PLAPATR00018 regulowany Warszawie 54 649 | Polska 1712 1634 1,91
Aktywny rynek GPW w

4 | PLARTER00016 regulowany Warszawie 64 816 | Polska 904 605 0.71
Aktywny rynek GPW w

5 | PLARTFX00011 requlowany Warszawie 28 810 | Polska 648 648 0,76
Aktywny rynek GPW w

6 | PLATMSI00016 regulowany Warszawie 668 154 | Polska 1924 2 526 2,95
Aktywny rynek GPW w

7 | PLBUDMX00013 regulowany Warszawie 4 500 | Polska 924 891 1,04
Aktywny rynek GPW w

8 | PLBNFTS00018 regulowany Warszawie 2 300 | Polska 1599 1587 1,85
Aktywny rynek GPWw

9 | PLBH00000012 regulowany Warszawie 22 606 | Polska 2117 1727 2,02
Aktywny rynek GPW w

10 | PLINTCS00010 regulowany Warszawie 15 689 | Polska 3301 4 354 5,09
Aktywny rynek GPWw

11 | PLOPTTCO00011 regulowany Warszawie 18 297 | Polska 64 955 1,12
Aktywny rynek GPWw

12 [ PLCIECH00018 regulowany Warszawie 32 727 | Polska 1216 1908 2,23
Aktywny rynek GPWw

13 | PLCMP0000017 regulowany Warszawie 17 072 | Polska 924 1 007 1,18
Aktywny rynek GPWw

14 | PLCOMAROQ0012 regulowany Warszawie 3 547 | Polska 289 617 0,72
Aktywny rynek GPW w

15 | NL0O000474351 regulowany Warszawie 3 001 | Polska 192 888 1,04
Aktywny rynek GPWw

16 | PLEKEP000019 regulowany Warszawie 137 041 | Polska 1734 2143 2,50
Aktywny rynek GPW w

17 | PLELDRDO0017 regulowany Warszawie 34 259 | Polska 2 059 2227 2,60
Aktywny rynek GPW w

18 | PLENEA000013 regulowany Warszawie 90 000 | Polska 805 855 1,00
Aktywny rynek GPWw

19 | PLERBUD00012 regulowany Warszawie 30 000 | Polska 818 837 0,98
Aktywny rynek GPWw

20 | PLFAMURO00012 regulowany Warszawie 4 | Polska 0 0 0,00
Aktywny rynek GPWw

21 | PLADVPL00029 regulowany Warszawie 13 305 | Polska 102 136 0,16
Aktywny rynek GPW w

22 | PLIDEAB00013 regulowany Warszawie 35 148 | Polska 850 793 0,93
Aktywny rynek GPW w

23 | PLBSK0000017 regulowany Warszawie 10 046 | Polska 230 1621 1,89
Aktywny rynek GPWw

24 | PLINTEG00011 regulowany Warszawie 74 076 | Polska 2645 2 530 2,96
Aktywny rynek GPW w

25 | PLKRK0000010 regulowany Warszawie 3 453 | Polska 155 818 0,96
Aktywny rynek GPW w

26 | PLKETY000011 regulowany Warszawie 7 759 | Polska 2 405 3010 3,62
Aktywny rynek GPW w

27 | PLMDCLG00015 regulowany Warszawie 12 734 | Polska 2 801 3922 4,58
Aktywny rynek GPW w

28 | PLBIG0000016 reguiowany Warszawie 155 373 | Polska 589 806 0,94
Aktywny rynek GPWw

29 | PLMSTPHO00016 regulowany Warszawie 10 027 | Polska 60 70 0,08
Aktywny rynek GPWw

30 | PLTRFRMO00018 regulowany Warszawie 903 | Polska 223 352 0.4ﬂ




MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spotek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Aktywny rynek GPW w
31 | PLMEDCS00015 regulowany Warszawie 2 358 | Polska 129 110 0,13
Aktywny rynek GPW w
32 | PLPAGEDO00017 regulowany Warszawie 24 374 | Polska 1227 1352 1,568
Aktywny rynek GPW w
33 | PLPGER000010 regulowany Warszawie 130 000 | Polska 1223 1359 1,59
Aktywny rynek GPW w
34 | PLPKPCR00011 regulowany Warszawie 86 756 | Polska 3 145 4078 4,76
Aktywny rynek GPW w
35 | PLPOLNDOQ0019 regulowany Warszawie 135 058 | Polska 1281 1095 1,28
Aktywny rynek GPWw
36 | PLRNBWT00031 regulowany Warszawie 31 190 | Polska 659 827 0,97
Aktywny rynek GPW w
37 | PLRAFAKO00018 regulowany Warszawie 185 000 | Polska 1211 1106 1,29
Aktywny rynek GPWw
38 | PLSELVT00013 regulowany Warszawie 51 159 | Polska 904 1478 1,73
Aktywny rynek GPW w
39 | PLSTLSK00016 regulowany Warszawie 68 081 | Polska 3840 4173 4,88
Aktywny rynek GPW w
40 | PLDWORY00019 regulowany Warszawie 925 000 | Polska 3697 4218 4,93
Aktywny rynek GPW w
41 | PLSTLMT00010 regulowany Warszawie 16 973 | Polska 526 521 0,61
Aktywny rynek GPWw
42 | PLSTLPD00017 regulowany Warszawie 8 427 | Polska 3 381 4424 517
Aktywny rynek GPW w
43 | PLTRKPL00014 regulowany Warszawie 310 576 | Polska 3765 4398 5,14
Aktywny rynek GPW w
44 | PLUNBEP00015 regulowany Warszawie 80 000 | Polska 815 852 1,00
Aktywny rynek GPW w
45 | DEOODA13STW4 regulowany Warszawie 7 413 | Niemcy 935 1626 1,90
Aktywny rynek GPWw
46 | PLVWDGMO00014 regulowany Warszawie 109 687 | Polska 568 418 0.49
Aktywny rynek GPW w
47 | PLWRTPL00027 regulowany Warszawie 20 566 | Polska 1036 1102 1,29
Aktywny rynek GPWw
48 | PLWRKSR00019 regulowany Warszawie 191 763 | Polska 1987 1 956 2,28
Aktywny rynek GPW w
49 | PLWAWELO00013 regulowany Warszawie 500 | Polska 549 550 0,64
Notowane na aktywnym rynku nierequlowan ym:
Aktywny rynek
1 | PLBLOBR00014 nieregulowany NewConnect 35 326 | Polska 1 004 2805 3,28
Aktywny rynek
2 | PLFRMGR00015 nieregulowany NewConnect 124 722 | Polska 1255 1608 1.88
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 4072 475 63 582 76 898 89,83
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym | 160 048 2 258 4413 5,15
RAZEM 4 232 523 65 840 81311 94,98
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Roczne.

FI1O Subfindusz Akeji Srednich Spétek
fednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzierd Stan na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015r.

| Aktywa 85 607 77 916
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1997 9 669
2 Naleznoséci 2 299 15
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 81 311 68 232

- dluzne papiery warto$ciowe s =
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- diuzne papiery wartosciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 467 592
lll. | Aktywa netto (I-11) 85 140 77 324
IV. | Kapitat funduszu 238 991 247 229
1. Kapitat wptacony 833 627 815275
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -594 636 -568 046
V. | Dochody zatrzymane -169 321 -174 902
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 552 -37 088

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
2. ze zbycia lokat -130 769 -137 814
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

nabycia 15 470 4997
VIl. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-

Vi) 85 140 77 324

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 8 808 963,100439 | 9 839 896,869597

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 8 675 981,109724 | 9 723 900,267881

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.) 43 229,368408 40 190,113239

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.) 89 752,622307 75 806,488477

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A

(w zh) 9.67 7,86

Wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E

(w zl) 9,67 7.86

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii |

(w zl) 9,67 7.86




MetLife IO Subfunchusz Akeji Srednich Spétek
Roezne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | styeznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZ

DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZF,

ADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2016 r. - 01.01.2015 r. -
31.12.2016 r. 31.12.2015 r,
I Przychody z lokat 1833 1606
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1802 1517
2. Przychody odsetkowe 15 89
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0
5. Pozostale 16 E
L. Koszty funduszu 3 297 3754
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3038 3523
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
2. dystrybucje - -
3. Oplaty dla depozytariusza 68 65
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
4. funduszu 112 119
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Uslugi prawne -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych - 0
13. | Pozostafe 79 47
lIl. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (11-111) 3297 3754
V. | Przychody z lokat netto (1-1V) -1 464 -2 148
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 518 337
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 045 8 246
- Z tytulu réznic kursowych - -
Wazrost (spadek) me;reahzowanego zysku (straty) z 10 473 7 909
2, wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych - -
VIl. | Wynik z operacji (VVI) 16 054 -1 811
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa (w zt) * 1,82 -0,18
kategoria A 1,82 -0,18
kategoria E 1,82 -0,18
kategoria | 1,82 -0,18

*) Wynik z operacji przypadajacy na Jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i{acznej liczby jednostek uczestnictwa na dziesi bilansowy




MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN

W AKTYWACH

DO 31 GRUDNIA 2016 R. W TYS. ZL,

NETTO W OKRESIE

OD 1 STYCZNIA

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2016 r. - 01.01.2015r. -
31.12.2016 . 31.12.2015r.
l. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1 Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
) sprawozdawczego 77 324 86 811
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
T | tym: 16 054 -1811
a) przychody z lokat netto -1464 -2 148
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 045 8 246
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 10473 -7 909
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 054 -1 811
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): } )
a) z przychoddw z lokat netto ] }
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat )
C) z przychodow ze zbycia lokat _ “
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
T witym: -8 238 -7 676
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 18 352 17 083
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -26 590 -24 759
6 tgczna zmiana aktywéw netto w okresie
| sprawozdawczym (3-415) 7 816 -9 487
7 Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
" | sprawozdawczego 85 140 77 324
8 Srednia wartosé aktywoéw netto w okresie
) sprawozdawczym 75 967 88 048
I Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 160 538,453329 1974 732,011060
kategorii A 2 064 998,299531 1891 009,031489
kategorii E 11 393,503226 19 766,732658
kategorii | 84 146,650572 63 956,246913
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3191 472,222487 2 907 965,386329
kategorii A 3112 917,457688 2 849 539,506494
kategorii E 8 354,248057 539,250851
kategorii | 70 200,516742 57 886,628984
c) saldo zmian -1 030 933,769158 -933 233,375269
kategorii A -1 047 919,158157 -958 530,475005
kategorii E 3 039,255169 19 227,481807
kategorii | 13 946,133830 6 069,617929
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu:

a) liczbha zbytych jednostek uczestnictwa

71 578 394,308422

69 417 855,855093

kategorii A 71241 811,699275 69 176 813,399744
kategorii E 56 162,526791 44 769,023565
kategorii | 280 420,082356 196 273,431784
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 769 431,207983 59 577 958,985496
kategorii A 62 565 830,589551 59 452 913,131863
kategorii E 12 933,158383 4 578.91032@
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kategorii | 190 667,460049 120 466,943307
c) saldo zmian 8 808 963,100439 9 839 896,869597
kategorii A 8 675 981,109724 9 723 900,267881
kategorii E 43 229,368408 40 190,113239
kategorii | 89 752,622307 75 806,488477
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll. | Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestni |
1 Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na
! koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zl)
kategorii A 7,86 8,06
kategorii E 7,86 8,06
kategorii | 7,86 8,06
2 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
’ koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zf)
kategorii A 9,67 7,86
kategorii E 9,67 7,86
kategorii | 9,67 7,86
3 Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
) uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 23,03% -2,48%
kategorii E 23,03% -2,48%
kategorii | 23,03% -2,48%
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
4. uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 7,11 (2016-01-21) 7,47 (2015-12-14)
kategorii E 7,11 (2016-01-21) 747 (2015-12-14)
kategorii | 7,11 (2016-01-21) 7,47 (2015-12-14) |
Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
51 uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 9,67 (2016-12-30) 9,12 (2015-05-11)
kategorii E 9,67 (2016-12-30) 9,12 (2015-05-11)
kategorii | 9,67 (2016-12-30) 9,12 (2015-05-11)
Wartoscé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
6. wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zi
kategorii A 9,67 (2016-12-30) 7,86 (2015-12-30)
kategorii E 9,67 (2016-12-30) 7,86 (2015-12-30) |
kategorii | 9,67 (2016-12-30) 7,86 (2015-12-30) |
v Procept9wy udz'ial kosztéw funduszu w $redniej
| wartosci aktywSw netto, w tym: 4,34% 4.26%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,00%
5 Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
' prowadzacych dystrybucje - =
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,09% 0.07%
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem
| rejestru aktywow funduszu 0,15% 0,13%
5 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
) rachunkowosci - -
6 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami funduszu
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalno$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z p6zn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okreséw
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu Sfinansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach zlotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii Jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych
z dokladnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w zlotych z doktadnoscia do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu sa ujmowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat sa ujmowane w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezgcg wartosé ksiggowa.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastgpujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery warto$ciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dziefi zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

¢) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Warto$¢  aktywéw i zobowigzan Subfunduszu oraz wartodé aktywOw netto przypadajacych
na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Do sktadnikéw lokat wycenianych w ten sposob naleza w szczegOlnosci: akcje, prawa do akeji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

- dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — ceng rynkowa skladnika,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke §wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywéw pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,
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- oszacowanie wartoSci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegélnosci
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skladniku lokat
wokresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dziei wyceny, pod
warunkiem ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

Wartosé godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedtug ostatnich
dostgpnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:

- dluzne papiery warto$ciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- skfadniki lokat inne niz dluzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartoéci godziwe;.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapital Subfunduszu sklada si¢ kapital wplacony i kapitat wyplacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szezegolnosci z wplat dokonanych w formie pienigznej
lub z papieréw wartosciowych lub udzialéw w spolkach z o.0.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow
0 pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych,

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceny
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dziend
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.

1) | Z tytulu zbytych lokat 2284 |-

2) | Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa albo wydanych
3) | certyfikatow inwestycyinych - -
4) |Z tytulu dywidend 15

5) | Z tytulu odsetek - =

Z tytutu posiadanych nieruchomosci,
6) | wtym czynszow - -

7) | Z tytulu udzielonych pozyczek - =

8) |Pozostate 15 | -
Razem 2 299 15
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzieh
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
1) | Z tytutu nabytych aktywow - 270
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
2) |sie Subfunduszu do odkupu - *
3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty
4) |inwestycyjne 113 17
Z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa albo wykupionych
5) | certyfikatow inwestycyjnych 12 2
Z tytutu wyptaty dochoddéw
| 6) | Subfunduszu = -
Z tytulu wyptaty przychodéw
| 7) | Subfunduszu - -
8) |Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych
9) |pozyczek i kredytéw B -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek
10) | i kredytow - -
| 11) | Z tytulu gwarancji lub poreczeri - -
| 12) | Z tytulu rezerw 324 299
13) | Pozostate 18 4
Razem 467 592

Nota 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys.

Lp.

Srodki pieniezne i ich | Waluta

ekwiwalenty

Stan na dzieri 31.12.2016 r.

Stan na dzien 31.12.2015r.

w

walucie

w PLN

w w PLN

walucie

1)

Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach banko

podziale na banki

wych na dzien bilansowy w przekroju walut, w

Banki:

1

Deutsche Bank Polska

S.A. PLN

1996

1996

8 594

8 594

2

Dom Maklerski mBanku

S.A. PLN

1075

1075

Razem srodki pienigzne

1997

9 669

2)

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom Srodkéw
pienieznych
utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych
zobowigzan
Subfunduszu

PLN

5 833

8 483

Razem ekwiwalenty Srodkéw
_pienigznych

Razem

1997

9 669
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Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostal obliczony jako srednia arytmetyczna stanu $rodkéw
pienigznych na pierwszy i ostatni dziefi danego okresu sprawozdawczego.

Nota nr 5 Ryzyka

Sposob  wyznaczania  calkowitej ekspozycji dla  wszystkich Funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo nie bgdgcych AFI opiera si¢ na metodzie zaangazowania (commitment approach).

Na etapie wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji, Towarzystwo wziglo pod uwage
nastepujace kryteria:

- stosowanie przez Fundusz zlozonych strategii inwestycyjnych (np. opcyjnych, arbitrazowych, long-
short),

- ekspozycje Funduszu na instrumenty pochodne, w szczegOlnosci pochodne egzotyczne (pochodne
wykraczajace poza ,,plain vanilla®),

- ptynnos¢ lokat Funduszu,

- rodzaj Funduszu.

W przypadku zmiany profilu ryzyka danego Funduszu w kierunku bardziej ztozonych instrumentéw
finansowych i/lub strategii, Towarzystwo dokona weryfikacji stosowanej metody obliczania
calkowitej ekspozycji.

Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zt
1. Stan na 31.12.2016
Nie dotyczy.

2. Stan na 31.12.2015

Typ Rodzaj Cel otwarcia Warto§¢ | Termin zapadalnosci Termin wykonania
Lp. | zajetej |instrumentu pozycji otwartej [ (wygasniecia) instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji instrumentu pochodnego pochodnego

Ograniczenie
1) |Diuga Ebﬁ.?e?ﬁﬁﬁfgéo ryzyka 58 2016-03-18 2016-03-18
inwestycyjnego

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu Iub drugiej strony do odkupu w tys. zi
Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. z1

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys.

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, 7 podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polskq
Nie dotyczy.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
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Nie dotyczy.

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu,

w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy.

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. z}

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 1

wedlug podzialu pryyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp.

Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat

01.01.2016 r.
-31.12.2016
r.

01.01.2015 r.
-31.12.2015
r.

1)

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

7 045

8 246

- dluzne papiery wartosciowe

2)

Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery wartosciowe

3)

Pozostale aktywa

Razem

7 045

8 246

2. Wzrost (spadek) niezrealizo wanego zysku (straty) z wyceny aktywow,

kazidej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

ujawniony odrebnie dla

Lp.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

01.01.2016 r.
-31.12.2016
r.

01.01.2015 r,
-31.12.2015
r.

1)

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

10473

-7 909

- diuzne papiery warto$ciowe

2)

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery wartosciowe

3)

Pozostale aktywa

Razem

10 473

-7 909

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zl

1. Koszty pokrywane przez lowarzystwo w podziale wedlug

przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

zgodnie z podzialem przedstawionym

tjawniony odrebnie dla kasdej z kategorii aktywow,

rodzajéw co najmniej w zakresie
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3. Wynagrodzenie dla fowarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu
Lp. Wynagrodzenie dla 01.01.2016r. | 01.01.2015r.
towarzystwa -31.12.2016 | -31.12.2015
r. r.
1) Czesc¢ stata wynagrodzenia 3038 3523
2) Czes¢ zmienna wynagrodzenia - |- :
Razem 3038 3523

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o Stan na Stan na Stan na
jednostkach uczestnictwa dzieni dzien dzien
31.12.2016 r. | 31.12.2015r. | 31.12.2014 r.
Warto$¢ aktywdw netto (w tys.
1) zf) 85 140 77 324 86 811
Wartos¢ aktywéw netto na
poszczegolne kategorie
2) jednostek uczestnictwa (w z{)
j.u. kategorii A 9,67 7,86 8,06
j.u. kategorii E 9,67 7,86 8,06
J-u. kategorii | 9,67 7,86 8,06
INFORMACJA DODATKOWA
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.
2. Informacje o znaczagcych  zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.
3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapity.
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb

wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.
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