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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia

Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Blue (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktére sktadaja sie wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Towarzystwa oraz cztonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z péz. zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Towarzystwo sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31

grudnia 2016 roku, jak tez jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 rokuy,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Subfunduszu.

Nasza opinia z badania zataczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji skierowanej
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa"”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa oraz za to, zeby spetniat wymogi rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Subfunduszu
zapoznanie sie z trescia Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
wymogi przywotanego wyzej rozporzadzenia oraz czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja wymogi rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.




Oswiadczenie depozytariusza

Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu zostato dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016

roku.

Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

ok

Kluczowy bieg{y rewident przeprowadzajacy badanie: Dzigtalacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

; éd iska i
ty Rewident nr ewid. 9269 Prezes Zarzadu

Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Blue
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Blue (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”). Poprzednia nazwa Subfunduszu to
Superfund C. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Superfund SFIO.

Siedziba Funduszu jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkow
pienieznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RF! 214,

2. Dane identyfikujace Towarzysfwo zarzadzajace Funduszem
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”, ,,Spotka”).
Spotka moze uzywac nazwy skroconej Superfund TFI S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 01-029 Warszawa, ul, Dzielna 60,

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Pawet Roman Grubiak - Prezes Zarzadu

- Aneta Z6tkowska - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

- Z dniem 31 marca 2016 roku zakoriczyta sie kadencja Pana Arkadiusza Radostawa Huzarka jako
Prezesa Zarzadu.

- Zgodnie z Uchwata nr 9 z dnia 31 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
Pana Pawta Grubiaka na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Panig Anete ZGtkowska na funkcje Cztonka
Zarzadu.

BDO Sp. z o.0. 2




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Blue
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty z dnia 14
marca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 marca 2016 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 3 kwietnia 2017 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone
przegladem za | potrocze 2016 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z p6zn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

_ 4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2015 roku zostato zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 28 kwietnia 2016 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku ztozono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Blue
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31,12.2016 31,12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 391 328 386
Naleznosci - - 18
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2995 4281 5337
Zobowiazania 16 18 102
Aktywa netto 3370 4591 5639
Liczba jednostek uczestnictwa ("j. ucz.") 4 634,66 5272,89 6 663,15
Wartos$¢ aktywow netto na j. ucz, (zt) 727,09 870,76 846,25
Wynik z operacji (636) 202 560
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zt) -137,23 38,31 84,04

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
(WANj1 -WANjo) x 100

-16,5% 2,9% 14,9%
WANj
Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 16,8% 4,2% 12,2%

sredni WAN w okresie

Poziom kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Subfund tt 00
0sz y u ‘un uszu ne ?x 1 3.2% 2,9% 47%
Sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my niczego, co wskazywatoby na to, Ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowa¢, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym., W szczegblnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu i Subfunduszu
okreslone w przepisach o funduszach inwestycyjnych,

BDO Sp. z o.0. 4




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Blue
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadaja dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos$¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o0.0. Ewidencja ksieggowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegolnosci w takich obszarach jak:

{

zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletno$¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowodow ksiegowych,

- zapewnienie ciagtosci zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia, przewidziana w ustawie
o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice rozliczono w ksiggach

rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywéw wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Informacja na temat aktywow, zobowiazan i kapitatobw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z o.0. 5




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Blue
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych

zdarzen po dniu bilansowym.
W o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisow prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wptyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dzigtajacy w imieniu BDO Sp, z 0.0.:

Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004

BDO Sp. z 0.0. 6




SUPERFUND

PHZYSZLDSC INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU SUPERFUND BLUE
(DO DNIA 5 LIPCA 2016 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA SUPERFUND C)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund BLUE (do dnia 5 lipca 2016 roku dzialajacy pod nazwg Subfundusz Superfund C)
(,;Subfundusz”, ,,Superfund BLUE”) zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jedﬁostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund BLUE jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej

26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem

3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund BLUE realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w GMP
Superfund BLUE. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala sie
poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green C EUR. Superfund BLUE moze takze
inwestowaé swoje Aktywa w oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund BLUE lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywoéw niepublicznych w tytuly uczestnictwa GMP
Superfund BLUE (do dnia 23 lutego 2015 roku tytuly uczestnictwa Superfund Green C EUR), w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspllnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pieni¢zne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec os6b fizycznych, , akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
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kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, Ze sg zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund BLUE dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% warto$ci Aktywow, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu
ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. Superfund BLUE moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lagcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktyw6éw Netto Superfund BLUE w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund BLUE nie mogg byé nabywane jednostki uczestnictwa zadnego
innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Celem Superfund Sicav jest osiggnigcie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym GMP Superfund BLUE (do dnia 23 lutego 2015 Superfund Green C EUR),
dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak
transakcje forward w zakresie towaréw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa
innych instytucji zbiorowego inwestowania, gléwnie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w
zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa,
lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

4. Do inwestycji GMP Superfund BLUE oraz Superfund Green C EUR majg zastosowanie nastepujace
wspblne ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

4.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

4.2. Przy inwestowaniu w papiery warto$ciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywoéw netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynkuy

regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego tego samego

rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywéw netto danego subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo

bedace czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub migdzynarodowe organy publiczne przy Unii

Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub $wiatowym.

4.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzieni bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE

sporzadzony na dzien 31.12.2016 r.

jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31122016, 3112201571,
I. Aktywa : 3386 4 609
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 391 328
2. Naleznofci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
S. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2995 4281
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zobowiazania, w tym: ‘ : 16 18
1. Aktywa netto (I~ IT) : 3370 4591
IV. Kapital Subfunduszu : 5882 6467
1. Kapital wplacony 73 633 73 240
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -67 751 -66 773
V. Dochedy zatrzymane -2561 -1807
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 590 -3 502
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1029 1695
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 49| -69
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) : 3370 4591
Liczba jednostek uczestnictwa 4 634,6648 5272.8934
Warto§¢ aktywoéw. netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) : : 727,09, 870,76,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng cze$é
jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, ? é\ /
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE Y

7




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE

sporzgdzony za okres 01,01,2016 - 31.12.2016 r.
(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Jjednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacii (Witys. PLN) - 1 01L01.2016-31.122016 . | 01.01.2015- 31,12.2015r.
I. Przychody z lokat 34 27,
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2, Przychody odsetkowe 3 5
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 31 20
5. Pozostate 0 2
11. Koszty Subfunduszu 122 137,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 45 57
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 47 47
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz Tejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 30 33
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 0 0
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

1V. Koszty Subfunduszu netto (I1 - HI) 122 137,
-88 =110

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -548 312
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -666 1244
- z tytulu réznic kursowych: 126 -53
2. Wzrost (spadek) niezrea]izowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 118 -932
- z tytutu réznic kursowych: -29 80

VII. Wynik z operacji (V.4-VI) L t . S 636 ‘ . 202

{Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) I -137,23] 38,31}

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera rownowartodé $wiadczen z tytulu kick-back, ktére Subfundusz otrzymat jako znaczacy klient Superfund Sicav,
bedacych jednocze$nie kosztem i przychodem Subfunduszu.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére
stanowis integralng cz¢Sé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND BLUE
sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r,
(w tysigcach zlotych za wyjath liczby jednoste} i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2016-31.12.2016 1. | 01.01.2015-31.12.2015 1.
1. Zmisna wartosci aktywéw netto:
1. Warto§é aktywéw netto na | poprzedniego okresu sprawozdawczego 4591 5639
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -636 202
a) przychody z lokat netto -88 -110
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -666 1244
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 118 -932
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -636 202
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod6éw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdnwczym (razem), w tym: -585 -1250
a) zmiana k tu wplaconego (powick kapitalu z tytulu zbytych j tel ictwa) 393 1276
b) zmiana kapitalu wypl ) (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupmnvch jednostek ictwa) -978 -2 526
6. Lagczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -1221 -1 048
7. Warto$¢ aktywéw netto na | okresu spraw 3370 4591
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdnwczym 3779 4771
I1. Zmiana liczby jednostel wa
1. Zmiana liczby jednostek ictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -638,2286 -1 390,2566
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 516,4363 1436,0797
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 154,6649 2 826,3363
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -638,2286 -1 390,2566
2. Liczba jednostel twa narastajgco od p tku dzialalnosci Subfunduszu, w tym: 4 634,6648 5272,8934
a) liczba zbytych jednostek ictwa 71 578,8286 71 062,3923
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 944,1638 65 789,4989
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4 634,6648 5272,8934
3. Przewidywana liczba jednostel ictwa - -
IH. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostl jcty
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestmctwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) %) 870,76 846,25
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 727,09, 870,76
3. Procentowa wartosci aktywow netto na_jednostke ictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) -16,50% 2,90%
4. Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 709,34 782,85
Data wyceny 2016-11-15 2015-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 944,87 1021,31
Data wyceny 2016-02-12 2015-04-16
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke ictwa wedlug ¢ iej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 727,09 870,76
Data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
1V, Procentowy udzial k 6w Subfund w Sredniej wartoici aktywéw netto w skali roku, w tym: 3,23% 2,87%
1, Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,19% 1,19%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,24% 0,99%.
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z pro rejestru aktywéw Subfiunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,79% 0,69%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%

Ninjejsze zestawienie zmlan w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatk

1 £

integralng czgéé spraw g0,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 . poz. 1047 — tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w Jjezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktyw6éw Subfiunduszu w dniu
wyceny pommniejszonej o zobowiazania Subfunduszu,

4. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknicciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk Iub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizsz premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu —~ ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6Inosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodk6éw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczeg6Inosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Subfundusz moze otrzyma¢ dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére
wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzgdzanie Subfunduszem.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe §wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzgdzanie Subfunduszem.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci

ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe §wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i Srodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z

operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodkéw pienieznych.
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Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlig wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$§¢ godziwg dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢
istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papier6w nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhig ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j. ‘

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatoéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowego do poszczegéinych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnoéci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane s w oparciu o wyceny aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
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Metoda pomiaru calkowitej ekspozveji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metodg zaangaZowania.
Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczjcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowy, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na
zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, @

SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DBC INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktdremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie sprawozdania finansowego:

(WIMM
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

/\7 NS ~
R M&ovf/éw

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzadu Superfund TFIl S.A.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLUE




Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pbzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywéw, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund BLUE za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
’ ~ . >

z};’ /'szg !

/\fﬁﬁ Popiotek Barttomiej Polewczyk
/" Pfokurent Petnomocnik

I
{

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416,
www.deutschebank.pl




Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund BLUE,
subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatalnosci
Subfunduszu Superfund BLUE wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, to jest za okres, za ktéry sporzadzone zostato roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz
Superfund BLUE, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedtug
szedciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow
i poziomu ryzyka.

W pazdzierniku 2016 roku subfundusz zmienit nazwe z ,Superfund C” na ,Superfund BLUE” oraz realizowana
strategie ze strategii managed futures na strategie equity market neutral. W nowej odstonie Superfund BLUE
charakteryzuje sie nizszg zmiennoscig i wiekszg ekspozycja na rynek akcji.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund BLUE, jest wzrost wartosci aktywdw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund BLUE realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
do 100% posiadanych aktywéw, w tytuly uczestnictwa Superfund GMP Superfund BLUE, subfunduszu
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Global Managers Platform Sicav. Subfundusz Superfund BLUE
moze dokonywaé réwniez lokat, w inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Superfund GMP Superfund BLUE,
instrumenty finansowe wskazane w statucie, w tym w: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, certyfikaty inwestycyijne,
papiery wartoéciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz weksle, instrumenty rynku
pienieznego, wierzytelnoéci, waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

depozyty.
W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: - 16,50%

W roku 2016 mieliémy do czynienia z duza zmiennoscig zaréwno na rynkach akcji, jak i rynku dtugu. Na poczatku
roku oczy inwestoréw i analitykéw z calego Swiata zwrécone byly w kierunku Chin, gdzie pojawity sig potezne
obawy o wzrost gospodarczy. Odbito sie to negatywnie na rynkach akcji na catym $wiecie. W dalszej czesci roku
rynek pozostawat pod wplywem referendum w sprawie wystapienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, ktore
zakoniczylo sie wielkim zaskoczeniem dla rynkéw i decyzja opuszczenia wspdlnoty. Pod koniec roku natomiast,
prezydentem Stanéw Zjednoczonych, ku ogdlnemu zaskoczeniu, zostat Donald Trump To wszystko byto
przyczyna zmiennosci na rynkach akcyjnych. Mimo wszystko gtéwne rynki akcji na $wiecie w przeciggu roku
radzily sobie niezle. Byt to pozytywny czynnik wptywajacy na wyceny funduszy managed futures. Niestety, inaczej
wygladata sytuacja na rynku dtugu oraz rynku surowcéw. Po wzrostach cen obllgaql na poczatku roku, od
czerwca rentownosci obligacji na calym $wiecie zaczety bardzo dynamicznie rosnaé, co negatywnie wplyngfo na
osiggane wyniki. Wzrost rentownosci byt spowodowany miedzy innymi oczekiwaniami rynku, co do pojawienia sig
presji inflacyjnej. Réwniez krétkie pozycje na surowcach znaczaco przyczynialy si¢ do negatywnych wynikow.
ReasumUJac, duza zmiennoé¢ rynku akcji, nagly wzrost rentownosci obligacji oraz dynamiczne wzrosty na rynku
surowcow wplynely na osiggniete wyniki.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund BLUE. Zawarte w
nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacii finansowych
pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund BLUE.

Z powazaniem,

Pawe! Grubiak Aneta Z6tkowska
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Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




