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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia

Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Pieniezny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktdre sktadaja sie wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2016
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Towarzystwa oraz cztonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6z. zm.), zwana dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu fmansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzmsmy stosownie do postanowieﬁ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pdzn. zm, Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdame
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Towarzystwo sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci  kontroli
wewnetrznej Towarzystwa, Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci  ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31

grudnia 2016 roku, jak tez jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Subfunduszu.

Nasza opinia z badania zataczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji skierowanej
do uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”). :

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa oraz za to, zeby spetniat wymogi rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Subfunduszu
zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajq
wymogi przywotanego wyzej rozporzadzenia oraz czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Li‘cie Towarzystwa uwzgledniaja wymogi rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.




Oswiadczenie depozytariusza

Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu zostato dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016

roku,

Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziptdjacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Ha tuc
Biegt wident nr ewid. 9269

Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pieniezny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Pienigzny (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”). Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej Superfund SFIO Portfelowy.

Siedziba Funduszu jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkow
pienieznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 931,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”, »Spotka”).
Spétka moze uzywac nazwy skroconej Superfund TFI S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Pawet Roman Grubiak - Prezes Zarzadu

- Aneta 76tkowska - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Z dniem 31 marca 2016 roku zakonczyta sie kadencja Pana Arkadiusza Radostawa Huzarka jako
Prezesa Zarzadu.

- Zgodnie z Uchwata nr 9 z dnia 31 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
Pana Pawta Grubiaka na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Panig Anete 16tkowska na funkcje Cztonka
Zarzadu.

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pieniezny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty z dnia 14
marca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 marca 2016 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 3 kwietnia 2017 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone
przegladem za | potrocze 2016 roku.

Oséwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pézn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2015 roku zostato zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 28 kwietnia 2016 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku ztozono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pienigzny
za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2016 31.12,2015 31.12.2014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 478 6 100 706
Naleznosci 25 15 056 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 081 5091 5 500
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29 399 49 297 26 109
Zobowiazania 14 740 339 55
Aktywa netto 39 243 72 148 32 261
Liczba jednostek uczestnictwa ("j. ucz.") 362 639,17 674 814,38 311 369,45
Wartos¢ aktywow netto na j. ucz. (zt) 108,22 106,92 103,61
Wynik z operacji 823 1176 565
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zt) 2,27 1,74 1,81

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
(WANj; -WANj,) x 100

1,2% 3,2% 3,3%
WANjo
Wskaznik efektywnosci (%)
nik z operacji x 100
Wy P ! 1,3% 2,9% 2,9%

Sredni WAN w okresie

Poziom kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

$redni WAN w okresie

1% 1% 1%

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegolnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu i Subfunduszu
okreslone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

BDO Sp. z 0.0. 4




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pienigzny
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadaja dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong,
w art. 10 ustawy o rachunkowodci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sq zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o0.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegdlnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnoé¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowodow ksiegowych,

- zapewnienie ciagto$ci zapiséw oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziana w ustawie
o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone roéznice rozliczono w ksiggach

rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywoéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu,

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywow, zobowiazan i kapitatobw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z o.0. 5




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Pieniezny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych

zdarzen po dniu bilansowym,

W oéwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisbw prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wptyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewi nt przeprowadzajacy badanie: Dzidtajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

dr An He{l{\\
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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PFIZYSZI’.QBC INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Pienigzny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”). '

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al

Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku

wazrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre§lonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pieni¢zny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego
roku Iub wysoko§é oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty dhizne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$é A
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Pieniezny w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa —od 0% do 100 % warto$ci Aktyw6w Subfunduszu,
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3) Depozyty —od 0% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dzialajagc w imieniu Superfund Pienigzny inwestuje lacznie conajmniej 60% Aktywow

Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dhuzne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dhuzszych niz 397 dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktore zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestuja conajmniej 50% aktywoéw w
Instrumenty Dhizne wskazane w pkt 1), osiagajac przy tym Sredni wazony czas trwania ich
aktyw6w mniejszy niz 1 rok.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Pienigzny ustala

warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Pienigzny

niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sic oplat badZz $wiadczen

ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Pienigzny posiada otwarte pozycje w

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,

wartoéé ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rézmica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto§é ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytuhu lokat

w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% warto$ci aktywéw Superfund

Pienigzny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z lokatami Superfund Pienigzny, nie moze przekraczaé wartodci tych lokat w momencie

zawarcia transakcji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

¢. ryzyko niewyplacalno$ci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania bledow lub opdznient
w rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne

ryzyko plynnoéci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

o

Do portfela inwestycyjnego Superfund Pienigzny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa

Zadnego innego Subfunduszu
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Od 30 wrzeénia 2015 roku:
1. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Pienigzny inwestuje lacznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Diuzne:

a) o terminie realizacji praw nie duzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujagcych na rynku
pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

¢) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o érednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestuja conajmniej 50% aktywow w
Instrumenty Dhizne wskazane w pkt 1), osiggajac przy tym $redni wazony czas trwania ich
aktywow mniejszy niz 1 rok.

3) Depozyty o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 366 dni.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony na dzied 31.12.2016r,

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto!;ci thxlwéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu_(w tys. PLN) 31.12.2016 1. 31122015 1.
1. Aktywa 53 983 75 544
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 478 6 100
2. Nalezno$ci 25 15 056
3. Tr keje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 081 5091
- dluzne papiery warto$ciowe 24 081 5091
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 399 49 297
- dluzne papiery wartosciowe 18 994 24 156
6. NieruchomoSci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowigzania 14 740 3396
II1. Aktywa netto (1 - ID) 39243 72 148
IV. Kapital Subfunduszu 36 676 70 404
1. Kapital wplacony 168 326 117 348
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -131 650 -46 944
V. Dochody zatrzymane 2671 1221
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1985 1125
7. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 686 96
V1. Wazrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -104 523
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 39243 72 148
Liczba jednostek uczestnictwa 362 639,1716 674 814,3827
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 108,22 106,92

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢§é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony za okres 01.01.2016 - 31,12.2016 1.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 101.01.2016 - 31,12.2016 1. 01.01.2015- 31.12:2015 r.

1. Przychody z lokat 1679 1204
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0,
2. Przychody odsetkowe 1568 925
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 192
5. Pozostale, w tym: 111 87
- z tytutu kick-backéw 110 67

11 Koszty Subfundusza 819 414
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 441 288
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 68 57
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 169 69
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9 Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 138 0
13. Pozostale 3 0
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (II - TIT) 819 414
V. Przychody z lokat nette (I - IV) 860 790
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =37, 386
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 590 137
- z tytuhu réznic kursowych: 49 -28
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -627 249
- z tytutu roznic kursowych: 62 -103
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) . | - . ' 823 1176

[Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w PLN) | 2,271 1,74

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgeymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig

integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzadzony za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

—
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2016 - 31.12.2016 1. 01.01.2015 - 31.12.2015 .
1. Zmiana warto§ci aktywéw netto:
1. Warto§é aktywéw netto na k popr okresu sprawozdawczego 72 148 32 261
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 823 1176
a) przychody z lokat netto 860 790
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 590 137
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -627 249
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 823 1176
4. Dystrybucja dochod6w (przychodéw) Subfund (razem), w tym: 0 0
a) z przychod6w z lokat nefto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat [i] 0
5. Zmiany w kapitale w okvesie sprawozdawczym (razem), w tym: -33728 38 711
a) zmiana Kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 50 978 75 341
b) zmiana kapitali wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -84 706 -36 630
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -32 905 39 887
7. Warto§é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 39243 72 148
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 62 908 41262
11. Zmiana liczby jednostek tnictwa
1. Zmiana liczby jednostel jctwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -312 175,2111 363 444,9359
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 475 357,1721 709 358,1485
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 787 532,3832, 345 913,2126,
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -312 175,2111 363 444,9359
3. Liczba jednostek uczestictwa narastajgco od poczqtiu dzialalnodci Subfund w tym 362 639,1716 674 814,3827
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 596 041,9859 1120 684,8138
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1233 402,8143 445 870,4311
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 362 639,1716 674 814,3827
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa B -
Til. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (W PLN) 106,92 103,61
2. Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 108,22 106,92
3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na_jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1,22% 3,19%
4. Minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 106,91 103,59
Data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
5. Mak Ina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 108,65 106,91
Data wyceny 2016-11-10 2015-12-30
6. Warto$é aktywow netto na jednostke tnictwa wedlug iej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 108,22 106,92
Data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku, w tym: 1,30% 1,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,70%, 0,70%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%, 0,00%
3, Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,11%) 0,14%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktyw6w Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowogci 0,27%. 0,17%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

1 1 0 q: A "

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy aé 1 Z WProw
jednostkowego spra ia fi

Wego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

PIENIEZNY
(w tys. PLN) -

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 — tekst jednolity, z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaséniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Opis przyijetych zasad rachunkoewosci: :
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatlu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwiazane z zamknigciem Kkontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o

ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

9. W przypadku dhuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartoSciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.
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12. Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

14. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

15. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kt6rej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej s wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieti ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okreslié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodk6w pienigznych, naleznoéci oraz zobowiagzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu

kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci

ustalania warto$ci aktyw6w netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i Srodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z

operagcji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do Srodkéw pienieznych.
Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala siec w dniu wyceny okre$lonym w
Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoécig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$§é wg. ostatniego
dostgpnego na godzing 23:30 kursu; ‘

2.2. warto$é godziwg dhuznych papier6w warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. warto$é godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru
wartodciowego, w szczegénosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartociowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartociowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

5. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wycenia si¢
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane s3 z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng¢ instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrument6éw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz s3 dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane s3 w oparciu o wyceny aktywOw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozyciji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.
Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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