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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o pofaczonym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego potgczonego sprawozdania finansowego PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z siedzibg w Warszawie,
Al Jana Pawta Il 24 (,Fundusz’), na ktore skiada sie wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za polgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzgad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S A, (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoséci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoé$ci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnose,
ze potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Resiiu Sauowige
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego  znieksztalcenia w pofaczonym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem polgczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okoliczno$ci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji potaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone potgczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tres¢
potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE FUNDUSZU

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania s sprawozdania jednostkowe
subfunduszy:

PZU Gotowkowy,

PZU Papierow Dhuznych POLONEZ

PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zrownowazony

PZU Energia Medycyna Ekologia

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spotek

PZU Akcji NOWA EUROPA

PZU GLOBALNY Obligacji Korporacyjnych
PZU Telekomunikacja Media Technologia
PZU Diuzny Aktywny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia potaczone roczne sprawozdanie finansowe funduszu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego obejmujace:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

II.  Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 7 326 124 tys. zi.
z tabelami uzupetniajagcymi oraz dodatkowymi.

III. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci
6 541 039 tys. zt.

IV.  Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -31 206 tys. zt.

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzien 31 grudnia 2016 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PZU
FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

1. Informacije oqdlne dotyczace Funduszu i Subfunduszy

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2016 r. poz. 1896) oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 lutego 2011 r. PZU FIO Parasolowy
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, w dniu 1 kwietnia 2011 r. pod numerem RFi 625.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896), zwanej dalej ,Ustawg”,
powstatym w wyniku przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy nastepujgcych funduszy

inwestycyjnych:
1. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotdwkowego,
2. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papierdw Diuznych POLONEZ,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego SEJF+ (do dnia 30 kwietnia 2012 roku dziatajacy pod nazwa
PZU Bezpiecznego Inwestowania),

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

w

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Matych i Srednich Spotek,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA,

P N o b

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II. Informacije o Subfunduszach

W skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

L.p. | Nazwa Subfunduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy Data utworzenia
1 | PZU Gotdwkowy 1 lipca 2005 .
2 | PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 11 pazdziernik 1999 r.
3 | PZU SEJF+ 11 sierpnia 2008 r. |
4 | PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 12 pazdziernik 1999 r.
5 | PZU Zréwnowazony 18 listopad 2005 r.
6 | PZU Energia Medycyna Ekologia 20 grudnia 2007 r.
7 | PZU Akcii KRAKOWIAK 11 pazdziernik 1999 r.
8 | PZU Akcji Matych i Srednich Spotek 29 wrzesnia 2006 r.
9 | PZU Akcji NOWA EUROPA 28 listopad 2005 r.
10 | PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 22 kwiecien 2016 r.
11 | PZU Telekomunikacja Media Technologia 18 sierpien 2016 r.
12 | PZU Dtuzny Aktywny 26 pazdziernik 2016 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

¢ 801102102 pzupl
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dziers 31 grudnia 2016 r.

Opis celu inwestycyinego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Gotowkoweqo

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych na rynku pienieznym oraz lokat w dtuzne papiery wartosciowe zgodnie z zasadami minimalizacji
ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego sg podejmowane przez
Subfundusz z uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) zmiennosci cen papieréw wartoéciowych i instrumentdw rynku pienieznego, w tym mozliwosci wzrostu
lub spadku tych cen,

3) biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz inflacji,

4) oceny ryzyka utraty plynnosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentdw,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu stanowig diuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw liczonym od
dnia ich zakupu przez Subfundusz nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego, zapewniajace
konkurencyjng rentownos¢, emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Dtuzne papiery wartosciowe o
terminie realizacji praw nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego stanowia tacznie nie mniej niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczeh inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyineqo, specjalizacii i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Papieréw Diuznych POLONEZ

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywdw Subfunduszu. Realizujgc cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz stosuje nastepujace kryteria doboru lokat Subfunduszu:
1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnoSci do wykupu papierdw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom biezacych i przysziych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe | wierzytelnoSci pieniezne, ktorych emitentami sg renomowane podmioty krajowe
i zagraniczne. Dhuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczef inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Sejf +

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz dazy do tego, aby Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dziehn Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byla nizsza niz Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru dtuznych instrumentoéw finansowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
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POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dziert 31 grudnia 2016 r.

rentownosci umozliwiajgcej ochrone wartosci Jednostki Uczestnictwa w skali roku kalendarzowego.

Podstawowym kryterium doboru akcyjnych instrumentdw finansowych jest maksymalizacja oczekiwanej stopy
zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego, ptynnosc¢ oraz ocena perspektyw rynku akgcji.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje rowniez mozliwo$¢, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zastgpienia lokat w akcyjne instrumenty finansowe kontraktami
terminowymi na indeks WIG20, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany wartosci indeksu WIG20 uzyskana
poprzez zastosowanie kontraktow terminowych bedzie ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kurséw
akcyjnych instrumentow finansowych.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtdwnie w dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Dazac do wzrostu wartosci Aktywow
Subfunduszu, Subfunduszu dokonuje w ograniczonym zakresie lokat w akcyjne instrumenty finansowe
obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne emitowane
przez spétki notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Lokaty w dtuzne instrumenty
finansowe utrzymywane sg nha poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci akcyjnych instrumentdw
finansowych w skali roku. Na warunkach okreslonych w Statucie, Fundusz przewiduje mozliwos¢ zastgpienia lokat
Subfunduszu w akcyjne instrumenty finansowe kontraktami terminowymi na indeks WIG20.

Catkowita tgczna warto$¢ lokat w diuzne instrumenty finansowe obejmujace diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe oraz warto$¢ dituznych papierdw wartosciowych, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
stanowig nie wiecej niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub na Rynkach Zorganizowanych
wskazanych w art. 67 Statutu, stanowi nie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis_celu inwestycyineqo, specijalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Realizujac cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w diuzne papiery wartoSciowe oraz w akcje spotek.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz akcje spotek.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartoSciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spoétki,

2) ocene kryteriéw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
ogdine perspektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartoSciowe spdtki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sa, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stdp
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Akcje oraz prawa do akcji spotek bedace przedmiotem lokat nie moga stanowic tacznie wiecej niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Diuzne papiery wartosciowe mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikajg z
Ustawy i Rozporzadzenia.
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Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu
kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 86 Statutu i ograniczen
inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 87-88 Statutu. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dobér udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim
w oparciu o analize fundamentalng. Kryterium selekcji papieréw wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki,

ogdlne perspektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi

papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,

5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sa, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przyszlych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
akcje spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowic¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajg z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjineqo, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Energia Medycyna Ekologia

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, aktywa Subfunduszu lokowane sa przede wszystkim w udzialowe papiery
wartosciowe emitowane przez spdtki, ktdrych dziatalno$¢ zwigzana jest z branza energetyczng (producenci i
dystrybutorzy energii elektrycznej, spotki zajmujace sie budowa elektrowni i infrastruktury energetycznej),
ochrony zdrowia (spotki farmaceutyczne w tym producenci lekdw generycznych i OTC, spotki biotechnologiczne,
producenci sprzetu medycznego, spotki diagnostyczne, dystrybutorzy farmaceutykdw, $wiadczeniodawcy ustug
medycznych, spdtki zajmujace sie finansowaniem sektora ochrony zdrowia) i ochrony Srodowiska naturalnego
(spétki produkujgce energie ze zrédet odnawialnych, spotki zajmujace sie recyklingiem). Czes$¢ Aktywow
Subfunduszu lokowana w udziatowe papiery wartosciowe moze by¢ inwestowana na rynkach zagranicznych,
gtdwnie europejskich.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz
kwity depozytowe spotek stanowig od 50% do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe moga stanowi¢ 50%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu
o analize fundamentalng, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wplywu
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danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:
1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spotki,

2) ocene kryteridw jakoSciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
0golne perspektywy rozwoju spdtki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize plynnosci papieru wartosciowego,

5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spétki dla dywersyfikacji geograficznej portfela

inwestycyjnego.
Cze$¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci oraz depozyty bankowe.
Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajéw lokat jest

potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez pordwnanie dochodowosci lokat. Ponadto
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajace:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego - biezacy i
oczekiwany poziom stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych
instrumentow, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytdw, wiarygodnosc banku.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaijag z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Akcji KRAKOWIAK

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartoSciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegélnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwoS¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dluzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat akcji i innych papierow wartosciowych,
emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, powinien wynosi¢ co
najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu podejmowane sg z
uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej w kraju i za granica.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12
Statutu.

Akcje oraz prawa do akcji spotek bedgce przedmiotem lokat, o ktorych mowa w art, 11 ust. 1 Statutu, nie moga
stanowic tacznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski moga
stanowi¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej mogg stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Subfunduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikajq z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjneqgo, specijalizaciji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Akcji Malych i Srednich Spélek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje matych i érednich spdtek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore nie wchodza w sktad indeksu WIG20,
zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z
Ustawy oraz wskazanych w art. 117 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych
w art. 118-119 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdinosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spotki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne perspektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Czes¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Podstawowym kryterium
uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest potrzeba zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czeéci portfela beda réwniez
uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12
ust. 1-4 i ust. 7-8 Statutu.

Catkowita warto$¢ udziatowych papierdw wartosciowych, obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, moze stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ udziatowych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore nie wchodza w skfad indeksu WIG20, oraz kwitow
depozytowych wyemitowanych na podstawie akgcji takich spotek, bedzie stanowita co najmniej 70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, za$ pozostate lokaty bedg stanowi¢ nie wigcej niz 30% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Warto$¢ udziatowych papierow wartosciowych stanowigcych baze nabytych przez Subfundusz instrumentdw
pochodnych, nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywdw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 6 Statutu, lokaty w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym
panstwie lub inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z papierow wartosciowych
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wyemitowanych przez podmioty z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zainwestowaé do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Lokaty Funduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Funduszu.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktdre wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji_i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Akcji NOWA EUROPA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje emitowane przez podmioty z
siedzibg w jednym z panstw Regionu Europejskich Rynkéw Wschodzacych, a takie w kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji takich podmiotéw i prawa do akcji takich podmiotéw, zgodnie z zasadami
minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z Ustawy oraz
wskazanych w art. 128 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 129-
130 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

1. Dobdr udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim
w oparciu o analize fundamentalna. Kryterium selekcji papierow wartosciowych stanowiacych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wplywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegdinosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne perspektywy rozwoju spétki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w pordéwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartoéciowymi lub w pordwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

2. Dtuzne papiery wartosciowe dobierane s, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stdp
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

3. Subfundusz jest subfunduszem Regionu Europejskich Rynkdéw Wschodzacych, co oznacza, ze co najmniej 66%
wartosci Aktywdw Subfunduszu powinny stanowic facznie nastepujace lokaty:

1) akcje oraz inne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkdw Wschodzacych,

2) kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spdtek z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkdw Wschodzacych,

3) opcje i kontrakty terminowe, ktorych baze stanowia indeksy gietdowe bedace miarodajnym
wskaznikiem koniunktury na Rynkach Zorganizowanych w co najmniej jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkéw Wschodzacych, a w szczegdlnosci indeksy wchodzace w sktad przyjetego dla
Subfunduszu benchmarku (wzorca),

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub spotki inwestycyjne z
siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze co najmniej 50% wartosci
aktywdw tych podmiotéw powinno by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane {gcznie w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w panstwach Regionu Europejskich Rynkdw
Wschodzacych.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 Statutu, lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z
siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spdiek z siedzibg w tym
panstwie moga stanowi¢ do 35% Aktywow Subfunduszu.
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5. Fundusz moze zainwestowac do 50% Aktywdw Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

6. Decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuadji
ekonomicznej w poszczegdlnych panstwach Regionu Europejskich Rynkdw Wschodzacych.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12
Statutu.

Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie moga stanowi¢ facznie
mniej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Globalny Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej i z siedzibag za granica.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zarzadzajacy dokonuje doboru lokat do portfela Subfunduszu w oparciu o analize rynkowa i fundamentalna,
poszukujac lokat o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego. Taka analiza moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych emitenta,

2) Dbiezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczekiwang inflacje, ocene ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentdw, ryzyko walutowe,

3) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. zdolnos¢ emitenta do obstugi i sptaty zadtuzenia, strategia
dziatalnosci, pozycja rynkowa, ogdine pespektywy rozwoju,

4) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi,

5) analize plynnoéci papieru wartosciowego,
6) mozliwos¢ dywersyfikacji geograficznej portfela inwestycyjnego.

Czes¢ portfela lokowana w aktywa inne niz dtuzne papiery warto$ciowe bedzie przede wszystkim inwestowana w
instrumenty pochodne oraz depozyty bankowe. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach
inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest dywersyfikacja lokat, potrzeba zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez aktywne zarzadzanie ryzykiem lokat. Ponadto Subfundusz
stosuje nastepujace kryteria uzupetniajace:

1) w przypadku instrumentdw rynku pienieznego i instrumentdéw pochodnych - biezacy i oczekiwany poziom
stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sa
instrumenty dluzne emitowane przez przedsiebiorstwa z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej i z siedzibg za
granica. Lokaty te stanowig co najmniej 50% wartosci Aktywdw netto Subfunduszu.

Co najmniej 75% wartosci Aktywow netto Subfunduszu lokowane jest w instrumenty diuzne zaréwno emitowane
przez przedsiebiorstwa oraz emitowane, poreczne lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski
jak tez rzady innych panstw, instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe a takze papiery wartosciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikaja
z Ustawy i Rozporzadzenia.
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Opis celu inwestycyineqo, specijalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyinych Subfunduszu PZU
Telekomunikacja Media Technologia

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe
spotek, ktdrych dziatalnos¢ zwigzana jest z telekomunikacja, mediami lub technologia.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane s przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe spotek, ktdrych dziatalnosé
zwigzana jest z telekomunikacja, mediami lub technologia. Ponadto ekspozycja na sektor telekomunikacyijny,
medialny oraz technologiczny moze by¢ osiaggana poprzez lokaty w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw w indeksy
gietdowe lub udziatowe papiery wartosciowe obejmujace akcje emitowane przez spoiki, ktdrych dziatalnosé
zwigzana jest z sektorem telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym.

Udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz
kwity depozytowe spotek sektoréw wskazanych powyzej jak tez jednostki i tytuty uczestnictwa stanowia od 50%
do 100% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Dobor lokat do portfela inwestycyjnego subfunduszu nastepuje

a. w przypadku udziatowych papierdéw wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe — rynek, na ktorym dziata emitent, zwigzany z sektorem
telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym,

b.  w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - polityka
inwestycyjna zaktadajaca lokowanie aktywow w indeksy gietdowe lub udziatowe papiery wartosciowe
obejmujace akcje emitowane przez spétki, ktdrych dziatalnosé zwigzana jest z sektorem
telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym.

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlinosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2)  ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spétki, ogdine
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji geograficznej portfela
inwestycyjnego.

Dokonujac lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa zarzadzajacy bierze rowniez pod uwage:

1)  ocene osigganych wynikdw inwestycyjnych w pordwnaniu z przyjetym wzorcem, doktadnos$¢ odwzorowania
indeksu,

2)  wysokosc¢ opfat zwigzanych z uczestnictwem w funduszach lub instytucjach wspdinego inwestowania,
3)  plynnosé inwestycji,

4) taktyczng alokacje Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji emitowanych przez spotki z sektoréw telekomunikacji, medidw i technologii).

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktére wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

Opis celu inwestycyineqo, specijalizacii i stosowanych oqraniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU

Diuzny Aktywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.
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Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowymi kategoriami lokat sg dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez pahstwa czionkowskie
Unii Europejskiej, pahstwa nalezace do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, oraz instrumenty rynku
pienieznego. Stanowig one co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Zaangazowanie Funduszu w powyzsze lokaty oraz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, ktdrych
baze stanowig te lokaty, moze stanowi¢ do 200% wartosci Aktywow Funduszu.

Dobor lokat do portfela Subfunduszu dokonywany jest w oparciu o analize rynkowa i fundamentalng. Kryterium
selekcji papierow wartosciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu jest dgzenie do osiggniecia mozliwie jak
najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza
dokonywana moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych emitenta,

2) biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ocene ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentdw, ryzyko walutowe,

3) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. zdolno$¢ emitenta do obstugi i sptaty zadtuzenia, strategia
dziatalnosci, pozycja rynkowa, ogdline pespektywy rozwoju,

4) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartoSciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi,

5) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
6) mozliwos¢ dywersyfikacji portfela inwestycyjnego,

7) analize przewidywanej zmiany wartosci papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi papierami
wartoéciowymi, w tym rowniez tymi ktdre znajduja sie juz w portfelu inwestycyjnym.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do lokat w instrumenty rynku
pienieznego, depozyty oraz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie zawierania umow majgcych za
przedmiot instrumenty pochodne jest dywersyfikacja lokat, potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci
Subfunduszu jak réwniez aktywne zarzadzanie ryzykiem lokat. Ponadto Subfundusz stosuje nastepujgce kryteria
uzupetniajace:

1)  w przypadku instrumentéw rynku pienieznego i instrumentow pochodnych - biezacy i oczekiwany poziom
stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2)  w przypadku depozytow bankowych - oprocentowanie depozytéw, wiarygodno$¢ banku.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikaja z
Ustawy i Rozporzadzenia.

II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB
56775).

1V. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione potgczone sprawozdanie PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje sprawozdan
jednostkowych poszczegéinych subfunduszy.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 r.
V. Kontynuacija dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy
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Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedziainoscia spétka komandytowa z siedziba
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rodzne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek
Uczestnictwa stanowig: wysoko$¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych, wysokos¢ pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz dostepno$¢ w ramach szczegdinych form
uczestnictwa w Funduszu.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, L, P, T lub IKE w ramach
Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez poszczegdine Subfundusze okresla tabela:

Subfundusz A B C D E F I ] L P T IKE

PZU Gotéwkowy v v v v v v v v v v v v

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ v v v v v v v v v v v v

PZU SEJF+ v v v v v v v v

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK v v v v v v v v v v v v

PZU Zréwnowazony v v v v v v v v v v v v

PZU Energia Medycyna Ekologia v v v v v v v v

PZU Akcji KRAKOWIAK v v v v v v v v v 4 v v

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek v v v v

PZU Akcji NOWA EUROPA v v v v v v v v v v v v

PZU Globalny Obligacji L, y y y Y y . y . . .

Korporacyjnych

PZU Telekomunikacja Media L y y y y y = y . Y 4

Technologia

PZU Dtuzny Aktywny v v v v v v v v v v v
VIII. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.
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POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzien 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY BILANS

{ 801102102 pzupl

31,12.2016 31.12.2015
(wtys.zt) (wtys. zt)
I. Aktywa 7 680 630 8 766 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 002 148 792
Naleznosci 135922 275 175
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 253 063 8 127 170
dtuzne papiery wartosciowe 4757 309 5 560 284
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73 061 197 060
dtuzne papiery wartosciowe 60 842 60 350
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 582 18 191
II. Zobowiazania 1139 591 2275 377
IIL. Aktywa netto (I-II) 6 541 039 6 491 011
IV. Kapitat subfunduszu 5716 166 5634 932
Kapitat wptacony 27 548 154 24 267 526
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -21 831 988 -18 632 594
V. Dochody zatrzymane 777 495 797 236
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 726 034 629 365
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 461 167 871
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47 378 58 843
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 541 039 6491 011
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POtACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzief 31 grudnia 2016 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015

(wtys. zt) (wtys. zt)
I. Przychody z lokat 201 780 224 204
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34274 43 794
Przychody odsetkowe 150 570 180 174
Dodatnie saldo réznic kursowych* 16 917 218
Pozostate 19 18
II. Koszty subfunduszu 105 111 128 042
Wynagrodzenie dla towarzystwa 78 314 90 580
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 1068 1 486
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 9
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 23 424 28 161
Ujemne saldo réznic kursowych* 107 4227
Pozostate 2 167 3579
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 105 111 128 042
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 96 669 96 162
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -127 875 -133 275
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -116 410 74 412
2 tytutu réznic kursowych 20 332 -16 518
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 465 -207 687
2 tytutu réznic kursowych -16 083 66 742
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) ~31 206 -37 113

* w pozycjach ,,Dodatnie saldo roznic kursowych” oraz ,,Ujemne saldo rdznic kursowych” wykazuje sie sume sald dodatnich i ujemnych réznic
kursowych ujetych w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdinych subfunduszy
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POt.ACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIO Parasolowy na dzieri 31 grudnia 2016 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od: 01.01.2016 01.01.2015
do: 31.12.2016 31.12.2015
(wtys. zt) (wtys.zl)
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6491 011 6 347 593
Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -31 206 s378113
przychody z lokat netto 96 669 96 162
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -116 410 74 412
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat -11 465 -207 687
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -31 206 -37 113
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 81 234 180 531
zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 3280628 2999 561
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 3199 394 2819 030
taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (I11-IV+V) 50 028 143 418
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+VI) 6 541 039 6491 011
Srednia wartog¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6334013 6 715317

801102102  pzu.pl
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KPMG'

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia Il 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta 1l 24.

Towarzystwo prowadzi dziatainos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.
Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 .
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.
W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu,
e Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 maja 2016 r. Pan Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Kulik zostal
powotany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia 31 maja 2016 r. do
czasu powotania Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 r. Pan Piotr Bien zostat
powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Pan tukasz Kwiecien ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Pan Tomasz Kulik ziozyt rezygnacie z czionkostwa
w Zarzadzie TFI PZU SA.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2016 r. Pan Marcin Wlazio
zostat powotany do pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres od dnia
20 pazdziernika 2016 r. do czasu powotania Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Cezary lwanski zostat
powolany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 lutego 2017 1.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2017 r. Pan Marcin Adamczyk
zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546,

Informacje o potgczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania potgczonego
sprawozdania finansowego.

Badanie  polgczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 28 listopada do 16 grudnia 2016 r. oraz od 16 stycznia do
13 marca 2017 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie potaczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odnosnie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w potgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzone] przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
z pbézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Funduszu

Ogolna analiza potgczonego sprawozdania finansowego

Potaczony bilans

31.12.2016 31.12.2015

z4'000 zt '000

Aktywa 7 680 630 8 766 388
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 218 002 148 792
Naleznosci 135922 275175
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 253 063 8127 170

- diuzne papiery wartosciowe 4 757 309 5 560 284
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73 061 197 060

- diuzne papiery wartosciowe 60 842 60 350
Pozostate aktywa 582 18 191
Zobowigzania 1139 591 2 275 377
Aktywa netto 6 541 039 6 491 011
Kapitat funduszu 5716 166 5634 932
Kapitat wptacony 27 548 154 24 267 526
Kapitat wyplacony (21 831 988) (18 632 594)
Dochody zatrzymane 777 495 797 236
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 726 034 629 365
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 461 167 871
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47 378 58 843
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6 541 039 6 491 011
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Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z4 '000 z4'000

Przychody z lokat 201 780 224 204
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 274 43794
Przychody odsetkowe 150 570 180 174
Dodatnie saldo réznic kursowych* 16 917 218
Pozostate 19 18
Koszty funduszu 105 111 128 042
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 314 90 580
Optaty dla depozytariusza 1068 1486
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 -
Ustugi prawne - 9
Koszty odsetkowe 23 424 28 161
Ujemne saldo réznic kursowych* 107 4227
Pozostate 2167 3579
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 105 111 128 042
Przychody z lokat netto 96 669 96 162

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (127 875) (133 275)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (116 410) 74 412

- z tytutu réznic kursowych 20 332 (16 518)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (11 465) (207 687)

- Z tytutu réznic kursowych (16 083) 66 742

Wynik z operacji (31 206) (37 113)

*w pozycjach "Dodatnie saldo réznic kursowych" oraz "Ujemne saldo réznic kursowych" wykazuje sie sume dodatnich i
ujemnych réznic kursowych ujetych w sprawozdaniach jednostkowych poszczegdinych subfunduszy

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zf '000) 7326 124 8324230 7 194 336
Warto$¢ aktywow netto Funduszu (21 '000) 6541039 6491011 6347 593
Wynik z operadji (zt '000) (31206)  (37.113) 90922
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Czes¢ szczegoblowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowos$ci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzgdzenie”).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktore
stanowig integralng czes$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy.

W imieniu KPMG Audyt Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

13 marca 2017 r.






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego” — zwanego dalej
,Funduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywoéw funduszu, w tym
w szczegdinodci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S A.
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/ Jacek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pethomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl VWydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



Warszawa, 13 marca 2017 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA do Uczestnikow funduszy

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (TFL PZU SA, Towarzystwo) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.:

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO Parasolowy),

. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (PZU FIO Ochrony Majatku),

¢ PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU SFIO Globalnych Inwestycji),
e PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Universum (PZU SFIO Universum).

Miniony rok obfitowat w liczne wydarzenia, ktdre wyraznie odcisnely swoje pietno na notowaniach globalnych aktywow i nie
pozostaly bez wptywu na wycene funduszy.

Fatalny, za sprawa sytuacji w Chinach, poczatek 2016 roku sprawit, ze gtdwne gietdowe indeksy od Azji do Ameryki stracity
od kitku do kilkunastu procent. Na szczeScie dla inwestoréw, na rynki dos¢ szybko powrdcit optymizm — w czym pomogty
decyzje bankdw centralnych. W przypadku amerykanskich wtadz monetarnych (FED) byty to doniesienia, ze spodziewana
seria podwyzek stép procentowych za oceanem bedzie krotsza niz pierwotnie zaktadano. Z kolei w Europie zdecydowano o
kolejnym cieciu stop (gtdwna obnizono do zera a depozytowa do -0,4 proc.) oraz o zwiekszeniu skali programu skupu
aktywow (0 20 mild EUR do 80 mld EUR miesiecznie z mozliwoscig skupu obligacji przedsiebiorstw).

Dobra passa trwata przez kolejnych kilka tygodni, kiedy to uwage posiadaczy akcji zaczeto przykuwaé brytyjskie referendum
w sprawie opuszczenia Unii Europejskiej przez ten kraj a gietdowe wskazniki poruszaty sie w $lad za naptywajacymi
sondazami. Podobnie, jak wynik gtosowania na ,wyspach” okazal sie by¢ zaskoczeniem dla rynku, tak samo zaskakujaca
byta skala i dtugos¢ przeceny nim wywotana ~ bowiem juz po kilku dniach wycena rynkowych aktywdéw powrdcita do
wczesniejszych pozioméw. Na ,poreferendalnym” odbiciu skorzystaty takze polskie akcje matych i srednich spdtek.

Kolejnym, jesli nie najwazniejszym, wydarzeniem minionego roku byty wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych. I w
tym przypadku nie obyto sie bez niespodzianek — cho¢ jak to miato miejsce w przypadku ,Brexitu”, wygrana Donalda
Trumpa miata jedynie chwilowy wptyw na rynek akcji. ZapowiedZ wielomiliardowych wydatkéw infrastrukturalnych oraz
obnizki podatkdw sprawita, ze indeksy na Wall Street zaczety piac sie do gory i do kofca grudnia ustanowity swoje nowe,
historyczne maksima. W $lad za nimi ruszyly pozostate gietdy, w tym takze ta przy ul. Ksiazecej w Warszawie,
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To co pozytywnie wplywato na notowania akcji, nie miato takiego samego przetozenia na ceny dtugu. Prowadzona przez
lata tagodna polityka monetarna bankéw centralnych a takze wspomniane wczesniej zapowiedzi wydatkéw rzadowych w
USA sprawity, ze coraz bardziej prawdopodobny staje sie scenariusz zaktadajacy powrét inflacji. W tej sytuacji inwestorzy
zaczeli ogranicza¢ udziat tej klasy aktywdw w swoich portfelach w wyniku czego bylismy Swiadkami globalnego wzrostu
rentownosci obligacji skarbowych (tzn. spadku ich ceny).

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2017 roku zaleze¢ beda przede wszystkim od:
e sytuacji politycznej — w tym wyniku wyboréw w Niemczech i we Francji,

e dziatan bankdw centralnych — gtéwnie amerykanskiego FED-u (spodziewanych podwyzek stop procentowych) oraz
Europejskiego Banku Centralnego (kolejnej tury luzowania ilosciowego),

¢  koniunktury panujacej na globalnym rynku kapitatowym,
o czynnikéw o charakterze lokalnym — przysztosci OFE czy wysokosci inflacji (majacej m.in. wptyw na atrakcyjnosé
depozytéw bankowych i rentownos¢ skarbowych papieréw wartosciowych).

Ponizej prezentujemy Panstwu stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych TFI PZU dla jednostek uczestnictwa kategorii A
za okres od 30 grudnia 2015 r. do 30 grudnia 2016 r.” wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

Fundusz/subfundusz Stopa zwrotu

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

| PZU GOTOWKOWY +1.44 % 3 miesigce

| PZL_J Papieréw Dtuznych POLONEZ - -2.02 % | 1,5 roku
| PZU SEJF+ | . +1.05 % . 2 lata
| PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK | +0.43 % | ) 3 lata
‘I PZU Zréwnowazony i +10.53 % | 4 lata
| PZU Energia Medy;yna Ekologia -22.34 % | 4Ia;a
PZU Akcji KRAKOWIAK +10.56 % | 5 lat
PZU Akcji NOWA EUROPA | 7 +12.04 % W 5 lat
?zu Akcji Matych i Srednich gp&ek | +15.43 % 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych A : " -0.30 % 2 |ata
PZU Diuzny Aktywny -0.34 % 3 lata
PZU Telekomunikacja Media Technologia :7 -1.54 % o 74 lata

PZU SFIO Globalnych Inwestycji, fundusz ,parasolowy” z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych +6.68 % 5 lat
' PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych +9.39 % 5 lat
PZU Akcji Spotek Dywidendowych +33.88 % S fat

PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych +2.37 % 3 lata
Pozostate fundusze:
' PZU FIO Ochrony Majatku +0.21 % 2 lata

PZU SFIO Universum -0.94 % 2 lata

T za wyjatkiem subfunduszy PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych, PZU Diuzny Aktywny oraz PZU Telekomunikacjia Media Technologia,
dla ktorych zaprezentowano stopy zwrotu od ich uruchomienia.
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Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA.
Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutordw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104,
Informacje mozna réwniez wysytac na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

JesteSmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposob rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Wiceprezes Zarzgdu
p.o. Prezesa Zarzadu

Marcin Wiazto

Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

(801102102 pzu.pl

( podpis )
T -~
(_.—) i ‘C:f...—-—-_._-\
( podpis )

( podpis )
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OSWIADCZENIE ZARZADU W ZAKRESIE
STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN



Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw TFI PZU SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1la ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1896 z pdin. zm.) do rocznego sprawozdania finansowego

funduszu inwestycyjnego otwartego dotacza sie informacje o wynagrodzeniach obejmujaca:

I. Liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien bilansowy

194 (stownie: sto dziewiecdziesiat cztery)

II. Catkowita kwota wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

Pracownicy

Kwota wynagrodzenia
stalego wyplaconego w
okresie sprawozdawczym
w tys. PLN’

Kwota wynagrodzenia
zmiennego wyplaconego w
okresie sprawozdawczym
w tys. PLN

Zarzad

Pozostali pracownicy

753
19463

62
8454

* kwota wynagrodzenia statego zawiera: wynagrodzenie zasadnicze, wynagrodzenie urlopowe, zwolnienia ze swiadczenia pracy (w
tym wyplacone za 2015 r.), zwrot nadpfaconych skiadek ZUS, wynagrodzenie chorobowe | zasitk swiadczenia zwigzane z
rozwigzaniem umowy.

** kwota wynagrodzenia zmiennego zawiera: premie za rok 2015, premie za 4Q 2015, premie za rok 2016 (1-3Q), nagrode
specjaing.

Majac na wzgledzie, ze Polityka Wynagrodzen wdrozona w Towarzystwie w zwiazku z ustawg z dnia 31 marca
2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2016 r., poz. 615)
oraz w wykonaniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz.
1487), ma zastosowanie od dnia 1 stycznia 2017 r., w okresie sprawozdawczym, ktorego dotyczy niniejsza
informacja (. 2016 r.), nie prowadzono analizy stanowisk istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

W konsekwencji, nie jest mozliwym podanie za 2016 rok kwot wynagrodzen w innych niz wskazane powyzej grupach
zatrudnienia majacych istotny wptyw na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

III. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracownikéw Towarzystwa oparte jest o system zarzadzania przez cele. W
Towarzystwie na dzien bilansowy, obowigzywato 5 odrebnych systemdw premiowych. Systemy te zostaty ustalone w
podziale na obszary drziatalnosci Towarzystwa (obszar sprzedazy, 3 odrebne systemy dla funkcji zarzadzajacych
funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientéw na podstawie zawartych przez Towarzystwo umoéw o zarzadzanie
portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych i pigty system obejmujacy
pozostate obszary dziatalnosci). Kazdy z systemdw premiowych zbudowany w oparciu o specyfike wykonywanych
zadan w danym obszarze okreslat najwazniejsze czynniki i wskazniki warunkujace wyptate wynagrodzenia
zmiennego. Systemy premiowe oparte zostaly o miary ilosciowe i mierniki jakosciowe immanentnie zwigzane z
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zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczegdlne komorki organizacyjne Towarzystwa w zatozonych dla
kazdego obszaru przedziatach czasowych.

Wynagrodzenie zmienne byto wyptacane po dokonaniu rozliczen postawionych celéw, w oparciu o sformalizowany i
spojny dla wszystkich systeméw proces rozliczen.

System premiowy obszaru sprzedazy obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celow
kwartalnych oraz premie roczna uzalezniong od realizacji planu sprzedazy w danym roku kalendarzowym.

Dla funkcji zarzadzajacych funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientéw na podstawie zawartych przez
Towarzystwo umdw o zarzadzanie portfelami, w sktad, ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczb instrumentéw
finansowych obowiazywaly 3 systemy premiowe, a podziat na 3 systemy powigzany zostat z rodzajem inwestycji w
zarzadzaniu. Z kolei system premiowy obejmujacy pozostate obszary dziatalnosci Towarzystwa obejmowat
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celdw kwartalnych.

IV. Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci

Pierwszy przeglad realizacji polityki wynagrodzen nastapi, zgodnie z § 10 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadal polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych, do dnia 31 grudnia 2017 r.

V. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Polityka Wynagrodzen w TFI PZU SA przyjeta zostata w dniu 20 grudnia 2016 r. i do dnia sporzadzenia niniejszej
informacji o wynagrodzeniach pracownikéw TFI PZU SA nie nastgpily zadne zmiany w tej polityce.

Zarzad TFI PZU SA:

Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wlazio ; )
p.0. Prezesa Zarzadu ( podpis )
/)
/?D g A
Piotr Bleﬁ m’ceprezes Za/’z@d[l ............ R RLR
( podpis )
Cezary IwanSkl mceprezes Zarzadu .................... >D ........... Q/

( podpis )

Warszawa, dnia 13 marca 2017 r.
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P/U Gotowkawy
supfunausz w PZU Funduszu
Inwestycyinym Otwartym Parasolowym

Opinia i Raport

Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Gotdwkowy
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie,
Al. Jana Pawila Il 24 (,Subfundusz”), na ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z po6zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowo$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spehialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania przyjetych uchwala
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. MQ




KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybaor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biledem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogbinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe PZU Gotowkowy subfunduszu w PZU
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalno$ci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okredlonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

M(w LA \Qd‘v\ ,:.LM\

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

./

13 marca 2017 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Warszawa, al. Jana Pawtia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Gotowkowy
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Gotéwkowy obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r., o tacznej wartosci 1 375 291 tys. zh z
tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.
II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto w  wysokosci
1 185 099 tys. zi.
III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., wykazujacy wynik z operadji
w kwocie 16 694 tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.
V.  Noty objasniajace.
VI. Informacje dodatkowa.
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzgau M?%Lh@bw
p.o. Prezesa Zarzadu (podpis )
,’/
=5 N /I/z:)//'—'—'
Piotr Bien Wiceprezes Zarzadu (podpls) """""""""""""""""
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpis )
.y
ﬁ \ ’)‘ /
. b : ‘ /
Marcin Bielecki Dyrektor Bura L Mo

Ksiegowosci Funduszy ( podpis )

Warszawa, 13 marca 2017 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzief 31 grudnia 2016 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2016 31.12.2015

I. Aktywa 1452 270 1855761
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 407 23 417
Naleznosci 4572 1597
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 357 694 1717 719
dtuzne papiery wartosciowe 1 357 694 1717719
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 597 113 028
dtuzne papiery wartasciowe 14 081 14 082
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 267 171 891 998
III. Aktywa netto (I-II) 1185 099 963 763
IV. Kapitat subfunduszu 1033 341 828 699
Kapital wptacony 7 451 700 6 782 762
Kapitat wyptacony (wlelkos¢ ujemna) -6 418 359 -5954 063
V. Dochody zatrzymane 129 061 129 555
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 170 201 136 777
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -41 140 -7 222
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 697 5509
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 185 099 963 763

Liczba jednostek uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii F
j.u. kategorii I
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii L
j-u. kategorii P
j-u. kategorii T

Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A
j.u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii F
j.u. kategorii I
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii J
j.u. kategorii L
j.u. kategorii P
j.u. kategorii T

15453 341,7207

5617 493,9135
163 665,9684
1512 410,4776
1250 572,5176
235 596,1870
5265 771,1692
153 639,3063

6 078,4593

67 033,1144
1175 814,4036
5 266,2038

75,30
75,31
75,92
76,17
76,25
78,72
75,28
75,91
75,47
76,34
75,33

12 746 350,0256

5 483 284,3341
248 530,3889
18 320,7002

15 998,5610
235 539,4894
5 430 699,8307
162 024,0616

1 165,2428
0,0000

1 150 787,4169

74,24
74,25
74,70
75,02
74,84
77,30
74,22
74,80

74,85

Bilans naleZy analizowal #3cznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania

Jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartoscl Akbywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyraZone] w 4.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dziei 31 grudnia 2016r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC3I SUBFUNDUSZU

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 46 324 52802
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 43 605 52 799
Dodatnie saldo réznic kursowych 2716 0
Pozostate 3 3
II. Koszty subfunduszu 12 900 19 105
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5894 6 083
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 321 473
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 6 652 11 821
Ujemne saldo réznic kursowych 0 707,
Pozostate 33 20
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 12 900 19 105
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 33424 33 697
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -16 730 -11 239
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -33918 -15 467
z tytutu réznic kursowych -8 237 -1255
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 188 4228
z tytutu réznic kursowych 12 282 11 001
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 16 694 22 458
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 6 012 6613
j.u. kategorii B 230 132
j.u. kategorii C 435 20
j.u. kategorii D 241 12
j.u. kategorii F 330 191
j.u. kategorii I 7 494 13321
j.u. kategorii IKE 161 175
j.u. kategorii 1 4 0
j.u. kategorii L 59 0
j:u. kategorii P 1726 1994
j.u. kategorii T 2 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w ziotych) *
j.u. kategorii A 1,07 1,21
j.u. kategorii B 1,41 0,53
j.u. kategorii C 0,29 1,10
j.u. kategoril D 0,19 0,77
j.u. kategorii F 1,40 0,81
j.u. kategorii I 1,42 2,45
j.u. kategorii IKE 1,05 1,08

¢ 801102102 pzupl

Strona 6 z 24




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzien 31 grudnia 2016 r.

j.u. kategorii J 0,63 0,18
j.u. kategorii L 0,88 0,00
j.u. kategorii P 1,47 1,73
j.u. kategorii T 0,31 -

* wynik Z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkows, ktdre stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w 4.

¢ 801102102 pzu.pl Strona 7 z 24



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzieA 31 grudnia 2016 .

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

( 801102102 pzup!

od: 01.01.2016 01.01.2015

do: 31.12.2016 31.12.2015
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 963 763 1142 622
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 694 22458
przychody z lokat netto 33424 33697
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 918 -15 467
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 188 4228
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 16 694 22458
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 204 642 -201 317
kategorii A 9 896 54 905
kategorii B -6 359 18 322
kategorii C 113 024 571
kategorii D 93 818 650
kategorii F 7 17 104
kategorii I -12 785 -295 503
kategorii IKE -620 3756
kategorli J 371 87
kategorii L 5 000 0
kategoril P 1895 -1209
kategorii T 395 -
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 668 938 556 618
kategorii A 410 158 473 602
kategorii B 2539 20 246
kategorii C 114 671 608
kategorii D 105 436 711
kategorii F 3520 17 918
kategorii I 13435 27 293
kategorii IKE 4 643 8 581
kategorii J 403 87
kategorii L 5000 0
kategorii P 8 738 7572
kategorii T 395 -
zg:g;ilz;zlge)ﬂu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 464 296 757 935
kategorii A 400 262 418 697
kategorii B 8 898 1924
kategorii C 1647 37
kategorii D 11 618 61
kategorii F 3513 814
kategorii I 26 220 322 796
kategorii IKE 5263 4825
kategorii J 32 0
kategorii L 0 0
kategorii P 6 843 8 781
kategorii T 0 -
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 221336 -178 859
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1185099 963 763
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1024 461 1143 056
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 898 049,5306 7 536 733,1126
kategorli A 5486 346,5471 6426 532,1188
kategorii B 33 988,7984 274 590,3916
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGOQ na dzien 31 grudnia 2016 r,

kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorli T
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
saldo zmian
kategorii A
kategorii B
kategorii C

( 801102102 pzu.pl

1515 876,3912
1 387 566,2336
46 475,8661
172 626,0452
61 999,3982
5342,0512

67 033,1144
115 528,8814

5 266,2038

6 191 057,8355
5352 136,9677
118 853,2189
21 786,6138
152 992,2770
46 419,1685
337 554,7067
70 384,1535
428,8347
0,0000

90 501,8947

2 706 991,6951
134 209,5794
-84 864,4205
1494 089,7774
1234 573,9566
56,6976

-164 928,6615
-8 384,7553
49132165

67 033,1144
25 026,9867

5 266,2038

118 273 826,3891
86 203902,7511
308 579,1900

1 540 768,0597
1422 609,5907
293 282,0140

26 450 090,7695
530 269,1012

6 507,2940

67 033,1144

1 445 518,3007
5266,2038

102 820 484,6684
80 586 408,8376
144 913,2216

28 357,5821

172 037,0731

57 685,8270

21 184 319,6003
376 629,7949
428,8347

0,0000

269 703,8971
0,0000

15 453 341,7207
5617 493,9135
163 665,9684
1512 410,4776

8201,1800

9 508,2845

241 953,3833
356 173,2367
116 469,6855
1165,2428
0,0000

102 139,5894
0,0000

10 110 279,0871
5681 347,9333
26 060,0027
502,8120
817,1556

10 965,5298

4 206 628,5485
65 457,0365
0,0000

0,0000

118 500,0687
-2.573 545,9745
745 184,1855
248 530,3889

7 698,3680
8691,1289

230 987,8535
-3.850 455,3118
51 012,6490
1165,2428
0,0000

-16 360,4793
0,0000

109 375 776,8585
80 717 556,2040
274 590,3916
24 891,6685

35 043,3571
246 806,1479
26 277 464,7243
468 269,7030

1 165,2428
0,0000

1329 989,4193
0,0000

96 629 426,8329
75 234 271,8699
26 060,0027

6 570,9683

19 044,7961

11 266,6585

20 846 764,8936
306 245,6414
0,0000

0,0000

179 202,0024
0,0000

12 746 350,0256
5483 284,3341
248 530,3889
18 320,7002
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzied 31 grudnia 2016 .

kategorii D
kategorii F
kategorii
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konlec biezgcego okresu
sprawozdawczego
kategorii A
kategorll B
kategorii C
kategoril D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii F
kategorii I
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L *
kategorii P
kategorii T *
minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A
kategorii B
kategorii C
kategorii D
kategorii £
kategorii [
kategorii IKE
kategorii J
kategorii L
kategorii P
kategorii T

data wyceny
kategorii A

¢ 801102102 pzupl

1 250 572,5176
235 596,1870

5 265 771,1692
153 639,3063

6 078,4593

67 033,1144

1 175 814,4036
5 266,2038

15 453 341,7207

74,24
74,25
74,70
75,02
74,84
77,30
74,22
74,80

74,85

75,30
75,31
75,92
76,17
76,25
78,72
75,28
75,91
75,47
76,34
75,33

1,43
1,43
1,63
1,53
1,88
1,84
1,43
1,48
2,15
1,99
6,52

74,13
74,14
74,61
74,92
74,76
77,21
74,12
74,69
74,52
74,78
74,76

27.01.2016

15 998,5610
235 539,4894

5 430 699,8307
162 024,0616
1165,2428
0,0000

1 150 787,4169
0,0000

12 746 350,0256

72,96
73,51
73,27
73,66
73,22
75,67
72,95
73,57

73,17

02.01.2015
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kategorii B 27.01.2016 11.09.2015
kategorii C 27.01.2016 02.01.2015
kategarii D 27.01.2016 02.01.2015
kategorii F 27.01.2016 02.01.2015
kategorii 1 27.01.2016 02.01.2015
kategorii IKE 27.01.2016 02.01.2015
kategorii J 27.01.2016 06.05.2015
kategorii L 24.06.2016 ¢
kategorii P 20.01.2016 02.01.2015
kategorii T 02.12.2016

maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

kategorii A 75,30 74,24
kategorii B 75,31 74,25
kategorii C 75,92 74,70
kategorii D 76,17 75,02
kategorii F 76,25 74,84
kategorii [ 78,72 77,30
kategorii IKE 75,28 74,22
kategorii J 75,91 74,80
kategorii L 75,47 -
kategorii P 76,34 74,85
kategorii T 75,33

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 31.12.2015
kategorii B 30.12.2016 31.12.2015
kategarii C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 31.12.2015
kategorii 1 31.12.2016 31.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
kategorii J 30.12.2016 31.12.2015
kategorii L 30.12.2016 =
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 3
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 75,30 74,23
kategorii B 75,31 74,24
kategorii C 75,92 74,70
kategorii D 76,17 75,02
kategorii F 76,25 74,83
kategorii 78,71 77,29
kategorii IKE 75,28 74,22
kategorii J 75,91 74,79
kategorii L 75,47 ®
kategorii P 76,34 74,85
kategorii T 75,33 ¢

data wyceny

kategorii A 30.12.2016 30.12.2015
kategorii B 30.12.2016 30.12.2015
kategorli C 30.12.2016 30.12.2015
kategorii D 30.12.2016 30.12.2015
kategorii F 30.12.2016 30.12.2015
kategorii I 30.12.2016 30.12.2015
kategorii IKE 30.12.2016 30.12.2015
kategorii J 30.12.2016 30.12.2015
kategorii L 30.12.2016 =
kategorii P 30.12.2016 30.12.2015
kategorii T 30.12.2016 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto w skali 126 167
roku, w tym: ! !
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,58 0,53
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU GOTOWKOWEGO na dzierh 31 grudnia 2016 r.,

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,04
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* procentowa zmiana wartosct Jednostki uczestnictwa zastata zaprezentowana od pierwszego Dnia Wyceny jednostek uczestnictwa tej
kategorii

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowia
Integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zf z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pézn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, 3,L,P, T oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, F, I, J,L,P, T oraz IKE zostata zaprezentowana do czterech miejsc
po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku wyniku z operacji
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywodw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow
lokat, oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedhug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w
Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.
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Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzienh Wyceny jest rdwnoczesénie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedhug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie
zawarto zadnej transakcji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego
na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego
w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos$¢, zgodnie z zasadami okrestonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny, kurs zamkniecia, a w przypadku jego braku inna,
ustalona przez rynek wartos¢ stanowigca jego odpowiednik nie oddajg wartoéci godziwej sktadnika lokat, to do
jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w uzgodnieniu z Depozytariuszem, w szczegolnosci (lecz nie
wytacznie) w oparciu o:

i. $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,
zgtoszonych na Aktywnym Rynku,

ii. cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
iii. cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
iv. aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

v. cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

vi. cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci,

vii. wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z druga strong transakcji.

Powyzsze zasady wyznaczania wartosci godziwej, odnosi sie w szczegolnoéci do wyceny akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, jednostek uczestnictwa, instrumentéw rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdow pochodnych.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w
przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw
wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku
Treasury Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.
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Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhznych papierdw wartosciowych i depozytéw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodow
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzei majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akgji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany;

6) dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest scisle powigzany z wycenianym papierem
dluznym, warto$¢ tego papieru dluznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powiazany z wycenianym papierem
dtuznym, wartos¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla
poszczegdinych instrumentow pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatnio ogtoszonej
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod est