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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$émy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (zwanego dalej ,Subfunduszem™), wydzielonego z Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzier 31 grudnia
2016 r., rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objadniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnoié¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosdci (,,Ustawa o rachunkowoéei” ~ Dz. U. z 2016 1.,
poz. 1047, z péin. zm.), przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeglnych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzqdzeme -
Dz.U.z2007 r. ur 249, poz. 1859) oraz inmymi obowigzujgcymi przepisaml prawa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Crzlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoséci
i Rozporzadzeniu,

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedziaini za wyraZenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z c.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod rumerem KRS GO00044655, NIP 525-021-
02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych, Siedziby Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawniefi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwern lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioécl przyvjetych zasad (polityki)
rachunkowoscl, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartodci szacunkowych, jak roéwniez
oceneg ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogarmi
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawle szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Akgii Rynkow
Wschodzacych wydzielonege w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego,
sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 8 092 tys. zl,

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 14 923 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1 067 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 3 331 tys. zt.
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MU

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Paland Towarzystwo Fundusizy Inwestycyinych SA nIP, 2371553438 My KRS QGOGR11017
Sau Reprwy dia st Warszawy X Whdrial Gaspoarczy Krajowego Rejestiu Sade wean Kaptat zakiadovy: 17 250 000 21 Kapial wilacars, 12 250 006 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSQWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) {,Ustawa”).

Wg stanu na dzieh bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcii Europy Wschodzgce,

- Aviva investors Matych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieraw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgeyeh (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 31
maja 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
lokujg swoje akiywa giéwnie w akcjach spélek z siedzibami lub przewazajagcymi czesciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Poludniowa, Litwa, Lotwa, Maleza,
Marcko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Poludniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Siowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajgecymi czgsciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzaeyeh.

Catkowita wartosé iokat w tytulach uczestniciwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg gtownie w akcje
spotek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dziafalnoSci w  Krajach
Wschodzgeych oraz w akcjach spdlek z siedzibami iub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mnigj niz 80 % i moze wynies¢ 100
%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyl do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspodinego
inwestowania majace siedzibe za granicg, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita warto$¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytilach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
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przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace| sie przewidzieé¢ przysziosci tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznoéci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmnie} 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegatc badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na fiste podmioctéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Wartosé  Wartodé wedtug P:’;;‘;:":V Wartosé  Wartoéé wediug P’:;:i::‘:"y
{w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzief aktywach

nabycia bilansowy ogétem nabycia bilansowy ogélem
Akcie 0 0 0.60 0 0 0,00
Warranty subskrypeyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne paplery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,60 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestrictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego
inwestowania mejace siedzibe za 6569 8092 53.85 7725 8510 71,14
granica
Wierzyteinosci 0 0 0,60 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,60 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0.00
Razem 6 569 8092 53,85 7725 8510 714

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za

granica
{w fysiacach zlotych 2 wylatkiem itodel papierow wartosciowych podanej w sziukach)
Kra) Wattosd tm’; Progentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE | Rodzaj ; . wediig udistw
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA, | rynku Nazwa tynku Nazwa emitenta ::;::ng Lezha t “oany | M | aitywach
nabycia bilansowy opblem
Al ASIAN EQUITYINGOME FUND | {LU0160787548) NNRA nie dotyszy Avivanvestors SICAV | Luksemburg { 13121 1204 1609 10,71
Al EMERG MKTS EQUITYSMALL CAP FUND | {LU0300874459) NNRA nie dotyczy Aviva i SICAV [ Luksemburg } 2460 { 1243 1610 10,74
Al EMERGING EUROPEEQUITY FUND | (LUD160773130) NNRA e dotyczy Aviva SICAV [ Luksembwrg | t087 | 1337 1624 10,81
Al EMERGING MARKETSEQUITY INCOME FUND ! (LUOTBO7R1875) | NNRA nie dotyczy Auivafnvestors SICAV | Luksambirg | 4219 [ 1379 1624 10.81
Al GLOBAL EMERGINGMARKETS INDEX FUND | {LUG514066981) | NNRA rie dotyczy Avivat SICAV | Luksomburg | 4373 1386 1626 10,81
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGC INWESTOWANIA MAJAGE SIEDZIBE ZA GRANICA 1043 | 6559 8092 53,85
raxem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-atternatywny system obrotu
{1AR - inny aktywny nmek
NNRA - nienolewane na rynku aktywnym
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigeach ziotyeh 2 wyjatkiom ilosei papierd rtosciowych podane] w
Warfosé wediu .
" | Laczna Wartosc arto g Procentowy udzial w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj| wedtug ceny | wyceny na dziei
liczba p p aktywach ogblem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 i 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki  samorzadu 0 o 0 0.00
tterytoriatnego '
Papiery wartodciowe gwarantowane przez panstwa naleZzace do OECD (z 0 0 0 0.00
wylaczeniem Rzeczypospoiitej Polskiej) '
Papiery wartostiowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytugie
nansowe, kiorych czlenkiem jest Rzeczpospolita Polska ub 0 0 ¢ 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalezagych do OECD

(w ysiaeach Zistych)
IGrupy kapitalowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy Wartos¢ wedhug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdtem
0 0,00
w lysigeach ztotych)
Wartoéé Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy wedl::gd:i:cﬁeny alz;::;:h
hilansowy ogélem
Na dzier bilansowy nie znajdawaty sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o ktorych 0 0.00
owa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. '
lSthn iki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,60
P.'Flm mnasci::m emi‘l!ov:.l ne przez Warlosé wedlug v:::::u’; P v udzial
wtsrych : Honkiem Jeat RP lub przynamiis] Nazwa emitenta Kraj sindtiby emitenta | Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba ce:y m:yLuNiu wy::l?i; ha w nkt::u:h
jedno z paistw OECD ki Pilaraowy ogdlm
o 009

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wtysigeach ziotych) 2076 ok 2015 ok
b Aktywa 15 029 11 966
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3987 995
2. Naleznosci 2950 2 461
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ¢ 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienctowane na aklywnym rynku, w tym: 8092 8510
- dluzne papiery wartosciowe 0 ¢
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 0
Il. Zobowiazania 106 374
1. Aktywa netto (I-H) 14923 11592
IV. Kapital funduszu 17 726 15 462
1. Kapital wplacony 603 889 454 832
2. Kapital wyplacony (wietkos¢ ujemna) {586 163) {439 370)
V. Dochotly zatrzymane (4 326) (4 655)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {(351) (9)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3 975) {4 646)
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1523 785
Vi Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+VH-V1) 14923 11 592
Liczba jednostek uczestnictwa (w szfukach) 127 996,58 107 651,62
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 116,59 107,68

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs$¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych} 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

|. Przychody z lokat 12 103
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach ] ¢
2. Przychody odsetkowe 12 37
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 66
4, Pozostale 0 ¢
Il. Koszty funduszu 354 468
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 273 398
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 13 0
12. Pozostale, w tym: 68 68
- oplaty za prow. rachunkdw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 68 68
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-lif) 354 468
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (342) (365)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1409 {1141}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 671 {1224)
- z tytulu roZnic kursowych 47 763
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 738 83
- 2 tytutu roZnic kursowych 182 376
VIl Wynik z operacji 1067 (1 506)
Wynik z operac]i przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 8,33 {13,99)

Zataczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czesc niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

:{w tysigcach zlotygh z wythi(iem wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilasci 132%%';;'1; 13%%3;&1;
jednostek uczestnictwa podane] w sztikach) 2016 roku 2015 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 592 51
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1067 {1 506)
a) Przychody z lokat netto (342 {365}
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 671 {1 224)
€) Werost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 738 83
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagiji 1067 {1 506)
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): 0 0
a) z przychodow z fokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodiw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2264 7967
a} Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 145 057 207 546
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa (146 793) {199 579)
6. Laczna zmiana aktywow netto w ckresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 333 6461
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14923 11592
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 13652 19920
I, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ohresie sprawozdawczym, w tym: 20 344,9600 £2053,8300
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1333011,6100  1775885,7100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestictwa {1312 666,8500) {1713 941,8800)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 20 344,9600 62 053,8300
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnogci Funduszu, w tym: 127 996,5800 107 651,6200
a} Liczba zbytych jednostek uczestniclwa 5477 533,010 4144 521,2000
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (5 349 536,4300) (4 036 869,5800)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 127 936,5800 107 651,6200
Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzednisgo okresu sprawozdawczego 107,68 112,54
7. Warlosé aktywow netto na jetnostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 116,59 107,68
3, Procentowa zmiana wartosci aklywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 827 {4,32)
4. Minimaina wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 10347 101.24

wyceny:
- data wyceny 2016-02-12 2015-08-24
5. Maksymaina wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyoany. 118,12 125,82

- data wyceny 2016-12-13 2015-04-27
B. WarlpiC aktywow nefio na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 11650 10723
wskazaniem daty wyceny: ! '

- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSC! AKTYWOW NETTO (W SKALI 250 235
ROKU), W TYM: ) :

1, Protentowy udzist wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2.00
2. Procentowy udziai wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,60
5. Procentowy udziaf oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,60 0,00

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach neto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podsfawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe =zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie").

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszezegolnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzierh ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albe zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty fub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuije sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk iub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku fub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzanh z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do adkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17,

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, 2
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Jnajdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sig¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypiaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje si¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru, Prowizja maklerska i inne koszly zwiazane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana
strate} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci:
v' dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie salde réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty ocdsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng érodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach cbeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytutlu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21. Paplery wartosciowe hedace przedmioterm udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

22. Wartod¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A. Zasady ogdlne

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standéw odpowiednio aktywdéw Subfunduszu i jege zobowigzan craz cdpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikdw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

B. Whybér rynku atdwnedo

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidéwnego lub wiasciwego
systermu notowan, ktéry najlepig) spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartoéé rynkowsa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$é dokonania przez Subfundusz fransakcji na danym aktywnym rynku.

C. Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyze] kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

2. Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktarym mowa w pkt. A1 kursu zamknigecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, 2 w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego weditug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszone)
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bioomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT)}, a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszuw/Subfunduszu,

c) S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wyigcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnie]
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Zze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

¥ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdélnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia iub inng warlo§¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tege kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglgdnienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dekonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. &) — ¢), nie
jest mozliwe jub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Srednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartoéé godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moziiwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sig
jstotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszeza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierdw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danege papieru wartoéciowago,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczef Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D.  Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
warto$ciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartosé godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposdb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $ciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu © medele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych, Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jake rdznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgce] prawa poboru uwzglednigjacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a cena akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig¢ je wedlug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie¢ w oparciu ¢ ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o srednig ceng nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
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z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwg.

10.  Jezeli prawa do akcji nienctowane na akiywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoséciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadKu
prawa do akcji wycenia sie w oparciu ¢ ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosc godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11.  Pozostaie skiadniki iokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacit.

E. Whycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych poiskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym
mowa w pkt, A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wvycena naleznosci z tytutu zawarte] transakgji pozyezki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2, Zmiany sltosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci,
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiagach otych 016 ok b
Z tytulu zbytych lokat 0 2461
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2950 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsefek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleinosci 0 0
Razem 2950 2 461
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{wtysiacach ziotych) 32102?3113 3210???:1:3
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 80 2
Z tytutu edkupionych jednostek uczestnictwa 2 W7
Z tytuhy wyptaty dochedow subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
2 tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 23 23
Pozostale zobowigzania 1 2
Razem 106 374
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych} Waluta 3210?2‘:?;3 :;10?:5“?:;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1052 966
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 625 22
Deutsche Bank Polska S.A. ush 2310 7
Razem 3987 995
Sredni w okresie sprawozdawcz.yn? stén Iérodkéw pieni'einyfch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 20186 roku 2015 roku
Subfunduszu

EUR 323 160
PLN 500 919
Usb 1159 21
Razem 1982 1100

14



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigsenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwef
wynikajacym ze stopy procertfowef

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa

przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzied 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow S$rodkow

pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone

sg dluzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem kredyfowym
5.2.1.Maksymaine ohcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

glownie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktdre lokuja swoje aktywa gidwnie w

akcjach spolek prowadzacych dziatalnos¢ w Krajach Wschodzacych lub tez bezposrednio w

akcje tychze spotek. Calkowita wartos¢ tych lokat wynosi co najmniej 60% wartosci aktywéw

Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wysiacach Zotyh) “Mib o s ok
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 8092 8510
inwestowania majace siedzlbe za granica
Naleznoéci z tytulu zbytych aktywow 0 2461
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 3987 995
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 2 950 0
Towarzystwo z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 15 029 11 966
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6.

5.2.2. Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdlinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmnigj 6 réznych emisfi jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jedng] emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Zgodnie =z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego oraz w tytuty uczestnictwa o charakterze diuznym emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majce siedzibe za granicg nie moze byé
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu lokat w dluzne papiery wartoéciowe oraz inne instrumenty o charakterze dluznym,

5.3. Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
ktére lokujg swoje aktywa glownie w akcjach spdlek prowadzgcych dziatalnosé w Krajach
Wschodzgeych. Przy inwestowaniu w skiadniki lokat denominowane w walutach obcych isinieje
ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut i w zwigzku z tym potencjalng utrata
wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat skiadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 14,96 18,59

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 10,81 14,16
siedzibe za granica

Dolar USA (USD) 58,41 73,34

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace 43,04 56,96
siedzibe za granica

Razem 73,37 91,93

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji,
ktérych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcii
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytuu papierdow warfosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

8.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

{w tysiacach zlotych)

EUR PLN uso RAZEM EUR PLN usp RAZEM
| AKTYWA 2249 4002 8718 15029 2224 965 4776 41966
1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 625 1052 2310 3687 22 666 7 005
2. Naleznosci 0 2950 9 2950 508 ¢ 1953 2461
3, Transakeje przy zobowiazaniu sig drugisj sony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 Q
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniu Q g )] 0 0 0 Q 0
5. Sktadniki bokat nienotowane na aktywnym rynku 1624 0 6460 8082 1694 0 6816 8840
6, Nieruchomodci 0 g 0 )] )] 0 0 a
7. Pozostate aktywa 0 4] 0 9 0 [ 1] 2
i, ZOBOWIAZANIA b 106 g 136 0 34 0 374

NI, AKTYWA NETTO 2248 33896 8778 14823 2224 542 BT76 11 582
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych} 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 776 1276
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Duzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i fytuty uczestnictwa 776 1276
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 182 376
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- DhuZne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 182 378
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 958 1652

8.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne réZnice kursowe: (229) {513)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartodciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (229) {513)
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (229) (513}

9.4. Sredni kurs walufy sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zi waluta

na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku
Euro 44240 4,2615 EUR
Dolar USA 41793 3,901 Ush
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10. DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 0
- Papiery wartoSciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe o 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 4 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne ¢ O
- Inne 0 ¢
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 671 {1224}
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe ] ¢
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 671 (1224}
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 9
- Inne ] 0
Razem 671 {1.224)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny aktywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Diuine papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 738 83
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 738 83
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0
- inne 0 0
Razem 738 83

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestniciwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpo$rednio ze srodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwiazane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizii i oplat za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartodciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i spiatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkdw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e} kosztow likwidacji Funduszu,

fy  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o éwiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniegjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie' Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
maksymalnie w wysokoséci 4% w skali roku naliczone od redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym stawka wynagrodzenia Towarzystwa wynosita 2% w

skali roku.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie =zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Czes¢ stala wynagrodzenia 273 398
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 273 398
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku
Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zZiotych 14 923 11592 5131
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 116,59 107,68 112,54
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu Dbilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednicne w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalinych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob moglyby wplynaé na oceneg
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W roku obrotowym Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepujacych funduszy
zagranicznych, zarzadzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot nalezacy do Grupy
kapitalowej Towarzystwa:

Maksymalna Stawka Stawka Wynagrodzenia
NAZWA Wynagrodzenia | Zmiennego Uzaleznionego odt Benchmark

za Zarzadzanie Wymiku Inwestycyjnego
ATASIAN EQUITY INCOME FUND [{LUOT60787940) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nig dotyczy
AlEMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | (LU0300874459} 0,85% p.a. Nig detyczy e dotyczy
Al EMERGING MARKETS EQUITY INCOME FUND |{LU0160781975) 0,85% pa. Nie dotyczy N dotyczy
Al EMERGING EUROPE EQUITY FUND F(LUO16077313C) 0,85% p.a. Nie dotyczy N dotyczy
Al GLOBAL EMERGING MARKETS INDEX FUND 1 {(LU0S14066994) 0,30% p.a. Ne dotyczy N dotyczy

Na dzier 31 grudnia 2016 roku catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w tytulach uczestnictwa
wyemitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica, ktore inwestujg gtownie w akcje spolek z siedzibami lub
przewazajacymi czeéciami prowadzonych dziatainosci w Krajach Wschodzacych oraz w akcje
spolek z siedzibami lub przewazajgcymi cze$ciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wechodzgcych stanowita 53,85% wartosci aktywow Subfunduszu, co stanowi naruszenie limitu
okreslonego w art. 159 ust. 1 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywow Subfunduszu do
wymagan okreslonych w statucie nastgpito w dniu 3 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowane strony.

@ e

arek Przybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Pe} ny — Wiceprezes Zarzadu

-

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna 2a prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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I. Ogodlna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (,Subfundusz”)
jest Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu
miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty {,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 31 maja 2011 r.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 r. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Otapifiskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 1. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 .

Dla celéw rozliczed z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z 2016 1., poz. 1896 z péin. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartodci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Calkowita wartoéé lokat w tytulach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majace s;edz1be 7a granicg, kiére inwestujg glownie w akcje spélek
z siedzibami lub przewazajgcymi cze$ciami prowadzonych dzialalno$ci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spoélek z siedzibami lub przewazajacymi czeSciami
prowadzonych dzialalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60%
i moze wynieé¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzied bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
127.996,58 jednostek uczestnictwa. Na dzienn 31 grudnia 2016 r. wartoéé¢ jednostki
iczestnictwa wyniosla 116,59 zi.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na listg¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2 pkt 10
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pbZn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1. na podstawie
umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r. i aneksowanej 2 grudnia 2016 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyietymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieg}ego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepujg, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajgcej pewno$ci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istoine, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osgdu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnosci, w tym ogélna istotnoé¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na
okreélenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takie na
ocene wplywu znieksztalcefi, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako caloéé. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnodci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 1.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna)
Dochody zatrzymane

Wzrost wartosei lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszu

i zakumulewany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat
Koszty Subfunduszu
Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata)

Wynik z operacji

pwec

91.12.2016 1. 31.12.2015 r. Zmiana
tys. zl tys. zi tys. z1
15.029 11.966 3.003

(100) (374) 268
14.923% 11.592 3.331
17.726 15.462 2.264
603.889 454.832 149.057
(586.103) (439.370) (146.793)
(4.326) (4.655) 329
1.523 785 738
14.923 11.592 3.331
2016 r. 2015 r. Zmiana
tys. z1 tys. z} tys. z}
12 103 (g1)
(354} (468) 114
(342) (365) 23
1.409 (1.141) 2.550
1..06Y (1.506) 2.573

Zmiana

(%)

25,6
(71,73
28,7

14,0
32,8

33.4

(7,1

94,0

28,7

Zmiana

(%)

(88,3)
(24,4)
(6,3}
<(100,0}
<{100,0)
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$é gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa 1 finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

31.12.2016 r. 31.12.2015 1,
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosei catkowitej WAN 28.7% 125.0%
{w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku obrotowego) 7 59
2016 . 2015 r.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 8,3% {4,3)%
Wskaznik efektywnoéci (Wynik z operacji / Srednia - 8% (7.6)%
wartoéé aktywdw neito w okresie sprawozdawezym} ’ 7
Wskaznik peziomu kosztéw dzialalnosei
{Koszty operacyine netto / Przychody®) 24,0% (45,1)%
) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalno$ci
i osiaganych wskaznikéw. Szczeg6lowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwec
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktoregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dziatalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

¢ Na dzief 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 14.923 tys. zt i zwigkszyly
sie w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2015 1. 0 3.331 tys. zl, tj. 0 28,7%. Na wzrost
aktywéw netto Subfunduszu wplynelo zwiekszenie kapitalu Subfunduszu o kwotg
2.264 tys. 74, tj. 0 14,6% oraz dodatni wynik z operacji w kwocie 1.067 tys. zk.

¢ Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 1.067 tys. z} wobec ujemnego wyniku z operacji poniesionego
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. w wysokodci 1.506 tys. zt. Na wyzszy
wynik z operacji zlozyt sie gléwnie zrealizowany zysk ze zbycia lokat w kwocie 671 tys. zi,
wobec wykazanej w 2015 r. zrealizowanej straty ze zbycia lokat w kwocie 1.224 tys. zk.

» Wskazniki zyskownodci dziatania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartos$ci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2016 r. 8,3%, co oznacza wzrost o0 12,6 punktu
procentowego w poréwnaniu do ujemnej stopy zwrotu réwnej 4,3% osiagnigtej
W 2015T.

- Wskainik efektywnodci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do §redniej wartosci
aktyw6w netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
7.8%. W 2015 r. wskaznik ten byt ujemny i wynidst 7,6%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okre§lajacy udzial kosztow operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatmi i wynibst 24,9%.
W poprzednim roku obrotowym wskaZznik byl ujemny i wyniést 45,1%. Gléwng
pozycje kosztow operacyjnych stanowito wynagrodzenie dla Towarzystwa.

s  Wartoé¢ portfela lokat Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2016 r. wyniosla 8.092 tys. zi
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zmniejszeniu o 418 tys. z,
tj. 0 4,9%. Na spadek wartodci lokat w badanym okresie zloiylo si¢ przede wszystkim
zmniejszenie portfela tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

+ Na dzien 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly w calosci tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o8wiadczenia oraz przediozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazas warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
3igrudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 15 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym
w Warszawie w dniu 5 maja 2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym dnia 11 paZdziernika 2016 r. (Nt 197/2016, poz. 25991).

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednoéé i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegblnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej,
caloSciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyraZenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposob
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych, bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 14 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinig bez zastrzezen dotyczaca
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczeg6inych pozycji sprawozdania
badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidiowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

“—-""“ -
()/OW O/W(Owi/bv
Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

PricewaterhouseCoapers Sp. z ¢.0. wpisana jest do Krajowegs Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sac Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem

=
ch KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapited 2aktadowy wynesi 10.363,900 ziotych. Siedziby Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14.



