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Skarbiec

Obligac]i

subfundusz inwestuje mozliwe inwestycje takze wysokie bezpieczenstwo
gtéwnie w instrumenty dtuzne w zagraniczne obligacje i ptynnosc¢ inwestycji
emitowane lub gwarantowane skarbowe oraz obligacje

przez Skarb Panstwa korporacyjne

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktérzy cenig bezpieczenstwo lokaty,
akceptuja jedynie niskie do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz oczekuja
rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentownos¢ lokat bankowych, a takze
rentownos¢ klasycznych funduszy rynku pienieznego oraz funduszy gotéwkowych
(o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).

Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym posiada dtuzne
papiery wartosciowe o srednim terminie zapadalnos$ci powyzej trzech lat, jest on
obarczony ryzykiem umiarkowanej zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
(wyzsza niz w przypadku funduszy gotéwkowych) objawiajaca sie mozliwoscia
wystgpienia spadkéw jej wartosci. W zwigzku z tym zalecany horyzont inwestycyjny
jest dtuzszy niz w przypadku klasycznych funduszy rynku pienieznego oraz funduszy
gotéwkowych i wynosi on 2 lata.

Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestoréw posiadajacych jak
i nieposiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.
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Istotne informacje

Wielko$¢ subfunduszu
649 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
369,6 PLN

Optata stala za zarzadzanie
1,55%

Benchmark

90% Bloomberg Series-€ Poland Govt >1
Yr Bond Index (Ticker: BEPDGA Index)
+10% (WIBOR6EM + 0,3%)
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Wyniki

okres wyniki benchmark
1 miesiac 1,0% 0.8%
3 miesigce 2,6% 2,2%
1 rok 10,6% 9,9%
3 lata 23,7% 27,2%
5 lat 7,0% 10,9%
10 lat 24,2% 21,7%
YTD 21% 1.7%
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Maksymalna optata manipulacyjna

1%

Optata zmienna za zarzadzanie
20% od wyniku Subfunduszu ponad

benchmark do sf wskazany w statucie
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Michat Stawicki
zarzadzajacy od 04.2024

Wiktor Danitow
zarzadzajacy od 07.2024

Dariusz Swiniarski
zarzadzajacy od 12.2024

wyniki
2,9%
6,0%
-10,2%
-7.0%
10,4%
1.8%
10,3%

® Fundusz

2024

Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw.

benchmark
2,3%

4,5%
-11,0%
-5,5%
13.3%
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9,5%

® Benchmark

2025



Top 10

Dane na 30.12.2025

najwieksze pozycje w portfelu udziat
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE) DS0432 14,3%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] PS0729 11,0%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE] WS0429 9,4%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] PSO730 91%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE) DS1035 91%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE| PS0130 8.4%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE| DS1034 7,7%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE) PS0728 7.5%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIE) DS1033 7,0%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE| 120836 5,8%
Aktywa
Udziat w aktywach brutto, dane na 27.02.2026
typ udziat
Obligacje statokuponowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 65,9%
Obligacje zmiennokuponowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 9,2%
Obligacje Unii Europejskiej lub obligacje skarbowe panstw czionkowskich innych niz Polska 6,4%
Obligacje indeksowane inflacja emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 57%
Pozostate 12,8%
ekspozycja walutowa udziat Eirx:;‘:ggife%?gﬁe;; hedge 4,4%
PLN 99,6%
EUR 0.3%
HUF 0.1%

Duracja na koniec miesigca
4,37 5,09 5,51

°

min na przestrzeni 12 miesiecy max na przestrzeni 12 miesiecy

Polityka inwestycyjna

Subfundusz lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty dfuzne emitowane lub poreczone przez Skarb

Panstwa, zas jego celem jest osigganie stabilnych, diugoterminowych zyskéw z zachowaniem zasady
minimalizacji ryzyka. Do portfela nabywane sg takze lokaty denominowane w walutach obcych o ile

zapewniajg wyzszg dochodowos¢ niz ztotowe. Statut dopuszcza lokowanie do 20% aktywow w obligacje

emitowane przez przedsiebiorstwa i banki, z zachowaniem odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa.

Pozycje walutowe s3 zabezpieczane przed ryzykiem kursowym.



Informacje o ryzykach

Z inwestycja w Subfundusz zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce z faktu inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich
aktywow w dtuzne papiery wartoSciowe, w tym dfuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z czym wigzg sie
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw wartosciowych. Ceny papieréw wartosciowych i innych
instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym s3g notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od
ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen
wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci jednostek
uczestnictwa.

Szczegbtowe informacje dotyczace ryzyk zwigzanych z inwestycjg w Subfundusz znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu,
w czesci dotyczacej Subfunduszu, w punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Infolinia
22 588 18 43

Dane nadzien 27.02.2026. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FI0. Wymagane
prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO
i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne
nie stanowia gwarangji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysziosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.
Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochéd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588
18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita
Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej
jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywéw netto cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego lub na
stosowane techniki zarzadzania.




