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IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny (poprzednia nazwa: IPOPEMA Konserwatywny, IPOPEMA
Oszczednosciowy, IPOPEMA Gotowkowy)

IPOPEMA Obligacji Uniwersalny (poprzednia nazwa: IPOPEMA Obligacji)

IPOPEMA Aktywnej Selekcji (poprzednia nazwa: IPOPEMA Makro Alokacji, IPOPEMA Zréwnowazony)
IPOPEMA Malych i Srednich Sp()lek (poprzednia nazwa: IPOPEMA Akcji, IPOPEMA Agresywny)
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw (poprzednia nazwa: IPOPEMA Akc;ji Globalnych)
IPOPEMA Emerytura Plus (poprzednia nazwa: IPOPEMA m-INDEKS)

IPOPEMA Zlota i Metali Szlachetnych (poprzednia nazwa: IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy,
IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, IPOPEMA Stabilnych Spétek)

IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu: IPOPEMA SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, 23 marca 2026 r.



Rozdziatl. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu Towarzystwa

Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pawet Jackowski Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Mrysz Czlonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogltyby wywrzeé
znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Rozdziat Il. Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywaé skrotu firmy: IPOPEMA TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00- 107 Warszawa

Telefon: (+48 22) 236 93 00

Fax: (+48 22) 236 93 90

Internet: www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Dnia 13 wrzesnia 2007 r., decyzjq nr DFL/4030/50/34/07/VIKNF/47-1/AG, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264.

4. Wysokosc¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Kapitat wlasny 59.804.235,41 z
1. Kapitat podstawowy 10.599.441,00 zt
2. | Kapitat zapasowy 10.717.463,26 zt
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 178.872,85 zt

4. | Pozostate kapitaty rezerwowe 35.157.581,26 zt
5. | Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt

6. | Zysk/ strata netto 3.150.877,04 zt

Zrédtem powyzszych danych jest sprawozdanie finansowe Towarzystwa zbadane przez biegtego rewidenta.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa w kwocie 10.599.441 zt zostat optacony w catoSci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i 100% kapitatu
zaktadowego Towarzystwa jest IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.



7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu Towarzystwa

Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pawet Jackowski Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Mrysz Czlonek Zarzadu Towarzystwa

7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Jacek Lewandowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mirostaw Borys Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szczepiorkowski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Stanistaw Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Artur Nowacki Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.3. Imiona i nazwiska o0so6b fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu

Bogustaw Stefaniak — podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny, IPOPEMA Obligacji Uniwersalny, IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych, IPOPEMA
Aktywnej Selekcji i IPOPEMA Emerytura Plus;

Mateusz Pawtowski — podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Matych i Srednich Spotek, , IPOPEMA Emerytura Plus, IPOPEMA Aktywnej Selekciji;

Karol Godyn - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA Aktywnej

Selekcji, IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, IPOPEMA Emerytura Plus,
Monika Zdunska — podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Aktywnej Selekcji, IPOPEMA Matych i Srednich Spétek i IPOPEMA Emerytura Plus,

Sebastian Trojanowski - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Ztota i Metali Szlachetnych, IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

Piotr Huminski - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Globalnych Megatrendéw, IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,

Pawet Jackowski - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Globalnych Megatrendéw, IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,

Krzysztof Bednarczyk — podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszy IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny, IPOPEMA Obligacji Uniwersalny, IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych, IPOPEMA Aktywnej

Selekciji, IPOPEMA Emerytura Plus.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu Towarzystwa petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktére mogtyby mieé
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Czlonek Rady Nadzorczej MDI ENERGIA S.A.

Katarzyna Westfeld — Czlonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcii, ktére mogtyby mie¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Pawet Jackowski - Czlonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mieé
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Tomasz Mrysz - Cztonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktdre
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Prezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Mariusz Piskorski - petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.



Mirostaw Borys - petni poza Towarzystwem nastepujgce funkcje, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu:
Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Piotr Szczepiorkowski - nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu,
Stanistaw Waczkowski - petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Artur Nowacki - nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu

8.3. Zarzadzajacy Funduszem
Nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Informacyjnym oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Konserwatywny Uniwersalny (poprzednia nazwa Subfundusz Konserwatywny, Oszczgdno$ciowy, Gotowkowy)
- Subfundusz Stabilny (poprzednia nazwa Subfundusz Ostrozny)

- Subfundusz Obligacji Uniwersalny (poprzednia nazwa Subfundusz Obligacji, Zrownowazony)
IPOPEMA Instytucjonalny Dtuzny Uniwersalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
IPOPEMA 3 FIZ Aktywdéw Niepublicznych

IPOPEMA PRE-IPO FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 10 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 12 FIZ Aktywdw Niepublicznych

Corpus luris Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci

IPOPEMA 24 FIZ Aktywow Niepublicznych w likwidacji

TOTAL FIZ

IPOPEMA 60 FIZ Aktywéw Niepublicznych w likwidacji

IPOPEMA 67 FIZ Aktywéw Niepublicznych w likwidacji

IPOPEMA 68 FIZ Aktywow Niepublicznych

INBAP FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 89 FIZ Aktywow Niepublicznych

Octava FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 103 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA Sektora Obronnego (dawniej MegaTrends) FIZ

IPOPEMA 118 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 127 FIZ Aktywow Niepublicznych

ZORKEDO Capital FIZ Aktywow Niepublicznych

DIRLANGO TECH FIZ Aktywéw Niepublicznych

IPOPEMA 151 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA Benefit 3 FIZ Aktywow Niepublicznych

CVI IPOPEMA RE Debt (dawniej IPOPEMA 162) FIZ Aktywow Niepublicznych
CF1 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci

PSF FIZ Aktywow Niepublicznych

PSF 2 FIZ Aktywéw Niepublicznych

PSF Lease FIZ Aktywéw Niepublicznych w likwidacii

IPOPEMA Benefit 7 FIZ Aktywow Niepublicznych

Globalny Fundusz Medyczny FIZ

LUMEN Obligacji Plus FIZ w likwidacii

IPOPEMA Ekologii i Innowacji (dawniej LUMEN Polskie Perty) FIZ

LUMEN MultiAsset FIZ Aktywdw Niepublicznych w likwidacji

LUMEN Profit 14 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci w likwidacji

LUMEN Profit 15 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci w likwidacji

LUMEN Profit 16 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci w likwidacji

LUMEN Profit 18 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci w likwidacji

LUMEN Profit 20 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci w likwidacji

LUMEN Profit 21 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci w likwidacji

LUMEN Profit 22 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci w likwidacji

LUMEN Profit 23 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci w likwidacji

LUMEN Profit 24 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci w likwidacii

LUMEN Profit 30 Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci

LUMEN Quantum Absolute Return FIZ



LUMEN Quantum Neutral FIZ

LUMEN Stabilny Dochéd FIZ Aktywow Niepublicznych w likwidacii

Venture FIZ

Corpus luris Il Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci (dawniej Secus Niestandaryzowany FIZ Wierzytelnosci InSecura)
IPOPEMA 23 FIZ Aktywow Niepublicznych w likwidacji

IPOPEMA EUROBENEFIT 7 (dawniej IPOPEMA ZIELONY BENEFIT) FIZ Aktywéw Niepublicznych

QIAGEN POLAND INVEST FIZ Aktywow Niepublicznych

Rubikon Niestandaryzowany FIZ Wierzytelno$ci

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi lub unijnymi AFI (alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) w
rozumieniu Ustawy o funduszach.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegétowe
informacje o tej polityce, a w szczegoélnos$ci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w
towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta
jest udostepniona

W Towarzystwie zostata wdrozona ,Polityka wynagrodzen”, zgodna z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1487). Towarzystwo jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu tego rozporzadzenia.

Polityka obejmuje m.in. cztionkéw Zarzadu, a takze osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace portfela
inwestycyjnego funduszy. Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnietych przez dang osobe i przy przyznawaniu zmiennych
sktadnikow wynagrodzen, Towarzystwo stosuje zaréwno ilosciowe miary wynikdw, jak i kryteria jakos$ciowe.

Zmienne sktadniki wynagrodzen sg wyptacane czesciowo z gory (sktadnik krétkoterminowy), a cze$ciowo odroczone (sktadnik
dtugoterminowy). Nabycie przez osobe podlegajacg Polityce praw do wyptaty co najmniej 40% warto$ci zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw jest odroczone (sktadnik dtugoterminowy) w okresie co najmniej od trzech do pigciu
lat. Nabycie praw do wyptaty odroczonych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w ramach poszczegolnych rat, moze
nastapi¢ po dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych sie w okresie
odroczenia efektéw pracy jednostki organizacyjnej, w ktdrej osoba byta zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby (,0cena
ryzyka ex post”).

Co najmniej 50% wartosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest wyptacane osobom
podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy w formie instrumentéw finansowych —
jednostek uczestnictwa funduszy, ktérych cene nabycia ptaci Towarzystwo. Towarzystwo nie wyptaca zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen uzaleznionych od wynikdw w formie certyfikatéw inwestycyjnych FIZ ani jednostek uczestnictwa SFIO, ktére
przy dokonywaniu lokat aktywdw stosujg zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla FIZ. W celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktow intereséw oraz dbania o odpowiedni profil ryzyka funduszy, Towarzystwo przeciwdziata nadmiernej
koncentracji wyptacanych jednostek uczestnictwa. Oprécz jednostek uczestnictwa funduszy, ktérymi zarzadzajg,
zarzadzajacym moga by¢ wyptacane jednostki uczestnictwa innych funduszy, w szczegdlno$ci o niskim profilu ryzyka.
Wyptacone w formie jednostek uczestnictwa zmienne sktadniki wynagrodzenia podlegajg odpowiednim okresom wstrzymania,
czyli okresom, w ktorych nie mozna przedstawi¢ do odkupu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow
w formie jednostek uczestnictwa, do ktorych zostaty juz nabyte uprawnienia lub ktére zostaty wyptacone w tej formie.
Szczegotowe informacje o Polityce wynagrodzen Towarzystwa, w tym opis sposobu ustalania wynagrodzen i dziatania
komitetu wynagrodzer zostaty opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.


http://www.ipopema.pl/

Rozdziat Il Dane o Funduszu
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjgq z dnia 11 sierpnia 2011 r. (sygn.
DFL/NVI/4033/1/20/11/UIKM).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 2 grudnia 2011 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 685.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, A1, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor
3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 oraz PPE. Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie miedzy sobg zasadami zbywania, wysoko$cia minimalnych wptat, wysoko$cig
i sposobem pobierania opfaty manipulacyjnej i pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz 20 000 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 5 000 zt. Wysoko$¢ i sposob pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i spos6b pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w
ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE okre$la umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego lub umowa
o prowadzenie IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C nie moze by¢ nizsza niz
500 zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o
prowadzenie IKE/IKZE moze okre$la¢ inne minimalne wplaty. Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie oraz w przypadku optaty
manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D w
ramach danego Produktu Specjalnego okre$la umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego lub umowa o
prowadzenie IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D nie moze by¢ nizsza niz 500
zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego moze okre$la¢ inne
minimalne wptaty. Wysoko$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za
zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie oraz w przypadku optaty manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu
Specjalnego lub Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.



3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii E nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposob pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii G

Jednostki Uczestnictwa kategorii G sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii G nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq zbywane w ramach Produktéw Specjalnych oferowanych podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na podstawie ustawy z dnia 11 wrzeSnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | w ramach danego Produktu Specjalnego
okresla umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego. Minimalna kwota pierwszej wplaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | nie moze byé nizsza niz 500 zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Umowa o prowadzenie
Produktu Specjalnego moze okre$la¢ inne minimalne wptaty. Wysoko$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie oraz w przypadku optaty
manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, innych niz Produkty, ktére przewidujg
zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, Indywidualnych Kont Emerytalnych
lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w
ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE okresla umowa o prowadzenie tego Produktu Specjalnego lub umowa o
prowadzenie IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie moze by¢ nizsza niz 1000
zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego moze okre$lac inne
minimalne wptaty. Wysoko$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo oplaty za
zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie oraz w przypadku optaty manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu
Specjalnego.

3.1.11. Jednostki Uczestnictwa kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sg zbywane w ramach Produktow Specjalnych, ktére przewidujg zadeklarowanie przez
Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w ramach danego Produktu Specjalnego okresla umowa o prowadzenie tego Produktu Specjalnego. Minimalna
kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii S nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda kolejna wptata nie moze
by¢ nizsza niz 100 zt. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego moze okre$la¢ inne minimalne wptaty. Wysoko$¢ i sposéb
pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i
Prospekcie oraz w przypadku optaty manipulacyjnej w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego.

3.1.12.Jednostki Uczestnictwa kategorii Z

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii Z nie moze by¢ nizsza niz 500.000 zt. Kazda
kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysokos$¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.



3.1.13.Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor z oznaczeniem liczbowym od 1 do 10

Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor z oznaczeniem liczbowym od 1 do 10 sg zbywane we wszystkich Subfunduszach
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga byé nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy Produktu
Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
Dystrybutor z oznaczeniem liczbowym od 1 do 10 nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza
niz 100 zt. Wysokos¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie
okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.14.Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE

Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sg zbywane w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dodatkowe warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE w ramach danego Pracowniczego Programu Emerytalnego okres$la umowa
0 przystapienie do tego Programu. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE nie moze by¢
nizsza niz 500 zt. Kazda kolejna wpfata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysokos¢ i sposob pobierania optaty manipulacyjnej
oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie.

3.2. Jednostki Uczestnictwa:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Prospekcie,

- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu,

- nie podlegaja oprocentowaniu.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz
Statucie,

- otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,

- obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informaciji, Informacji dla Klienta oraz rocznych i pétrocznych
potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

- skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- udzielania petnomocnictwa na zasadach okreslonych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1, Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,
Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny, Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji — utworzenie Funduszu

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu
IPOPEMA Obligacji Uniwersalny i Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji przyjmowane byty w terminie od dnia 10
pazdziernika 2011 r. do dnia 9 listopada 2011 r. wigcznie.

5.2. Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny
Uniwersalny i Subfunduszu IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny (poprzedni
dziatajacy pod nazwg Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny, IPOPEMA Oszczednosciowy, IPOPEMA Gotdwkowy) oraz
Subfunduszu IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych (poprzednio dziatajacy pod nazwa Subfundusz IPOPEMA Portfel Polskich
Funduszy, Subfundusz Matych i Srednich Spétek) przyjmowane byty w terminie od dnia 7 listopada 2012 r. do dnia 20 listopada
2012 r. wigcznie.

5.3. [skreslono]
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5.4. Zapisy tytutem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus przyjmowane byly w
terminie od dnia 25 do dnia 26 lutego 2015 r. wigcznie.

5.5. [skreslono]

5.6. Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Globalnych Megatrendéw

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw przyjmowane
byty w terminie od dnia 18 do dnia 28 wrzesnia 2015 r. wigcznie.

5.7. Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych przyjmowane
byty w terminie od dnia 18 do dnia 19 grudnia 2017 r. wigcznie.

6. Sposob i szczegétowe warunki:
6.1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1.  Zasady ogoélne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie

Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre$lonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogq okresla¢ szczegdlne warunki

zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢

dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne

nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo

dewizowe (tj. Dz. U.z 2017 r., poz. 679).

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska polityczne badz

cztonkami rodziny albo bliskimi wspotpracownikami takiej osoby - w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy

(,PEP”) - lub innych podmiotéw, ktérych beneficjentem rzeczywistym jest PEP, wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego

szczebla Towarzystwa. W takiej sytuacji Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji oswiadczenia woli w

sprawie przystapienia do Funduszu lub opdznienie w jej zrealizowaniu.

Z uwagi na obowigzek stosowania Srodkéw ograniczajacych wprowadzony w drodze Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/328

z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego Srodkdw ograniczajacych

w zwigzku z dziataniami Ros;ji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z

dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace $rodkdw ograniczajacych w zwigzku z

sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest

zbywanie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, oraz

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Powyzszy zakaz dotyczy takze realizacji zlecert Konwersji i Zamiany.

Ograniczenh nie stosuje sie do obywateli parstwa cztonkowskiego i osob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt

czasowy lub staty w pafstwie cztonkowskim.

6.1.2.  Rejestr i Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera
dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidiowej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo

- Zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktorego statut przewiduje
takg mozliwo$¢, na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

11



Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego
Subrejestru stanowi odwiadczenie o zawarciu umowy 0 uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni, oraz 90 dni w odniesieniu do IKE/IKZE, od dnia ztozenia zlecenia
otwarcia Subrejestru, chyba ze dany Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania
wplaty jednocze$nie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jesli wptata nie
zostanie dokonana we wskazanym okresie.

Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w
kazdym czasie zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio w Funduszu lub za
posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwosc¢.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym
informaciji o beneficjentach rzeczywistych oraz statusie PEP. Zmiana danych stalych (dane osobowe, adres zameldowania,
numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach)
réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytacznie jednego Subrejestru.

6.1.3.  Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- Ztozenie zlecenia nabycia za po$rednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu, albo

- Zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo
- Ztozenie zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktorego statut
przewiduje takg mozliwo$¢, na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu,

- poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu (wptata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz
otwarty Subrejestr, na ktéry zamierza naby¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa i oznaczenie typu
produktu Subrejestru: zwykly lub nazwa Produktu Specjalnego, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, numer Subrejestru i oznaczany jest typ Subrejestru (zwykly lub nazwa
Produktu Specjalnego) oraz podawane sa nastepujace informacje:

- w przypadku osdb fizycznych: imig i nazwisko Uczestnika; jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach
reinwestycji nalezy dodatkowo wpisaC stowo ,reinwestycja” i poda¢ date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja,

- w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwa firmy Uczestnika;
jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i poda¢
date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptatg bezpo$rednig dokonywane jest poprzez wptate $rodkow pienieznych na rachunek
bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Zaksiegowanie $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym
Subfunduszu réwnoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okaza sie niezbedne do
realizacji zadah w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania Srodkéw
bezpieczenstwa finansowego, w szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania informacji
oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wlasnosci — na kazdym jej poziomie — i kontroli Uczestnika, w
celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego. W przypadku nie przedstawienia
wymaganych informacji, ich niekompletnosci badz uzasadnionych watpliwosci co do ich prawdziwosci znajdujg zastosowanie
przepisy Ustawy z o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikow oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich
imieniu majg, zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy.

6.1.4.  Wplaty do Subfunduszy

Whptata na Jednostki Uczestnictwa moze zostaC dokonana wytacznie w $rodkach pienieznych w ztotych na rachunek bankowy
Subfunduszu wtasciwy dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére majg by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang wptate. Za
dzien dokonania wptaty rozumie si¢ dzien, w ktérym nastapito zaksiegowanie srodkéw na wtasciwym rachunku Subfunduszu.
Dokument wpfaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek
bankowy Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer
rachunku bankowego Subfunduszu, a w tytule wptaty: nazwe Subfunduszu, nazwe Produktu Specjalnego, jezeli wptata dotyczy
Produktu Specjalnego, stowa: ,reinwestycja” (jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date
wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja, jak réwniez informacje niezbedne do identyfikacji Uczestnika:

- w przypadku 0sob fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer
PESEL, a w przypadku jego braku date urodzenia,
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- w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowos$ci prawnej: nazwe firmy Uczestnika
oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych udostepnianych przez niektérych
Dystrybutoréw, moze by¢ wymagane podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wigcej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badz wplacie bezposredniej powoduje, ze Jednostki
Uczestnictwa zostang zapisane w najwcze$niej otwartym Subrejestrze Uczestnika w danym Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Produkcie
Specjalnym — wéwczas w Subrejestrze zwyktym).

Dokument wpfaty $rodkéw pienieznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidiowy albo wywotujacy
watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim
przypadku Fundusz zwréci otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu
wptaty Srodkéw pienieznych lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
Zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktory zostata dokonana wpfata. Wptaty na rachunki bankowe wiasciwe dla Produktow Specjalnych lub
IKE/IKZE dokonane przez osoby, ktére nie zawarty Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE, beda zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnoci za realizacje takiego zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad, Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru
Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii okre$lona jest w rozdziale Il
pkt 3 Prospektu i w Statucie. Regulamin i Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE
moze okresla¢ inng minimalna kwote wpfaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza niz kwota wskazana w
Prospekcie i Statucie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi niezwtocznie
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia wptywu $rodkéw
pienigznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata.
W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata zlozona za posrednictwem Internetu, pierwsza wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana w $érodkach pienieznych z nalezacego do
posiadacza tego Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sa zgodne z danymi podanymi w dyspozycji
otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wptata jest zwracana na rachunek, z ktérego wptyneta.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczedno$ciowych wysoko$¢ wptaty minimalnej ustalana
jest przez Fundusz we wspdtpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania. Minimalna wysoko$¢ wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach programéw emerytalnych i grupowych w planach oszczedno$ciowych nie moze
by¢ mniejsza niz 0,01 zt.

6.1.5.  Opfaty manipulacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika,
zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE.

Optata manipulacyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wdwczas Tabela
Optat dla danego Dystrybutora i obowigzuja nastepujace zasady pobierania Optaty Dystrybucyjnej:

— jezeli Uczestnik posiada Subrejestr (Subrejestry) otwarte za po$rednictwem jednego Dystrybutora, wéwczas przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna zgodnie z Tabelg Optfat obowigzujacq dla tego Dystrybutora;

— jezeli Uczestnik posiada Subrejestry otwarte za po$rednictwem réznych Dystrybutoréw, wowczas przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujacq dla tego Dystrybutora, ktéry przyjat
od Uczestnika zlecenie nabycia lub konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, niezaleznie od tego, ktory Dystrybutor
otworzyt Subrejestr;

— jezeli Uczestnik posiada Subrejestry otwarte za po$rednictwem réznych Dystrybutordéw, wowczas przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa za wptlate bezposrednig pobierana jest optata manipulacyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujacy dla tego
Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, na ktdrym zostang zapisane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika za te wptate;

— jezeli Uczestnik posiada Subrejestr otwarty za posrednictwem jednego Dystrybutora, moze wedtug wtasnego wyboru
otworzy¢ Subrejestr za posrednictwem innego Dystrybutora i otrzymac¢ kolejny numer Subrejestru, a od zbywania Jednostek
Uczestnictwa zapisywanych na tym nowym Subrejestrze bedzie pobierana optata manipulacyjna zgodnie z Tabelg Optat
obowigzujacq dla Dystrybutora, ktory przyjat zlecenie otwarcia tego nowego Subrejestru.

Nabywajac Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem danego Dystrybutora, Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowigzujaca u
tego Dystrybutora Tabele Opfat.
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Zasady te stosuje sie odpowiednio do optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, Optaty Wyrdwnawczej
oraz optate za zamiane i optaty za konwersje.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuije liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca
z podzielenia kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng, przez Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z
doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta
Transferowego zlecenia oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze byé¢
dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci,
przy czym, Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito:

a) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptaty $rodkow
pienieznych:

- jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny do godz. 10.00 — w tym Dniu Wyceny;

- jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny po godz. 10.00 — w nastepnym Dniu Wyceny;

b) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej:

- jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz. 10.00 — w tym Dniu Wyceny;

- jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz. 10.00 — w nastepnym Dniu Wyceny;

c) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowo$ci w wypetnieniu zlecenia otwarcia Subrejestru
lub zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

6.1.7.  Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V
Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuijq zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za ich posrednictwem. Wybrani
Dystrybutorzy przyjmujq i przekazujg rowniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem
innych Dystrybutoréw. Uczestnicy mogg sktada¢ zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktéry przyjat
Zlecenie otwarcia danego Subrejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za posrednictwem niektérych
Dystrybutoréw mogg zosta¢ przyjete rowniez przez wybranych innych Dystrybutoréw. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje
wylacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za jego posrednictwem, wowczas moze on odmowi¢
przyjecia zlecenia lub dyspozycii lub ztozone za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych
za posrednictwem innych Dystrybutoréw moga nie zosta¢ zrealizowane.

W przypadku skfadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnika sg sktadane
Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a
Uczestnikiem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych lub w regulaminie wewngtrznym Dystrybutora okre$lajacym sposob i warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zlecenia i dyspozycje Uczestnikow
moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okre$lony. W zaleznoci od sposobu przyjmowania i przekazywania
Zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztoZenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga
by¢ nieaktualne, np. mogg nie uwzglednia¢ rozliczen niektorych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia
wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8.  Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestyciji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia
odkupienia w tym samym Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone optata manipulacyjna.
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Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzierh Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktérego
dotyczy reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, ze
reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny po ktérym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez
Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku gdy, w jednym Subfunduszu, w tym samym Dniu Wyceny zostato
zrealizowanych kilka zleceh odkupienia danego Uczestnika, jako podstawe do reinwestycji przyjmuje sie zlecenie odkupienia
najwiekszej ilosci Jednostek Uczestnictwa ztozone przez tego Uczestnika. Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji
opiewa na kwote wyzszg od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami okre$lonymi powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w
tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestyciji, zostanie
pobrana opfata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym w kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.

6.1.9. Maloletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadaé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktdra ukofczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawnief, moze jednak w szczegoinych okoliczno$ciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
sgdu na dokonanie okre$lonej czynnosci.

6.10. Petnomocnicy

Czynnosci zwigzane z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu
lub przez petnomocnikéw. .Penomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnosé do czynnosci prawnych lub
osoba prawna. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe zatrudniong
przez Towarzystwo, lub w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora, lub z wykorzystaniem Kwalifikowanej
Postaci Elektronicznej, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w
stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie
5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polskg
placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢
zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem petnomocnictw powiadczonych przez
podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora
dokumentdéw petnomocnictwa lub ich kopii. Petnomocnictwo musi zawieraC nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,
2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres
oraz REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, ze nie dotyczy to petnomocnictw
udzielonych bankom lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw
swoim pracownikom.

Statut Towarzystwa przewiduje pethomocnictwo bez ograniczen, ktére upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach
mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa oraz petnomocnictwo ograniczone upowazniajace do czynnosci
wskazanych w jego tresci.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem
petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.2.1.  Zasady ogdlne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z tym Ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie
lub Ustawie, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Produktéw Specjalnych moze podlega¢ szczegdlinym warunkom
okreSlonym w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub wywota¢ dodatkowe skutki. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach IKE/IKZE podlega szczegélnym warunkom okre$lonym w Ustawie o IKE/IKZE oraz Umowie
o0 prowadzenie IKE/IKZE.

6.2.2.  Zlecenie odkupienia
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika
Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktorych wyptacona zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych brutto (przed pobraniem podatku, o ile przepisy
prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku). Zlecenie odkupienia zawierajace zadanie wyptaty
zaliczkowej moze by¢ ztozone wytacznie jako zlecenie odkupienia okreslonej kwoty $rodkow pienigznych.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota $rodkéw pienieznych brutto nie nizsza niz 100 ztotych, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang
na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostataby kwota $rodkdéw pienieznych brutto nizsza niz 100
Ztotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia
ktérej wyptacona zostanie kwota $rodkdw pienieznych brutto réwna 100 ztotych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie
w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ich warto$¢ w Subrejestrze spadiaby ponizej 500 ziotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze. Powyzsze nie ma zastosowania do zlecenia odkupienia zawierajacego
zadanie wyptaty zaliczkowej.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu, numer
Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego, numer rachunku
bankowego i dane wiasciciela rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a
Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z
najwcze$niej otwartego Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu prowadzonego dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym
-z Subrejestru zwyktego).

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika,
Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawaé numer Subrejestru na
Zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikow oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich
imieniu majg, zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy.

6.2.3.  Opfaty manipulacyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

6.24.  Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest rowna Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu pomniejszonej o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania
podatku, oraz optate manipulacyjng. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ diuzszy niz 5
dni roboczych, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, przy czym
Fundusz dotozy wszelkich staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito:

a) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny do godz. 10.00 — w tym Dniu Wyceny;

b) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po godz. 10.00 lub w dzier niebedacy Dniem Wyceny — w nastepnym Dniu Wyceny;

¢) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
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Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma
mozliwo$ci wskazania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Kwote do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa
i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na
Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

6.2.5.  Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji wszystkich zapisanych
na nim Jednostek Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem ostatniego
Subrejestru, badz na zadanie Uczestnika. Zadanie zamknigcia Rejestru rownoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich
Subrejestréw dla danego Uczestnika.

6.26.  Maloletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukorczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czeSciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawnief, moze jednak w szczegoinych okoliczno$ciach zazadaé od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
sadu na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuje, ze zlozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do
kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajacg zwyktego zarzadu majatkiem osoby
matoletniej lub ubezwlasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub
ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te
warto$¢ na innym poziomie.

6.2.7. Petnomocnicy

Czynnos$ci zwigzane z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu
lub przez petnomocnikéw. .Penomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnosé do czynnosci prawnych lub
osoba prawna. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbg petnomocnikéw.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe zatrudniong
przez Towarzystwo, lub w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora, lub z wykorzystaniem Kwalifikowanej
Postaci Elektronicznej, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w
stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie
5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ po$wiadczone przez polska
placéwke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno byé
zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez
podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora
dokumentdéw petnomocnictwa lub ich kopii. Petnomocnictwo musi zawieraC nastepujace dane o osobie pelnomocnika:

1) dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,
2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres
oraz REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, ze nie dotyczy to petnomocnictw
udzielonych bankom lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw
swoim pracownikom.

Statut Towarzystwa przewiduje pethomocnictwo bez ograniczen, ktére upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w
takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach
mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa oraz petnomocnictwo ograniczone upowazniajace do czynnosci
wskazanych w jego tresci.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem
petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ opfat z tym
zwigzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo do dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w
innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu to przewiduje.

Konwersja polega na odkupieniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,fundusz zrédtowy”) i jednoczesnym
zbyciu, za uzyskang w ten sposéb kwote (pomniejszong o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych, jezeli przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku i o optaty manipulacyjne)
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jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (,fundusz docelowy”). Konwersja bedzie
zrealizowana, o ile Uczestnik spetni kryteria funduszu docelowego umozliwiajgce mu nabycie jednostek uczestnictwa tego
funduszu, okreslone w jego prospekcie informacyjnym i statucie. Jezeli jest to niezbedne, Fundusz przekazuje dane Uczestnika
do funduszu docelowego.

Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogg okre$laé szczegdlne warunki
konwersji Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe
uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu funduszu
zrodtowego i numer Subrejestru funduszu zrédiowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru funduszu zrddiowego: zwykty
lub nazwa Produktu Specjalnego, nazwe funduszu docelowego, numer rejestru funduszu docelowego, oznaczenie typu
produktu rejestru funduszu docelowego: zwykly lub nazwe Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia konwersji dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym
ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejno$ci losowe;.

Przy konwersji Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyréwnawczg oraz oplate za
Konwersje.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru funduszu docelowego przez
Agenta Transferowego liczby konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci, przy czym Towarzystwo, dziatajgc na rzecz
funduszu zrodiowego i funduszu docelowego, dotozy wszelkich staran, aby konwersja Jednostek Uczestnictwa nastapita w
drugim kolejnym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

a) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa;

b) nastapito wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetieniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Osoba mafoletnia, ktora nie ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, zas osoba matoletnia, ktdra ukofczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuije, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawnien, moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach zazadaé od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
saqdu na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa do kwoty
2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej
lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po
dokonaniu analizy warto$ci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

6.4.1.  Wyplata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Z zastrzezeniem pkt 6.4.2., wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o
ewentualng opfate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia oraz ewentualny podatek z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych, jezeli przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, nastepuje
niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego
przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby
trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych Srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelno$ci pienieznej,
dokonywanego w trybie i na warunkach okre$lonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy dniem odkupienia
a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkow pienieznych przeznaczonych na wypfate bedzie nie krétszy niz
1 dzien i nie diuzszy niz 5 dni, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoci. Moment wptyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

6.4.2. Wyplata zaliczkowa

6.4.2.1. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem Umowe o sktadanie zlecen zaliczkowych, na mocy ktérej Fundusz wyptaci
Uczestnikowi, w ramach realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny, czes¢ Srodkéw pienieznych w formie zaliczki. Umowa moze zosta¢ zawarta
wytgcznie z Uczestnikiem, w przypadku ktérego Fundusz nie jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

6.4.2.2. W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie wyptaty zaliczkowej, odkupienie nastapi na
zasadach okre$lonych w Umowie o sktadanie zlecen zaliczkowych.

18



6.4.2.3. Zlecenie odkupienia zawierajgce zadanie wyptaty zaliczkowej musi wskazywaé kwotowo warto$¢ wyptaty
zaliczkowej oraz dotyczy¢ kwoty nieprzekraczajacej 98% wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny, zapisanych na Subrejestrze Uczestnika, wedtug stanu z ostatniego
dostepnego Dnia Wyceny w chwili sktadania zlecenia. Umowa o sktadanie zlecen zaliczkowych moze okre$la¢
dodatkowe warunki niezbedne do prawidtowego ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie wyptaty
zaliczkowej.

6.4.2.4. W przypadku niespetnienia warunkéw, o ktérych mowa w 6.4.2.3., lub ztoZenia takiego zlecenia przez Uczestnika,
ktory nie zawart z Funduszem Umowy o sktadanie zlecen zaliczkowych zlecenie odkupienia zawierajace zadanie
wyptaty zaliczkowej bedzie traktowane jak zwykte zlecenie odkupienia, bez zadania wyptaty zaliczkowej, lub
zostanie zrealizowane jako zlecenie zawierajace zadanie wyptaty zaliczkowej w kwocie 98% wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny, zapisanych na Subrejestrze Uczestnika
wedtug stanu z ostatniego dostepnego Dnia Wyceny w chwili sktadania zlecenia, a w kwocie ponad tg warto$¢
jako zwykte zlecenie odkupienia.

6.4.2.5. W przypadku, w ktdrym taczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zlecenia
odkupienia zawierajgce zadanie wyptaty zaliczkowej realizowane bedg zgodnie z kolejnoscig ich wptywu do
Agenta Transferowego. Zlecenia, w odniesieniu do ktérych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie
przez wyplaty zaliczkowe tacznie 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny
Uniwersalny ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zostang pominiete.

6.4.2.6. Fundusz moze zmieni¢ prog procentowy, o ktdrym mowa w pkt 6.4.2.5. O zmianie progu procentowego Fundusz
informuje na stronie internetowej Towarzystwa.

6.4.3. Wyplata dochodéw Funduszu:
Fundusz nie przewiduje wyptat dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz
zrodtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego pomniejszona o optaty manipulacyjne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie Produktu
Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogg okre$lac szczegdine warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i
Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrédiowego i numer
Subrejestru Subfunduszu Zrédiowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu Zrédtowego: zwykly lub nazwa
Produktu Specjalnego, nazwe Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu
produktu Subrejestru docelowego: zwykty lub nazwe Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym
ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowe;.

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobieraé Optate Wyréwnawczg oraz opfate za
Zamiane.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
zamienionych Jednostek Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ diuzszy niz 5 dni roboczych, chyba Ze op6znienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoci, przy czym

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zamiana Jednostek Uczestnictwa nastgpita w drugim kolejnym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym:

a) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

b) nastapito wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetieniu zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Osoba mafoletnia, ktora nie ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sklada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba mafoletnia, ktdra ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona cze$ciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawniefi, moze jednak w szczegoinych okoliczno$ciach zazadaé od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
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sadu na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuije, ze ztoZenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty
2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej
lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po
dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te warto$¢ na innym poziomie.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie
moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu zamknietego.

6.6. Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny

6.6.1.  Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pdzniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia

Uczestnik, ktory poniost szkode w zwigzku z opdzniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zadac od Towarzystwa

$wiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem rdznicy ilosci nabytych Jednostek
Uczestnictwa wedtug Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i ilosci Jednostek
Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym
terminie wskazanym w Prospekcie i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w
tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktdrym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zosta¢
zrealizowane i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia Swiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktorych mowa

powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktory Towarzystwo ponosi

odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji
przez Towarzystwo obowigzkow wynikajacych z prawa podatkowego.

6.6.2.  Swiadczenie z tytutu blednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu byta wyzsza, niz

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wigksza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie beda zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyrdwnania
strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujacg kwote.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
mniejszg kwote wyptaty. Uczestnicy ci otrzymajg od Towarzystwa brakujaca kwote poprzez przelew na rachunek bankowy
wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu byta nizsza, niz Warto$¢

Aktywow Netto Subfunduszu wyliczona biedne:

- Uczestnicy, ktérzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mnigjsza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestnikéw brakujaca ilos¢ Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
wieksza kwote wyptaty. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

Zlecenie zamiany lub konwers;ji traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym (funduszu

zrodtowym) i jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia

wskazujace okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedq traktowane na potrzeby powyzszych
zapisow jak zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa przeliczonych wedtug Wartosci

Aktywow Netto Funduszu wyliczonej btednie.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacq 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, lub

- nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktdrym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch
miesiecy,
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- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przekroczy 500.000.000 (pie¢set milionéw) ziotych.
Postanowienia ustepdw powyzszych stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow

9.1. Zwiezle informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

9.2. Szczegotowe informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu:

9.21.  Podatek dochodowy od os6b fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych dochody z tytutu umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb Jednostek Uczestnictwa podlegajq opodatkowaniu 19% stawka podatku.
Dochodem, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim jest réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdb Jednostek Uczestnictwa a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych (wydatki poniesione na
nabycie Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow z ich odptatnego zbycia). Przychod podatkowy
powstaje z chwilg wyptaty przez Fundusz $rodkdw pienieznych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia
w inny sposéb Jednostek Uczestnictwa. Wyptaty z Funduszu zwigzane z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa realizowane
sq w kwocie brutto, tzn. bez potracenia przez Fundusz zryczattowanego podatku dochodowego. Uczestnik zobowigzany jest
do samodzielnego rozliczenia podatku w rocznej deklaracji podatkowej (PIT-38), do dnia 30 kwietnia danego roku (za rok
poprzedni).

Stosownie do tredci art. 39 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, Fundusz ma obowigzek przestaé
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o ktdrym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych, urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje 0 wysoko$ci dochodu, o ktérym
mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (roczna
informacja podatkowa, PIT-8C).

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych podatnicy bedacy osobami fizycznymi niemajacymi
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku
dochodowego tylko od dochoddw, ktore osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5a Ustawy
o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, za dochody osiggane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie takze
dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposaéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych
utworzonych na podstawie przepisow obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutdéw
uczestnictwa. Sposob opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moga by¢ inne od
zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do innych oséb fizycznych ze wzgledu na tre$¢ uméw migdzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, taczacych Rzeczpospolita Polskg i kraje, w ktorych dane osoby majg miejsce
zamieszkania. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych oséb fizycznych niemajacych miejsca
zamieszkania w Rzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzglednienie treSci odpowiednich uméw.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami uiszczajg podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkéw i darowizn (t,j. Dz.U. z 2018 r. poz. 644 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania. Przychodem jest roznica
pomiedzy wptacang kwotg na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a wyptacang kwota.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych Fundusz jest zobowigzany pobiera¢ zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wyplat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub warto$ci
pienieznych z tytutu dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz jest ptatnikiem tego podatku).
Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
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jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 11 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
jest pobierany od:

- dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o IKE/IKZE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

- dochodu Uczestnika PPE z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepiséw o
pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg 0séb oszczedzajgcych na IKE prowadzonym przez Fundusz oraz oséb, ktorzy gromadzacych
$rodki w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0séb
fizycznych sg wyptaty:

- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego do innego Pracowniczego
Programu Emerytalnego lub na IKE w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

- $rodkéw zgromadzonych w Pracowniczym Programie Emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych
do tych srodkéw po $mierci Uczestnika,

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb
fizycznych sa dochody z tytulu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwiazku z:

a) gromadzeniem i wyptatg Srodkow przez oszczedzajacego,

b) wyptatg Srodkoéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajacego,

c) wyptate transferowa,

- z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosSci na wiecej niz jednym
IKE, chyba Ze przepisy te przewidujg takg mozliwos¢. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wigcej niz na jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych wptaty na IKZE w rozumieniu przepiséw
ustawy o IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysoko$ci okreslonej w przepisach o indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegajgq odliczeniu od dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku
dochodowego od 0sob fizycznych, jezeli na podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczednosci tylko na
jednym IKZE (art. 4 ust. 2 Ustawy o IKE/IKZE).

Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy. o podatku dochodowym od os6b fizycznych odliczenia wptat na IKZE
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym. Stosownie do postanowier art. 20 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnione;
na wypadek $mierci Uczestnika oszczedzajacego na IKZE, uznaje sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 pkt 9 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych
na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10%
przychodu. Zryczattowany podatek, o ktdrym mowa powyzej Fundusz pobiera bez pomnigjszania przychodu o koszty
uzyskania przychodu. Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli Fundusz jako podmiot
dokonujacy wyplaty na rzecz podatnika. W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do korica
lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekazaé podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktdrym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika, nie majacego w Polsce
migjsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych — imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Wyptaty transferowe
$rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby
uprawnionej po $mierci Uczestnika oraz w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE Uczestnika, sa, zgodnie
z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawq z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od

spadkow i darowizn nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn. Srodki wyptacane z IKZE, nabyte na skutek
dziedziczenia podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym na zasadach ogoinych.
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Nalezy zwréci¢ uwage, iz szczegblne zasady opodatkowania 0séb fizycznych, nie majacych miejsca zamieszkania lub pobytu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe

Podkreslenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

9.22. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Zgodnie z art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych Uczestnicy Funduszu bedacy
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi niemajacymi osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem spotek: cywilnych,
jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, podlegajg obowigzkowi podatkowemu na zasadach
ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa. Na dzieh sporzadzenia Prospektu
stawka podatku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz szczegblne zasady opodatkowania osob prawnych, ktére nie posiadajg siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkreslenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuaciji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestyciji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawne;.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywéw Netto
poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny

Warto$¢ Aktywow Netto poszczegoélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na stronie internetowej www.ipopematfi.pl nie pozniej niz o godzinie 23.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu
Wyceny, chyba ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

11. Wskazanie miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

12. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw6éw Funduszu i Subfunduszy oraz o$wiadczenie firmy audytorskiej
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna

121.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

12.1.1.  Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej zgodnie
z Ustawa, Statutem i rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U.2007.249.1859 ze zm.). Aktywa
Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okre$lonych w postanowieniach ponizszych.

12.1.2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a
takze kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

12.1.3.  Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00.
Wybér godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami:

12.1.3.1. o0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne s kursy zamkniecia,
1213.2. 0 godzinie 23:00 w przypadku gietdowych  rynkéw  europejskich,  pdétocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

12.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu.

12.1.5. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

12.1.6. Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspéine dla wszystkich Subfunduszy.

12.1.7.  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ nastepujaca warto$¢:

12.1.7.1.cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
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12.1.7.2.w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 12.1.7.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

12.1.7.3.w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 12.1.7.1. i 12.1.7.2., warto$¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

12.1.8.  Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozehn dotyczacych ryzyka, lub
pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12.1.9. Za dane obserwowalne uznaje sie¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajace w sposob bezposredni lub
posredni:

12.1.9.1.ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
12.1.9.2.ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzar pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
12.1.9.3.dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 12.1.9.1. i pkt 12.1.9.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang,
zmienno$¢, spread kredytowy,
12.1.9.4.dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.
12.1.10. Za dane nieobserwowalne uznaje sie¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informaciji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

12.2.  Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
12.2.1.  Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
12.2.1.1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.
12.2.1.2. Jezeli dokonanie wyceny na podstawie punktu 12.2.1.1. nie jest mozliwe, wowczas sktadniki lokat Funduszu
wycenia si¢ przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktdrym mowa w pkt 12.1.7.2. albo 12.1.7.3.
12.2.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
12.2.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 12.2.2. jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
12.2.3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
12.2.3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
12.2.3.3. kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub
12.2.3.4. mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
12.2.4.  Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 12.2.2., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.
12.2.5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 12.2.1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami:
12.2.5.1. 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniecia,
12252. 0 godzinie 23:00 w przypadku gietdowych  rynkéw  europejskich,  pdéocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.
12.2.6. Zgodnie z postanowieniami ustepdw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu notowane na
Aktywnym Rynku
12.2.6.1. akcje,
12.2.6.2. warranty subskrypcyjne,
12.2.6.3. prawa do akcj,
12.2.6.4. prawa poboru,
12.2.6.5. kwity depozytowe
12.2.6.6. listy zastawne,
12.2.6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
12.2.6.8. instrumenty pochodne,
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12.2.6.9. certyfikaty inwestycyjne,
12.2.6.10. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

12.3.
12.3.1.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob

12.3.1.1. obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienieznych, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, weksli, — wedtug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art.
12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 12.3.2 ponizej;

12.3.1.2. dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktdrym mowa w art. 12.1.7.2. albo
12.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 12.3.2 ponizej

12.3.1.3. akcji - wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym

mowa w art. 12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyzej;

12.3.1.4. warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyzej;;

12.3.1.5. Instrumentdéw Pochodnych — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu

modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyze;j;.

12.3.1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

12.3.1.7. depozytow — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o

ktorym mowa w art. 12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 12.3.2 ponize;.

12.3.1.8. wierzytelno$ci pienieznych — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu

12.3.2.

12.3.3.
12.34.

12.4.
12.4.1.

124.2.

12.5.
12.5.1.

12.5.2.

12.6.

25

modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 12.3.2 ponizej;.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

—  pierwotnym terminie zapadalnosci nie dituzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

— niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartoSciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt 12.3.1., bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 12.3.1., podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdéw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moggq byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Transakcje, w ktorych druga strona zobowigzuje sie wobec funduszu do przeniesienia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez fundusz, a
fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wiasnosci réwnowaznych papieréw wartosciowych w
dacie zapadalno$ci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugq strone (tzw. transakcje reverse
repo / buy-sell back) i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, o ktorym mowa w art. 12.1.7.2. albo 12.1.7.3. powyzej, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci
nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

Transakcje, w ktorych fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa wiasnosci papierdw
wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez drugq
strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wiasnosci réwnowaznych papieréw
wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zapfate okre$lonej kwoty przez fundusz (tzw. transakcje
repo/sell-buy back), a takze zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych



12.6.1.

12.6.2.

12.6.3.

12.7.
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Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 12.6.1., wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Oswiadczenie firmy audytorskiej



BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

Polska www.bdo.pl

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej,
dostarczajgcej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu firmy
audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw

IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyijna
(zwany dalej ,,O$wiadczeniem”)

Dla Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,, TFI”") wykonalismy
ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszy:

IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny,
IPOPEMA Obligacji Uniwersalny,

IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

IPOPEMA Emerytura Plus,

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,

IPOPEMA Zrownowazony Inwestycji Globalnych,
IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych,
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(dalej tacznie ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci z wymogami:

e ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci”),

e ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034) (dalej
»ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

s rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) oraz rozporzadzenia

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakaw 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiemn BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescig miedzynarodowe] sieci BDO,
ztozone] z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2020 r. poz. 2436) (dalej ,Rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale Ill, punkcie 12
Prospektu Informacyjnego Funduszu (dalej ,,Prospekt”).

Polityki inwestycyjne Subfunduszy sa zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

+ w Rozdziale XV, Art. 44 - 49 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Zrdwnowazony Inwestycji
Globalnych,

e w Rozdziale XVI, Art. 55 - 60 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,

w Rozdziale XVII, Art. 66 - 71 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny

Uniwersalny,

w Rozdziale XVIII, Art. 77 - 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

w Rozdziale XIX, Art. 88 - 93 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,

w Rozdziale XX, Art. 99 - 104 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny,

w Rozdziale XXI, Art. 110 - 115 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendow,

w Rozdziale XXIV, Art. 143 - 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus,

w Rozdziale XXV, Art. 154 - 159 Statutu Funduszu dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji

Korporacyjnych.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w Prospekcie Informacyjnym s3a, we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnos¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnos¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wtasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub
btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalna pewnos¢ na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.
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Nasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku (,,Standard”). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposab,
aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalna pewnosc¢, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgodnosci
z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi niezaleznosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiggowych wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, w ktdrym okreslono kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych,
nalezytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sa zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Whniosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.
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Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Elektronicznie
Edyta podpisany przez
Edyta Helena
HEIena Kaliriska
HY4 Data: 2025.05.29
KaIInSka 21:47:31 +02'00'
Edyta Kaliriska

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 10336

Warszawa, 29 maja 2025 r.



13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu

Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

14. Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

141.  Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikéw

14.1.1. W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikow.

14.1.2. O zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo ogtosi w sposdb wskazany w art. 35 ust. 1 statutu, a nastepnie
zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkq polecong lub na trwalym noéniku informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

14.1.3.  Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu, o ktérych mowa w pkt. 14.1.2.

14.2.  Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

14.2.1.  Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sgq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dziern Zgromadzenia Uczestnikéw.

14.2.2.  Uczestnik moze wzigC udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.

14.2.3.  Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdw.

14.2.4. Zazgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga by¢ takze obecne inne osoby.

14.3.  Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

14.3.1.  Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu, o ktérych mowa w pkt. 14.1.2.

14.3.2.  Zgromadzenie Uczestnikéw podejmuje uchwaty na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza sie protokot.

14.3.3. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

14.3.4. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegoInosci:

14.3.41. zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

14.3.4.2. udziela gtosu,

14.3.4.3. wydaje zarzadzenia porzadkowe,

14.3.4.4. zarzadza glosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
14.3.4.5. rozstrzyga watpliwo$ci proceduralne.

14.3.5. Przewodniczacy moze odebraé glos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposob
zaktocajacej przebieg posiedzenia. W wyjatkowych okolicznosciach przewodniczacy moze nakazaé takiej osobie
opuszczenie sali obrad.

14.3.6. Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamos¢ zebranych oséb, liczba przystugujgcych im gtoséw oraz czy
uczestniczg w nim Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

14.3.7.  Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyja¢ swoj regulamin.

14.3.8.  Przed podjeciem uchwaly Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg,
rekomendacje oraz udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z konieczno$ciq zwotania
Zgromadzenia Uczestnikéw.

14.3.9.  Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

14.3.10. Glosowanie nad uchwatg jest jawne.

14.3.11. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

14.4.  Powiadamianie Uczestnikow oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

14.4.1.  Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposéb wskazany w
art. 35 ust. 1 statutu najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

14.4.2. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze byé zaskarzona na zasadach okreslonych w
Ustawie.

14.4.3. W przypadku wniesienia oczywicie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
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Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci
kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci
dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na zasadach ogdlnych.



Rozdziat lIl.1 Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny

1.
1.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1.  Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu bedg Instrumenty Rynku Pienigeznego i depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje w:

1) Instrumenty dtuzne oraz Depozyty (z uwzglednieniem pkt 3 ponizej) — od 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych -

do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) Instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego — do 30% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,

5) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Maksymalny udziat Instrumentow diuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, stanowi 50% Wartosci Aktywow

Subfunduszu, przy czym limit ten nie obejmuje:

1)  listbw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2)  Instrumentow dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu
Suma Instrumentéw dituznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, ktére nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu
inwestycyjnego, nie moze stanowic wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Co najmniej 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu stanowig aktywa polskich emitentéw denominowane w walucie

polskiej.

Do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.

Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i bedzie sie zawiera¢ w przedziale 0-3 lata dla catego portfela

Subfunduszu. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz w celu sprawnego zarzadzania ryzykiem walutowym.

Subfundusz nie stanowi ,funduszu rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.1.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.1.2.1. Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadq
maksymalizacji warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

1.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci dtuznych papieréw warto$ciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku
przyjmujacego depozyt), struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

1.1.2.3. Subfundusz moze zaktada¢ depozyty wytacznie w banku krajowym lub instytucji kredytowej, ktére posiadajq
fundusze wiasne w wysokoSci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy
zastosowaniu $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzier podpisania umowy depozytu.

1.1.2.4. Subfundusz jest obowigzany rozwigza¢ umowe depozytu w przypadku:

1. powzigcia przez Subfundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa przestajg spetniaé wymogi
okreslone powyzej - nie pozniej niz 30 dni od powziecia tej informaciji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
2. powziecia przez Subfundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa staty sie niewyptacalne —

niezwtocznie, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

1.1.2.5. Subfundusz nie moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest
wynikiem konwersji dtugu.

1.1.2.6. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny
Uniwersalny podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci: wskazaniami wynikajacymi z analizy
obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy
procentowej, wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow, kryterium ptynno$ci.

1.1.2.7. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujace: w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do
stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
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Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreSlonymi powyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okre$lonymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akcje; w przypadku depozytdéw: poziom oprocentowanie depozytow, rowniez w poréwnaniu
do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodno$¢ banku; w przypadku Instrumentow Pochodnych:
adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynno$é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkoSC transakcji, koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

1.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

1.1.4.  Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

1.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

1.1.6.  Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

1.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiagzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.21.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

1.2.1.1.  Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegolno$ci wptywa ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg6ine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papierow diuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dituznych. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od diugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panistwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.
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1.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkow,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkoéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentow
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentow dtuznych.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentow
obarczonych ryzykiem a instrumentow, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzq sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem
kredytowym banku.

1.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci transakcii
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W odniesieniu do poszczegdinych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak:
wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W
przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynno$ci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy roznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentdw finansowych. Moze
ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywoéw kapitatu
zagranicznego.

1.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duza zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

1.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw
Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 83 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg, funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
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Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnié si¢ od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sq zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywdéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw trzecich.

1.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wptyna¢ na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentéw
finansowych moga powodowaé znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrodiem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikow.

1.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

1.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategigq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegOlnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkosé
poszczegolnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopier koncentracii portfela na poszczegéinych
skfadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegélnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowari rynkowych.
Gtownym czynnikiem ryzyka wptywajacym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu jest ryzyko stdp
procentowych w obszarze krotkoterminowych instrumentéw dtuznych. . W przypadku dokonywania lokat w krotkoterminowe
instrumenty diuzne emitentéw innych niz Skarb Panstwa, szczeg6lnie waznymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci. Brak mozliwo$ci wykupu instrumentéw przez poszczegéinych emitentéw moze mieC negatywny wptyw na
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Brak mozliwosci uptynnienia poszczegoinych sktadnikéw lokat przed
terminem wykupu réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny zaktada istotng aloakcje portfela lokat w
krotkoterminowych instrumentach dtuznych innych niz Skarb Panstwa, w tym w szczeg6lnoSci na instrumentach dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa, do 50% wartosci aktywow. Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z realizowang
strategig zarzadzania Subfunduszem jest ryzyko ksztattowania sie tzw. spreadéw kredytowych (réznic w dochodowosci
pomiedzy obligacjami poszczegoinych emitentéw a obligacjami emitowanymi przez Skarb Panstwa). Spready te ksztattujq sie
migdzy innymi w oparciu o ocene ogdlnej koniunktury gospodarczej, ktéra wptywa na ogdlng zdolno$¢ sektora przedsiebiorstw
do sptacania zaciggnietych zobowigzan. Wzrost warto$ci spreadéw kredytowych moze mieC negatywny wplyw na wartos¢
dokonanych przez Subfundusz lokat w instrumenty diuzne poszczegdlnych emitentéw.

W przypadku dokonywania lokat w instrumenty objete jednym ze wskazanych powyzej ratingdw inwestycyjnych, istnieje ryzyko
zwigzane ze zmianami tych ratingéw oraz z nietrafno$cig przyznanych ocen ratingowych. Konieczno$¢ obnizenia ratingu przez
agencje, ktora go przyznata, moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw lokat, a tym samym na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
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1.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wpltywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
konieczno$ci zakoficzenia inwestyciji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sig znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana takze
z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1.2.2.2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegoélnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzuja sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentow pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikdw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana warto$ci instrumentu
pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentow z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.
W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagnigcia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$C zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okre$lonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypemienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie s obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczego6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).
Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzq sie nastepujace specyficzne ryzyka:
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywéw portfela, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;
- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowaé znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kurséw walut.

1.2.2.3. Ryzyko zwiazane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Dotyczy w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.
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1.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

1.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

1.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wyga$nigcia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzgdzania Funduszem;

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu;

- Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w Swiadczeniu
ustug nizszej jakoSci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac najwyzszej staranno$ci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogq by¢ tgczone z innym
funduszem. Potaczone mogq zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami przepisdw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
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uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spéice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

1.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

1.2.2.9. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa..

1.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw (i) indywidualnych poszukujacych mozliwosci pomnazania kapitatu przy zachowaniu wysokiej
ptynnosci, (ii) firm i instytucji, dla ktérych Subfundusz jest dobrym sposobem na inwestowanie nadwyzek finansowych ze wzgledu na wysoka,
ptynnosé¢ i atrakcyjng stope zwrotu, (iii) akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne, w tym w papiery
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym i inne papiery dtuzne, (iv) rozumiejacych i akceptujacych ryzyko Subfunduszu na
poziomie 2 na 7, co stanowi niskie ryzyko inwestycyjne iv) liczacych sie z okresowymi wahaniami warto$ci swoich inwestycji (vi) planujacych
inwestowanie Srodkéw przez co najmniej 6 miesiecy.

1.4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obciazajacych Subfundusz

1.41. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6Inosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow,

okre$lone zostaty w art. 74 i art. 75 Statutu Funduszu.

1.4.2. Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,00%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,11%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,21%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,46%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,90%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 1,88%
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Opis réznic w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng w $redniej wartosci
aktywéw netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza sie w szczegélnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

1.4.3.  Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
1.4.3.1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi:
1.4.31.1. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
1.4.3.1.2. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
1.4.3.1.3. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
14.3.14. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
1.4.3.1.5. 1,75% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
1.4.3.1.6. 1,50% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
1.4.31.7. 1,25% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
1.4.3.1.8. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
1.4.3.19. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
1.43.1.10. 1% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produkiu Specjalnego, pobrana
jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,
1.4.3.1.11. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
1.4.3.1.12. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
1.4.3.1.13.  1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
1.43.1.14.  1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
1.4.3.1.15.  1,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
1.4.3.1.16.  1,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
1.4.3.1.17.  1,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
1.4.3.1.18.  1,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
1.4.3.1.19.  1,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
1.4.3.1.20.  1,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
1.4.3.1.21.  1,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
1.4.3.1.22. 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
1.4.3.1.23. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.
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14.3.2.

1.4.3.3.

14.34.

1.4.3.5.

1.4.3.6.

14.3.7.

1.4.4.

1441,

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1%, z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za
odkupywanie.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersiji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatq manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub
Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu zrddtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sq réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Optat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zréddiowego zbyte w wyniku dokonanej wczes$niej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie opfaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrodtowym i Optata
wyréwnawcza stanowi roznice pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sie w takim
przypadku opfat manipulacyjnych uiszczonych we wcze$niejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktdrej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera opfaty za Zamiane, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sgq w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreslony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera optate manipulacyjna, przy czym moze byé ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkow zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wptat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé platna jednorazowo lub ratalnie wediug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty
transferowej, o ktorej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysoko$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy
od 1 stycznia 2023 r..

14.411. naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktdry stanowi benchmark wskazany w art. 75

ust. 4 Statutu (Benchmark), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia
1 stycznia 2023 r.,

14412 nalezne jest w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad
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14.4.13.

14.4.14.

14.415.

14.4.1.6.

skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku,

naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci
rownej zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa dane;
kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (tj. w ramach
tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem art.
75 ust. 9 — 11 Statutu,

moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszace;
dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

moze zostac¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla
Benchmarku.

1.4.4.2. Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w

art. 75 ust. 3 — 8 Statutu.
1.4.4.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjq
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
1.4.4.4. Ponizsze przyklady, przedstawione na podstawie obliczen wtasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r.:
. . . hipotetyczna
roczny wynik (stopa wyplata hipotetyczna w_artosc wartosé Jednostki
AL AR T nagrodzenia pealosty Uczestnictwa w PLN
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do Wynagrocze Uczestnictwa w PLN L
rok a za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku n . przy zatozeniu braku -
inwestycyjne . pobierania
il il (krystalizacja) IR e nagrodzenia za
Benchmarku vy ) wyniki inwestycyjne wynag .
wyniki inwestycyjne
wartos¢ poczatkowa 1000,00 1000,00
rok1 1% 1,50% -0,50% NIE 1010,00 1010,00
rok 2 1,25% 1% 0,25% NIE 1022,63 1022,63
rok3 1% 0,50% 0,50% TAK 1032,85 1032,32
rok 4 -0,25% 0 -0,25% NIE 1030,27 1029,74
rok 5 -0,25% -0,75% 0,50% TAK 1027,69 1026,64
rok 6 1% 1,25% -0,25% NIE 1037,97 1036,39

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych informacji
nie nalezy traktowa¢ jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania tego wynagrodzenia
stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.

1.4.4.5. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 0,12% S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 .

1.4.5.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

1.4.5.1. Towarzystwo pobiera optate statg za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny.
1.4.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny nie moze by¢
wyzsze niz:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 0,9%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,15%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 0,75%,

14.5.21.
14.5.2.2.
1.45.23.

41




14524, w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1%,

1.4.5.25. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1%,

1.4.5.2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 1%,

1.4.527. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 1%,

1.4.5.2.8. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1%,

1.4.5.209. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 0,9%,

1.45.210.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 0,9%,

1.45211.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 0,75%,
1.452.12.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

1.452.13.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 0,9%,
1.45.214.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 0,9%,
1.45.215.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 0,9%,
1.45.216.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 0,9%,
1.452.17.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 0,9%,
1.452.18.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 0,9%,
1.45.219.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 0,9%,
1.45.220. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 0,9%,
1.45.221.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 0,9%,
1.45222.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 0,9%,
1.45223.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

1.4.53.

14.54.
1.4.5.5.

1.4.6.

-w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie
wyplacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry
byto naliczane wynagrodzenie.

Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny

ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne

na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 1.4.4.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z

grupy kapitatowej Towarzystwa.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieh Statutu.

Podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzaé dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$C prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1.5.1.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2024, warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita: 20 400 270 zt na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, 48 862 074 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 11 546 245 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 3 679
932 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, 281 469 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii P oraz 17 767 458 zt na Jednostki
Uczestnictwa kategorii S.
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W dniu 15 pazdziernika 2024 r. weszty w zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit
nazwe na Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny.

1.5.2.  Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 oraz 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

— zaostatnie 2 lata wynosita 10,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 9,86% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 11,56% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 11,66% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii D, 10,09% dla Jednostki
Uczestnictwa kategorii P oraz 9,94% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S.

—  zaostatnie 3 lata wynosita 5,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 5,56% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 6,99% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 7,06% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 5,81% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P oraz 5,72% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

— zaostatnie 5 lat wynosita 3,02% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 2,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
4,02% dla jednostek uczestnictwa kategorii C oraz 4,05% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

— za ostatnie 10 lat wynosita 2,82% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,54% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaty zaoferowane w trakcie 2015 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie w
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zostaty zaoferowane w trakcie 2019 roku, w zwigzku z tym nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w trakcie 2020 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zostaty zaoferowane w trakcie 2021 r., w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie wielkoSci
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat
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W dniu 15 pazdziernika 2024 r. weszly w zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit
nazwe na Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny.

1.5.3.  Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest:

90% (WIBOR 6M + 0,3 p.p.) + 10% WIBID ON. Do dnia 31 grudnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i

polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) byt WIBID 6M.

1.5.4.  Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 oraz 10 lat
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata wyniosta 7,10%, za ostatnie 3 lata
wyniosta 5,76%, za ostatnie 5 lat wyniosta 3,85%, a za ostatnie 10 lat wyniosta 2,95%.

IPOPEMA KONSERWATYWNY UNIWERSALNY SFIO
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M Srednia stopa zwrotu 24M 7,10%
M srednia stopa zwrotu 36M 5,76%
M srednia stopa zwrotu 60M 3,85%
M Srednia stopa zwrotu 120M 2,95%
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W dniu 15 pazdziernika 2024 r. weszty w zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit
nazwe na Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny.

1.5.5.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie

gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat lll.2 Subfundusz IPOPEMA Dtuzny Uniwersalny

W dniu 21 lutego 2025 r. nastapito potaczenie subfunduszy IPOPEMA Dtuzny Uniwersalny (subfundusz przejmowany) oraz
IPOPEMA Obligacji Uniwersalny (subfundusz przejmujacy).
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Rozdziat IIl.3 Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny

3.
3.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1.  Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu bedg dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) diuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych, a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia, oraz Depozyty Bankowe - od 80% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne - do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych —
do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

Do 30 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy

czym limit ten nie obejmuije:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentow dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.
Suma Instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, ktére nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu
inwestycyjnego nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu mogaq stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu.

3.1.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

3.1.2.1. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji
wartosci Aktywdéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

3.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci diuznych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku
przyjmujacego depozyt), struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

3.1.2.3. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest
wynikiem konwersji dtugu.

3.1.2.4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegolnosci: wskazaniami wynikajagcymi z analizy obecnej i
prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j,
wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentdw, kryterium ptynnosci.

3.1.2.5. Gfdwne kryteria doboru poszczegoinych kategorii lokat sg nastepujace: w przypadku instrumentéw udziatowych
(takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci
emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
kryteriami okreSlonymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spdtki; w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stdp procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na $redni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo w przypadku papieréw diuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okre$lonymi powyzej — takze wiarygodnos$é¢ kredytowa emitenta, dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na
akcje — poza kryteriami okreslonymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje; w przypadku jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego
inwestowania: mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
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celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w
przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytow, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na
rynku, wiarygodno$¢ banku; w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosé
instrumentow bazowych z politykg inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana
jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,
ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkosS¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych
instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

31.4.  Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

3.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

3.1.6.  Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.21.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

3.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlno$ci wptywa ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg6ine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papieréw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od diugo$ci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panistwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.
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3.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkow,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkoéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentow
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentow dtuznych.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentow
obarczonych ryzykiem a instrumentow, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzq sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem
kredytowym banku.

3.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci transakcii
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W odniesieniu do poszczegdinych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak:
wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W
przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynno$ci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy roznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentdw finansowych. Moze
ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywoéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace
siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania
odkupywania tytutow lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

3.2.14. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestoréw odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

3.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 83 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywoéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywéw
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
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utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwlocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 83 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sq zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

3.2.1.6. Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wptyna¢ na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych mogg powodowac¢ znaczace wahania Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami op6znienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogq uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrédtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikéw.

3.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

3.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategigq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegOlnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielko$é
poszczegdlnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracii portfela na poszczegéinych
sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowari rynkowych.
Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentéw dtuznych. Jednym z podstawowych czynnikow ryzyka zwigzanych z tg
politykg inwestycyjng jest ryzyko stép procentowych. W szczegéinoéci dotyczy to zmian dochodowo$ci instrumentéw diuznych
0 zroznicowanych terminach zapadalnosci. Wzrost rynkowych stép procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢
dokonanych przez Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu statym.
Strategia zarzadzania Subfunduszem zaktada ekspozycje na instrumenty emitowane przez podmioty inne niz Skarb Parstwa,
w tym w szczegdlnoSci na obligacjach emitowanych przez przedsiebiorstwa. Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z
realizowang strategiq zarzadzania Subfunduszem jest ryzyko ksztattowania sie tzw. spreadéw kredytowych (réznic w
dochodowosci pomiedzy obligacjami poszczegdinych emitentéw a obligacjami emitowanymi przez Skarb Panfstwa). Spready
te ksztaltujq si¢ miedzy innymi w oparciu o ocene ogoinej koniunktury gospodarczej, ktéra wptywa na 0go6ing zdolnos¢ sektora
przedsiebiorstw do sptacania zaciggnietych zobowigzan. Wzrost wartosci spreadéw kredytowych moze mie¢ negatywny wptyw
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat w instrumenty dtuzne poszczegéinych emitentéw.
Szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego ze strategiq zarzadzania Subfunduszem ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdinych sktadnikéw lokat. W szczegolnosci dotyczy to trafnosci oceny ryzyka
kredytowego poszczegdinych emitentéw. Nietrafne oceny tego ryzyka mogq skutkowa¢ dokonaniem lokat w instrumenty
dtuzne, ktérych emitenci nie beda w stanie wywiaza¢ sie ze swoich zobowigzan. Moze to mie¢ negatywny wptyw na stope
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sq
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggniecia
zyskéw z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wplywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
koniecznosci zakoriczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze
z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycii.

3.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegoélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennos$cig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikdw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktére stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu
pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopier dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiang w wysoko$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catoSci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrastaé dodatkowo w sytuacji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.
W wyniku transakgji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okre$lonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$C doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie sq obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegdtowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).
Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace specyficzne ryzyka:
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywéw portfela, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczone;j transakcji;
- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowaé znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kursow walut.

3.2.2.3. Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegoInosci umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

3.2.24. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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3.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemow, btedow popetianych przez pracownikow lub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zzrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

3.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga spetienia warunkow okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakoSci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac najwyzszej staranno$ci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogq by¢ taczone z innym
funduszem. Potaczone mogg zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegélnosci zwigzanych ze zmianami przepiséw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
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uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

3.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

3.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegéInosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa..

3.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw (i) szukajacych potencjalnych zyskéw w $rednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym, (ii)
oczekujacych wzrostu inwestycji na poziomie przewyzszajacym zyski mozliwe do uzyskania z inwestycji na rynku pienigznym oraz z
oprocentowania lokat bankowych, (iii) akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne, w tym w papiery
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym i inne papiery dtuzne, (iv) rozumiejacych i akceptujacych ryzyko subfunduszu na poziomie
3 na 7, co stanowi $rednie ryzyko inwestycyjne, (v) liczacych sie z okresowymi wahaniami warto$ci swoich inwestycji, (vi) planujacych
inwestowanie $rodkow przez co najmniej 2 lata.

W przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych, istnieje ryzyko pogorszenia wynikéw Subfunduszu. W szczegdlno$ci, w
okresie wzrostu stdp procentowych Subfundusz moze przynosi¢ gorsze stopy zwrotu niz lokata bankowa.

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Subfunduszu, stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
mogq cechowac sie wigksza zmiennoscia niz w przypadku klasycznych funduszy papierow dtuznych.

3.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obciazajacych Subfundusz

3.4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulaciji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6Inosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow,

okre$lone zostaty w art. 107 i art. 108 Statutu Funduszu.

3.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,61%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,72%,
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,95%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 2,47%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 2,52%.

Opis réznic w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng w $redniej wartosci
aktywéw netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza sie w szczegélnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

3.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
3.4.3.1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi
3.4.31.1. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
3.4.31.2. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3.4.3.1.3. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
3.4.3.14. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
3.4.3.1.5. 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
3.4.3.1.6. 4,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
3.4.31.7. 3,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
3.4.3.1.8. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
3.4.3.1.9. 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
3.4.3.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana
jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,
3.4.31.11. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
3.4.31.12. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
3.4.3.1.13. 6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
3.4.31.14.  59% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
3.4.3.1.15.  5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
3.4.3.1.16.  5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
3.4.3.1.17.  5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
3.4.3.1.18.  5,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
3.4.3.1.19.  54% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
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3.4.3.1.20. 5,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
3.4.3.1.21.  5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
3.4.31.22.  51% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
3.4.3.1.23. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

3.4.3.2.

3.4.33.

3.4.34.

3.4.35.

3.4.36.

3.4.3.7.

3.4.4.

3.4.4.1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za
odkupywanie.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersiji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub
Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu zrédiowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sq réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Optat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie opfaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrédiowym i Opfata
wyréwnawcza stanowi réznice pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sig w takim
przypadku opfat manipulacyjnych uiszczonych we wcze$niejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo
nie pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1%
kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka opfaty za Zamiane,
o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, S, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za Zamiane, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutorow.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobieraé optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreSlony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wpfat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé platna jednorazowo lub ratalnie wediug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wypfaty
transferowej, o ktérej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysokos¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy
od 1 stycznia 2023 r..

34411, naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktéry stanowi benchmark wskazany w art. 108
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ust. 4 Statutu (Benchmark), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne



34412

34413

344.14.

34415

3.44.16.

Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepdéw stosowane sg od dnia
1 stycznia 2023 r.,

nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad
Benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich
lat w Okresie Odniesienia. Przez okres odniesienia rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktérym
skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku,

naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci
rownej zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa dane;
kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (tj. w ramach
tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem
postanowien art. 108 ust. 3 — 8 Statutu,

moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszace;
dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla
Benchmarku

3.4.4.2. Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w
art. 108 ust. 9 - 11 Statutu.

3.4.4.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
3.4.4.4. Ponizsze przyktady, przedstawione na podstawie obliczen wlasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r.:
. . oz hipotetyczna
roczny wynik (stopa hipotetyczna warto$¢ by .
zwrotu) Subfunduszu nvaly?:itzaenia Jednostki Uvé::;i?c‘:;:";s;&
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do Wynagroaze Uczestnictwa w PLN L
rok a za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku inwestvevine przy zatozeniu braku obierania
(stopy zwrotu) yeyin wynagrodzenia za P 2
Benchmarku el bt wyniki inwestycyjne U L
wyniki inwestycyjne
wartos¢ poczatkowa 1000,00 1000,00
rok1 1% 1,50% -0,50% NIE 1010,00 1010,00
rok 2 1,25% 1% 0,25% NIE 1022,63 1022,63
rok3 1% 0,50% 0,50% TAK 1032,85 1032,32
rok 4 -0,25% 0 -0,25% NIE 1030,27 1029,74
rok 5 -0,25% -0,75% 0,50% TAK 1027,69 1026,64
rok 6 1% 1,25% -0,25% NIE 1037,97 1036,39

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych
informacji nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania tego
wynagrodzenia stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.
3.4.4.5. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 0,46% $Sredniej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

3.4.5.
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Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem




3.4.51. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.
3.4.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Obligacji Uniwersalny nie moze by¢ wyzsze niz:

345.2.1.
34522
3.4523.
34524
3.45.25.
3.4.5.26.
345.217.
3.4528.
3.45.209.

3.4.5.2.10.
345211,
345212
345213
345214
3.4.5.2.15.
3.4.5.2.16.
3.4.5.217.
3.45.2.18.
3.4.5.2.19.
3.4.5.2.20.
345221,
345222
3.4.5.2.23.

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,4%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,65%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,4%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,4%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,1%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

-w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier w roku od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu IPOPEMA Obligaciji Uniwersalny z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane
ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

3.4.5.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny ustalana jest
w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3.4.5.4. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 3.4.4.

3.4.55. Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

3.46. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieh Statutu.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.5.1.  Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na koniec roku obrotowego 2024, warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita: 131 908 811 zt na Jednostki Uczestnictwa

kategorii A, 37 662 359 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 2 265 411 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 43 267
106 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S oraz 749 508 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

IPOPEMA OBLIGACJI UNIWERSALNY SFIO
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AKTYWA PLN 131908811 37 662 359 2265411 43267 106 749 508

W dniu 15 pazdziernika 2024 r. weszly w zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit
nazwe na Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny.

3.5.2.  Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata ,przez 3 w
przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat oraz przez 10 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnie 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

- zaostatnie 2 lata wynosita 12,12% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 11,98% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 14,91% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 12,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 12,14% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- zaostatnie 3 lata wynosita 4,47% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 4,29% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 6,64% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 4,52% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 4,48% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- zaostatnie 5 lat wynosita 0,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 0,56% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz 0,77% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- za ostatnie 10 lat wynosita 1,97% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaly zaoferowane w trakcie 2020 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 Iat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zostaty zaoferowane w trakcie 2019 roku, w zwigzku z tym nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaly zaoferowane w trakcie 2015 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.
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m srednia stopa zwrotu 24M 12,12% 11,98% 14,91% 12,14% 12,20%
B srednia stopa zwrotu 36M 4,47% 4,29% 6,64% 4,48% 4,52%
B srednia stopa zwrotu 60M 0,76% 0,56% 2,49% 0,77%
B srednia stopa zwrotu 120M 1,97% 1,70%

W dniu 15 pazdziernika 2024 r. weszly w zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit
nazwe na Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny.

3.53. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest:

65% Treasury BondSpot Poland Index + 25% (WIBOR 6M + 0,3 p.p.) + 10% WIBID ON.

Do dnia 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie stosowat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

3.5.4.  Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 oraz 10 lat
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata wyniosta 7,78%.

Wskazany wzorzec zostat przyjety przez Subfundusz od 1 stycznia 2023 r., w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za okres ostatnich 3, 5 oraz 10 lat.

IPOPEMA OBLIGACJI UNIWERSALNY SFIO

10,0%
8.0% 7,78%
6,0%
4,0%

2,0%

0,0%
benchmark

M Srednia stopa zwrotu 24M 7,78%

3.55. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci
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Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat IIl.4 Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji

4
4.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

411. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
bedzie dazyt do osiagniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywoéw w réznego rodzaju
instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawq i Statutem, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej
kategorii lokat. Subfundusz lokujac Aktywa Subfundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu). Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikaciji kategorii lokat oraz duzg zmienno$cig sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu.

Subfundusz bedzie inwestowat w:

) Instrumenty udziatowe — do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

) Instrumenty diuzne - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Depozyty — do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych —

do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg powyzej 50% swoich aktywéw w Instrumenty udzialowe — do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Do 45 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy

czym limit ten nie obejmuije:

1) listbw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentow dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

Do 45% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 45% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Suma Instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, ktére nie posiadajgq nadanego przynajmniej jednego

Ratingu inwestycyjnego, nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu. Zmodyfikowane duration

portfela Subfunduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu. Maksymalny poziom

Dzwigni finansowej wynosi 200% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

—_

2

41.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

41.2.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane zaréwno w akcje
spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac
pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.

4.1.2.2. Glowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat s nastepujace: w przypadku instrumentow udziatowych
(takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalno$ci
emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w ujeciu relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
kryteriami okre$lonymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spdtki; w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stdp procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku, wptyw na $redni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo w przypadku papieréw diuznych innych niz
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emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okre$lonymi powyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na
akcje — poza kryteriami okreslonymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje; w przypadku jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w
przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytow, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na
rynku, wiarygodno$¢ banku; w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosé
instrumentow bazowych z politykg inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu, efektywno$é, rozumiana
jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego,
ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych
instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

41.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

41.4.  Jezeli Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

41.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

41.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

4.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

4.21.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

4.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegdlnosci:
- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko cen akcji polega na spadku WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akeji lub

innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajq sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.
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Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stdp procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen
na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadaé
si¢ na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okres$lonego emitenta. Na ryzyko to
wplywajg miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spdtki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw
rynku akcji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwiekszong zmiennoscia cen tych instrumentow. W
szczegolnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowac zmiane ekspozycii
inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow $rodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestordw instytucjonalnych, w tym przeptywow
kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowaé w niektdrych okresach zwigkszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu,
zarbwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku akcii.

W segmencie akcji matych i srednich spolek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym
zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwigkszong zmienno$¢
oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i
niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych - wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajéw, z ktorych spdtki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych mogq charakteryzowac sie w niektérych okresach zwigkszong zmiennoscig kursow wyrazonych w walucie
lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Inwestycje w akcje spotek zagranicznych wigzg sie rowniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne
tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spétek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awers;ji
do ryzyka. Kursy cen akcji spdtek z krajow rozwijajacych sie mogg by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci
notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego
wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym
zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak réwniez
pomiedzy indeksami gietdowymi z r6znych krajéw rozwijajacych sie, co moze zniwelowaé korzysci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spdtek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkdw informacyjnych po
stronie emitentow. W zwigzku z tym, Ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich
wartos¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za
pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu
najwyzszej starannos$ci jest obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zatozen odnosnie prognozowanych wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spdtki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim
podlegaja spotki publiczne, co moze réwniez wptywac na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kurséw akcji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek
niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku
z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie
oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zatozen odno$nie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych
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wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spdtki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak dtugiej historii
danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spétki publiczne, co moze wptywa¢ na
poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$é wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegoine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papierow dituznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowe;
zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej maja wplyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panistwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

42.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentow
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych instrumentow
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduije, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestyciji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentow dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw
obarczonych ryzykiem a instrumentow, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem
kredytowym banku.

4.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnoci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywéw, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcii
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczeg6lnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu
do poszczegolnych emitentéw zalezy ono gtdwnie od takich czynnikéw jak: wielkos$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom
$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci maja wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze
zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych
zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje
wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.
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4.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(migdzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokos$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestorow odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac sie bardzo duzg zmiennos$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

4.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywoéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg, funkcji przechowywania tych aktywdéw. Przez utrate Aktywéw
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, e utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. uméw.
Aktywa Subfunduszu sq zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw trzecich.

4.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wplyna¢ na wartos¢ i plynnos¢ aktywéw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentow
finansowych moga powodowaé znaczace wahania WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogq uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrédtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikow.

4.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszq wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatdw i wartoSC posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

4.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
WyZej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczeg6lnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkos¢
poszczegolnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracii portfela na poszczegélnych
skfadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegélnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowari rynkowych.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane zaréwno w akcje spétek, ktérych wzrost wartosci
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jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalne;
lub technicznej, jak i w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyijne.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomiedzy akcje i instrumenty dtuzne. W ramach
realizowanej strategii zarzadzania, biezacy udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby
wyselekcjonowanych spdtek, w przypadku ktorych istnieje w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem wysokie
prawdopodobierstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym (tzw. okazji inwestycyjnych). Z tego wzgledu stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze cechowac sie zmiennym i nieprzewidywalnym poziomem korelacii
ze zmianami koniunktury na rynku akcji oraz ze zmianami gtéwnych indekséw gietdowych. W szczegoino$ci, w przypadku
utrzymywania przez Zarzadzajacego wysokiego poziomu zaangazowania w akcje, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze cechowac sie zmienno$cig zblizong do funduszy akcyjnych. W sytuaciji utrzymywania przez
Zarzadzajacego niskiego poziomu zaangazowania w akcje, wynikajacego z braku atrakcyjnych okazji inwestycyjnych, stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze cechowacé sie bardzo niskg wrazliwoscig na zmiany gtéwnych
indekséw gietdowych. Moze to dotyczy¢ w szczegdlnosci okreséw silnych zwyzek notowan, nie znajdujgcych w ocenie
Zarzadzajacego uzasadnienia w sytuacji fundamentalne;.

Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjng, szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ma ryzyko trafno$ci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdlinych sktadnikéw lokat.
W szczegdlnoéci nietrafne decyzje inwestycyjne moga obnizyC stopg zwrotu z portfela Subfunduszu a nawet uniemozliwi¢
wygenerowanie w pewnych okresach dodatniej stopy zwrotu w ujeciu nominalnym.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 45% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
oraz w aktywa denominowane w walutach obcych na poziomie do 45% wartoci Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywaé silng wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na
rynkach zagranicznych na ktérych dokonywane bedg lokaty Subfunduszu oraz na zmiany wartoci walut obcych w ktérych
dokonywane bedg lokaty Subfunduszu. W szczegdlnoéci moze to powodowac ograniczong korelacje zmian wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmianami warto$ci gtéwnych indekséw gietdowych.

4.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

42.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggnigcia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego roénie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
konieczno$ci zakoriczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana takze
z whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

4.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg6lnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktdre stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartoSci instrumentu
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pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana warto$ci instrumentu bazowego. To powoduje, Zze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych mogg mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiang w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwos¢ zaciagnigcia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztow nabycia instrumentu finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okre$lonego w
szczegotowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytdéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na
niewtadciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcj;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kursow walut.

4.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakc;ji
Dotyczy w szczegdlnosci umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

42.24. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

4.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzert zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

42.26. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga spetnienia warunkow okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
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w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczyC sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadaé najwyzszej starannosci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ taczone z innym
funduszem. Polaczone mogq zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegolno$ci zwigzanych ze zmianami przepiséw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.2.27. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

4.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlno$ci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysoko$c¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

4.2.2.9. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

4.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw (i) dla ktérych wazna jest stabilno$¢ inwestycji w instrumenty diuzne, ale
jednoczesnie oczekuje udziatu we wzrostach na rynkach akcyjnych, (i) rozumiejacych i akceptujacych ryzyko na poziomie 3
na 7, co stanowi $rednie ryzyko inwestycyjne, (iii) liczacych sie z okresowymi wahaniami warto$ci swoich inwestycji, (iv)
akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne, w tym w papiery nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym i inne papiery diuzne, (v) planujacych inwestowanie srodkéw przez co najmniej 3 lata

4.4, Wysokos¢ oplat i prowizji zwiagzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztéw obcigzajacych Subfundusz

441. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoinosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztow,
okre$lone zostaty w art. 85 i art. 86 Statutu Funduszu.

44.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,62%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,73%,
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,41%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,81%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 3,96%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 4,73%.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng w $redniej wartosci
aktywow netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza sie w szczegdlnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.
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4.43.

44.31.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi:

4431.1. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

44312 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

4431.3. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

44314, 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

44.3.1.5. 5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

4.4.3.1.6. 4,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

44317 3,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

443.18. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

443.19. 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

443.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana

jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,

443111, 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

443112. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

443.1.13. 6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
4431.14.  59% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
443115, 5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
4431.16.  5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
4431.17.  5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
4431.18.  5,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
4431.19. 5,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
4431.20. 5,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
4431.21.  5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
4431.22.  51% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
443123. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

4432.

44.33.

4434,
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za
odkupywanie.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna réznicy pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub
Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zrodiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Optat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu Zrddiowego zbyte w wyniku dokonanej wcze$niej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie opfaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrodtowym i Optata
wyrdwnawcza stanowi roznice pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i opfatq manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sie w takim
przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wczesniejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyrdwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersjg, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktdrej
mowa w art. 27 Statutu, kiéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrownawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za Zamiane, jest



44.35.

44.386.

4437.

4.4.4.

jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreslony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wptat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty
transferowej, o ktérej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysokos$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

44.4.1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy

4442.

44411,

44412

44413

44414,

44415,

od 1 stycznia 2023 r.:

naliczane jest zgodnie z modelem High-Water Mark, w ktorym punkt odniesienia stanowig kolejne
najwyzsze Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad najwyzsza
dotychczas Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, czyli tzw. alfy. Przy ustalaniu
czy spetniony zostat powyzszy warunek uwzglednia sie caty okres dziatalnosci Subfunduszu, przypadajacy
po dniu 31 grudnia 2022 r. (tzw. okres odniesienia),

naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

naliczane jest i pobierane w okresach dziennych, odpowiadajacych kolejnym dniom roboczym, w ramach
tzw. dziennej krystalizacji, w wysoko$ci réwnej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii na dany dzied, przy czym pierwszy dzien odniesienia dla
naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu zgodnie z postanowieniami niniejszego oraz
kolejnych ustepéw (tj. pierwszy High-Water Mark) przypada na dzien 1 stycznia 2023 r., a przypadku
rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.,
pierwszy dzien odniesienia o ktorym mowa powyzej przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszace;
dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalié
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania.

Szczego6towe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w
art. 86 ust. 3 — 4 Statutu.

44.4.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzjq
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

44.4.4. Ponizsze przyktady, przedstawione na podstawie obliczen wiasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r.:

. . o hipotetyczna
roczny wynik (stopa wyplata hipotetyczna w.artosc wartosé Jednostki
zwrotu) Subfunduszu . Jednostki .
. . z : wynagrodzenia 3 Uczestnictwa w PLN
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do e Uczestnictwa w PLN .
rok . za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku . . przy zatozeniu braku L
inwestycyjne " pobierania
(stopy zwrotu) Al wynagrodzenia za .
Benchmarku Lol wyniki inwestycyjne pnscrendles
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wartos¢ poczatkowa 1000,00 1000,00
rok 1 -10% -10,00% 0,00% NIE 900,00 900,00
rok 2 6,00% 6,00% 0,00% NIE 954,00 954,00
rok 3 10% 10,00% 0,00% NIE 1049,40 1049,40
rok 4 4,00% 10,00% -6,00% NIE 1091,38 1091,38
rok 5 -5,00% 10,00% -15,00% NIE 1036,81 1036,81
rok 6 3% 10,00% -7,00% NIE 1067,91 1067,91

Z uwagi na zmiang zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych
przyktadow nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
tego wynagrodzenia stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.

4445 Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 1,53% S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

4.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
44.5.1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

44.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

44521,
44522
44523
44524
44525,
4452.6.
4452.7.
4452.8.
445209

4.4.5.2.10.
445211.
445212.
445213.
445214,
4.45.2.15.
4452.16.
445217.
445.2.18.
445.2.19.
4.4.5.2.20.
4452.21.
4452.22.
4452.23.

www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,50%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,
2,0%,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.
4453, Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjq

Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa

4.4.54. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 4.4.4.
4455, Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.
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44.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysokoS¢ prowizji pobieranych przez

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

4.51. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na koniec roku obrotowego 2024 warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu wynosita: 27 221 043 zt na Jednostki Uczestnictwa

kategorii A, 17 564 084 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 3 464 370 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 869 855
zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, 13 596 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S oraz 3 777 705 zt na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI SFIO

30 000 000
25 000 000
20 000 000
15 000 000
10 000 000
5000 000

e ]

jednostka kat. A jednostka kat. B jednostka kat. C jednostka kat. D jednostka kat. S = jednostka kat. P
AKTYWA PLN 27221043 17 564 084 3464370 869 855 13596 3377705

W dniu 1 lipca 2020 r. weszty w zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit nazwe na
Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcii.

45.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w
przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata. przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat oraz przez 10 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnie 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

- zaostatnie 2 lata wynosita 14,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 14,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 21,01% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 21,17% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 14,34% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P oraz 14,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- za ostatnie 3 lata wynosita 7,35% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 7,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 12,54% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 12,66% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 7,66% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P oraz 7,31% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;
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- zaostatnie 5 lat wynosita 6,89% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 6,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
12,67% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 12,89% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D oraz 7,93% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- za ostatnie 10 lat wynosita 4,09% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 3,56% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w trakcie 2021 r., w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie wielkosci
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat

Jednostki Uczestnictwa kategorii D i S zostaly zaoferowane w trakcie 2019 roku w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaly zaoferowane w trakcie 2015 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI SFIO
24,0%

20,0%

16.0%

12,0%

8,0%

-l Il
0,0% I I

jednostka kat. A jednostka kat. B jednostka kat. C jednostka kat. D jednostka kat. S jednostka kat. P

M srednia stopa zwrotu 24M 14,25% 14,25% 21,01% 21,17% 14,25% 14,34%
M srednia stopa zwrotu 36M 7,35% 7,32% 12,54% 12,66% 7,31% 7,66%
M srednia stopa zwrotu 60M 6,89% 6,73% 12,67% 12,89% 7,93%

M srednia stopa zwrotu 120M 4,09% 3,56%

W dniu 1 lipca 2020 r. weszty w Zycie zmiany statutu w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej i Subfundusz zmienit nazwe na
Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcii.

453. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu. Do dnia 31 grudnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) byt portfel sktadajacy sie z: 2 x WIBOR 12M w kazdym roku kalendarzowym.

4.5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za 2, 3, 5 oraz 10 lat
Nie dotyczy.

455.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie

gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat IIl.5 Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek

5.
5.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

5.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu beda instrumenty udziatowe.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty udziatowe —nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu Instrumenty udziatowe emitowane
przez Mate i Srednie Spétki, w limicie uwzgledniane s kontrakty terminowe na indeks mWIG40,
2) Instrumenty diuzne - do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze takze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne oraz lokowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe wskazane w statucie Funduszu w

czesci dotyczacej tego Subfunduszu.

Aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych moga stanowi¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 165% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5.1.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

5.1.2.1. Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz IPOPEMA
Matych i Srednich Spétek bedzie inwestowat gtéwnie w akcje spétek, w tym przede wszystkim Matych i Srednich
Spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac
pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

5.1.2.2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegéinosci: wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej
- na poziomie emitenta i rynku, wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

5.1.2.3. Gléwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat sg nastepujace: w przypadku instrumentéw udziatowych
(takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci
emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
warto$ciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym,
ti. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
kryteriami okre$lonymi powyzej - takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spdtki; w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stdp procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztaltujacych sie na rynku, wptyw na $redni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo w przypadku papieréw diuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okreslonymi powyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na
akcje — poza kryteriami okreslonymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje; w przypadku jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania: mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w
przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na
rynku, wiarygodno$¢ banku; w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$é
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana
jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$é transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych
instrumentéw finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.
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5.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

5.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

5.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

5.1.6.  Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

5.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

5.2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

5.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegoinosci:
- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko cen akcji polega na spadku WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub
innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajq sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadaé sie na spadki cen
na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadaé
sie na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papierow wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to
wplywajq miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spdtki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwigkszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw
rynku akcji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwiekszong zmiennoscia cen tych instrumentow. W
szczegolnosci, charakterystycznymi cechami niektérych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowac zmiane ekspozycji
inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:
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W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow $rodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestordw instytucjonalnych, w tym przeptywow
kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu,
zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i Srednich spélek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym
zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwiekszong zmienno$é
oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i
niskiej ptynno$ci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursdéw walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktdrych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowaé sie w niektérych okresach zwigkszong zmienno$cig kursdw wyrazonych w walucie
lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestorow zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Inwestycje w akcje spotek zagranicznych wigzg sie rowniez z ekspozycjq inwestora na ryzyko systematyczne
tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji
do ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci
notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego
wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréw z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym
zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak rowniez
pomiedzy indeksami gietdowymi z r6znych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowaé korzy$ci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowiazkéw informacyjnych po
stronie emitentéw. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich
wartos$¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za
pomoca metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu
najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscia btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zatozen odnos$nie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki niepubliczne nie podlegaja rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim
podlegaja spotki publiczne, co moze réwniez wptywac na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spétek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$é¢
wczesniejszych kursow akcji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek
niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spdtek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku
z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie
oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wraZliwa na zmiane
zatozen odnosnie prognozowanych wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii
danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spétki publiczne, co moze wptywa¢ na
poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegoine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papieréw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paristwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

5.2.1.2. Ryzyko kredytowe
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Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowe.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewypfacalnoéci, to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduije, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw
obarczonych ryzykiem a instrumentow, kiére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiazg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem
kredytowym banku.

5.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najcze$ciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywéw, ktéra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczegolnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu
do poszczegoinych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom
$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci maja wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomigdzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze
zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych
zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje
wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

5.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

5.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 83 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
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aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnié si¢ od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sq zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw trzecich.

5.2.1.6. Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywéw lub rynkéw
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wptyna¢ na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentéw
finansowych mogg powodowac¢ znaczace wahania Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu.

5.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami op6znienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrédtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikéw.

5.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

5.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegéInych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategiq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczeg6lnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkosé
poszczegdlnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopier koncentracii portfela na poszczegéinych
sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowari rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcyjnych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada koncentracje dziatalno$ci
inwestycyjnej na akcjach i innych instrumentach udziatowych. Ze wzgledu na minimalny udziat instrumentéw udziatowych w
portfelu Subfunduszu, okreslony w Statucie na poziomie nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie bardzo duzg zmiennoscia. W szczegélnosci dotyczy to
okres6w gwattownego pogorszenia koniunktury na rynkach akcji.

Szczegoine znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafno$ci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegélnych sktadnikéw lokat. Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek bedzie dokonywat
doboru lokat kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci Aktywdw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W
ramach realizowanej strategii zarzadzania, Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek bedzie inwestowat przede
wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny
biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej. Z tego wzgledu, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywa¢ silng wrazliwo$¢ na zmiany cen poszczegolnych sktadnikéw lokat dokonanych
w ramach strategii zarzadzania. W szczegoinosci istnieje ryzyko ograniczonej korelacji zmian warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ze zmianami warto$ci gléwnych indeksow gietdowych.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych na
poziomie do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Z tego wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze wykazywaé silng wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych, na ktérych dokonywane
bedq lokaty Subfunduszu oraz na zmiany wartosci walut obcych, w ktérych dokonywane bedg lokaty Subfunduszu. W
szczegoInosci moze to powodowaé ograniczong korelacje zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmianami
warto$ci gtéwnych indekséw gietdowych.
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5.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

5.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sq
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wplywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
konieczno$ci zakoriczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktérej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze
z wkadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

5.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢c pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegoélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzuja sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktére stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartoSci instrumentu
pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana warto$ci instrumentu bazowego. To powoduje, Zze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopier dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrastaé dodatkowo w sytuacji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego.
W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagnigcia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$C doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypemienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczego6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).
Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace specyficzne ryzyka:
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;
- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowaé znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kursow walut.

5.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
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Dotyczy w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

5.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

5.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemow, btedow popetianych przez pracownikow lub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zzrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

5.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga spetienia warunkow okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjaC decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakoSci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej staranno$ci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ taczone z innym
funduszem. Potaczone mogg zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potgczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.
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Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegolno$ci zwigzanych ze zmianami przepiséw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

5.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

5.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

5.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegéInosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

5.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw (i) szukajacych ekspozycji gtownie na akcje polskich matych i $rednich spotek,
(i) szukajacych potencjalnych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, (iii) akceptujacych poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z inwestycjg w instrumenty udziatowe oraz akceptujacych mozliwo$¢ znacznych waharn cen, (v)
rozumiejacych i akceptujacych ryzyko subfunduszu na poziomie 4 na 7, co stanowi $rednie ryzyko inwestycyjne, (vi)
planujgcych inwestowanie Srodkow przez co najmniej 5 lat.

5.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

5.4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow,

okre$lone zostaty w art. 63 i art. 64 Statutu Funduszu.

5.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,89%,
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,93%,
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,48%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,68%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 2,88%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 2,90%.

Opis réznic w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoéinych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywdw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng w $redniej wartosci
aktywéw netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza sie w szczegélnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

5.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
54.3.1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi:
543.1.1. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
54312 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
54313 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
54.3.1.4. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5.4.3.1.5. 5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
54.3.1.6. 4,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
543.1.7. 3,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
54.3.1.38. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
5.4.3.1.9. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
54.3.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana
jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,
54.31.11. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
54.31.12. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
54.31.13. 6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
54.31.14.  59% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
54.31.15.  5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
54.3.1.16.  5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
54.3.1.17.  5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
54.3.1.18.  5,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
54.31.19.  54% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
54.3.1.20.  5,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
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54.3.1.21.  5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
54.3.1.22. 51% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
54.3.1.23. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

54.3.2.

5.4.3.3.

5.4.34.

5.4.35.

5.4.36.

54.3.7.

5.4.4.

54.4.1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za
odkupywanie.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersiji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub
Subfunduszu zrodtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu zrédiowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sq réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Opfat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie opfaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrédiowym i Opfata
wyréwnawcza stanowi réznice pomiedzy obowiagzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i opfatq manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sie w takim
przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wczesniejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktdrych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktdrej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za Zamiane, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okre$lony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wpfat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé platna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyplaty
transferowej, o ktérej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysokos$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy
od 1 stycznia 2023 r.:

54411, Naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w art. 64
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ust. 4 Statutu (Benchmark), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia
1 stycznia 2023 r.,



54412

544.13.

544.14.

54.4.15.

5.4.4.16.

nalezne jest w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad
Benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich
lat w Okresie Odniesienia. Przez okres odniesienia rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktérym
skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku,

naliczane jest i pobierane odrebnie od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci
réwnej zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, wedlug stanu na ostatni Dziet Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego ({j. w ramach
tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem
postanowien art. 64 ust. 3 — 8 Statutu,

moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszace;
dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla
Benchmarku.

54.4.2. Szczegblowe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w

art. 64 ust. 9 — 11 Statutu.

54.4.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

54.4.4. Ponizsze przyktady, przedstawione na podstawie obliczen wlasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r.:

. - an hipotetyczna
roczny wynik (stopa hipotetyczna wartos¢ Y .
zwrotu) Subfunduszu SpiEE Jednostki Gl ek
. . z - wynagrodzenia A Uczestnictwa w PLN
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do ma Uczestnictwa w PLN S
rok n za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku . . przy zatozeniu braku L
(stopy zwrotu) '“‘”es‘YcV".‘e wynagrodzenia za pobleram?
Benchmarku (KRl wyniki inwestycyjne wy|_1a_g_rodzen|a za
wyniki inwestycyjne
wartos¢é poczatkowa 1000,00 1000,00
rok 1 -10% -5,00% -5,00% NIE 900,00 900,00
rok 2 6,00% 3,00% 3,00% NIE 954,00 954,00
rok3 10% 5,00% 5,00% TAK 1049,40 1045,21
rok 4 4,00% 5,00% -1,00% NIE 1091,38 1088,98
rok 5 -5,00% -10,00% 5,00% TAK 1036,81 1024,97
rok 6 3% 5,00% -2,00% NIE 1067,91 1045,97

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych
informacii nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania tego
wynagrodzenia stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.

54.4.5. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 0,01% $redniej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 .

5.4.5.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

54.5.1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.
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545.2.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem IPOPEMA Matych i Srednich Spétek nie moze by¢ wyzsze
niz:

54521. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2,0%,

545.22. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,0%,

545.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2,0%,

54524, w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2,0%,

54525, w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2,0%,

54.5.26. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2,0%,

545217. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2,0%,

545.28. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2,0%,

545209. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2,0%,

5452.10.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2,0%,

5452.11.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2,0%,
54.5.212.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

54.5.213.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2,0%,
5452.14.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2,0%,
54.52.15.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2,0%,
5452.16.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2,0%,
545.217.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2,0%,
54.5.218.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2,0%,
5.4.5.219.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2,0%,
5.4.5.2.20.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2,0%,
5.4.5.2.21.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2,0%,
545.222. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2,0%,
545.223.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor PPE: 0,6%

54.53.

5.4.54.
5455.

5.4.6.

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
éredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu IPOPEMA Malych i Srednich Spétek z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie
wyptacane ze srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto
naliczane wynagrodzenie.

Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek

ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne

na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 5.4.4.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z

grupy kapitatowej Towarzystwa.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieh Statutu.

Podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzaé dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$C prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.5.1.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2024 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita: 28 420 345 zt na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, 4 187 500 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 20 653 385 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 1 019
153 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, 6 060 216 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S oraz 511 758 zt na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.
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5.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w
przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat oraz przez 10 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnie 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

- zaostatnie 2 lata wynosita 26,24% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 26,24% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 29,35% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 29,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 26,08% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P oraz 26,19% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- zaostatnie 3 lata wynosita 10,46% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 10,47% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 13,48% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 13,85% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 10,37% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P oraz 10,43% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- zaostatnie 5 lat wynosita 13,02% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 12,93% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 17,27% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 17,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D oraz 13,38% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- za ostatnie 10 lat wynosita 7,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 7,08% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w trakcie 2020 roku, w zwigzku z tym nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dlia tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S i D zostaty zaoferowane w trakcie 2019 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaty zaoferowane w trakcie 2015 roku, w zwigzku z tym nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.
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M srednia stopa zwrotu 24M 26,24% 26,24% 29,35% 29,76% 26,19% 26,08%
B $rednia stopa zwrotu 36M 10,46% 10,47% 13,48% 13,85% 10,43% 10,37%
m srednia stopa zwrotu 60M 13,02% 12,93% 17,27% 17,90% 13,38%

M srednia stopa zwrotu 120M 7,60% 7,08%

5.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest:

65% mWIG40TR + 25% sWIG80TR + 10% WIBID ON.

Do dnia 31 grudnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu

(benchmark) byt nastepujacy portfel: 65% mWIG40 + 25% sWIG80 + 10% WIBID 6M.

W dniu 1 lutego 2022 r. dokonano zmiany wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji z 10% z WIBID 6M + 90% WIG

na wzorzec wskazany w zdaniu poprzednim.

5.5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 2, 3, 5 oraz 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata wyniosta 24,94%, za ostatnie 3 lata wynosita

8,46%, za ostatnie 5 lat wyniosta 9,71%, a za ostatnie 10 lat wyniosta 6,73%.

IPOPEMA MALYCH | SREDNICH SPOLEK SFIO
30,0%
24 94%
25 0%
20,0%
15,0%
9.71%
10,0% 8 46%
6,73%
5I0% .
0,0%
benchamark
M srednia stopa zwrotu 24M 24,94%
M srednia stopa zwrotu 36M 8,46%
m $rednia stopa zwrotu 60M 9,71%
M srednia stopa zwrotu 120M 6,73%
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5.5.5.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie

gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat IIl.6 Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw

6

6.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

6.1.1.

Gtownym

1)

Do 100%

6.1.2.
6.1.2.1.

6.1.2.2.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

sktadnikiem lokat Subfunduszu sa;

Instrumenty udziatowe, o ktorych mowa w art. 110 ust. 2 Statutu; jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw w akcje i inne Instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w art. 110 ust. 2
Statutu; w tym poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowig ww. Instrumenty udziatowe lub indeksy (z
uwzglednieniem mnoznika) — od 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Instrumenty udziatowe emitentow majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — do 35% wartoSci
Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Dtuzne — do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego inwestowania, majacych siedzibe
za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, o ktérych
mowa w pkt 1 — do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu.

wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg
maksymalizacji warto$ci aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat lokat w:

6.1.2.2.1. akcje i inne Instrumenty udziatowe emitowane przez spétki, , oraz ktérych wzrost warto$ci jest najbardziej

prawdopodobny biorac pod uwage: sytuacie makroekonomiczng w kraju i na $wiecie, kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej, dobrg relacje wyceny na danym rynku w stosunku do wartosci
fundamentalnej spotki, perspektywy rozwoju branzy w ktérej prowadzg dziatalnos¢, przewidywang stope
zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tq lokata,

6.1.2.2.2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

6.1.2.3.

6.1.2.4.

6.1.2.5.
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Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlinego
inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w
akcje i inne Instrumenty udziatowe, oraz ktérych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod
uwage: sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie, kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej,
dobra relacje wyceny na danym rynku w stosunku do warto$ci fundamentalnej spotki, perspektywy rozwoju
branzy, w ktérej prowadzq dziatalno$¢, przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzany z tg lokata.
Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej, Fundusz na rachunek Subfundusz podejmuje
decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdlno$ci wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na
poziomie emitenta i rynku, wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku oraz
sytuacjq makroekonomiczng w kraju i na Swiecie.
Fundusz dokonuje lokat Subfunduszu w Instrumenty Pochodne kierujac si¢ ptynnoscia, cena, dostepnoscia,
zgodnoscia ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujace: w przypadku Instrumentéw udziatowych
(takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalno$ci
emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
wartosciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
kryteriami okre$lonymi powyzej — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spdtki; w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych



stop procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartoSciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni
okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, dodatkowo w przypadku papieréw diuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami
okre$lonymi powyzej — takze wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na
akcje — poza kryteriami okre$lonymi powyzej — takze warunki zamiany obligacji na akcje; w przypadku jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego
inwestowania: mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w
przypadku Depozytow: poziom oprocentowanie depozytow, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie
na rynku, wiarygodnos$¢ banku; w przypadku Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos$é¢, rozumiana jako zgodno$é
instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng obowiazujacg dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana
jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych
instrumentow finansowych, niewymienionych powyzej: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

6.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

6.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

6.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

6.1.6.  Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

6.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

6.2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

6.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegoinosci:
- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowej.
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Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub
innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajq sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjq makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stdp procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen
na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadaé
sie na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Polska jako kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodarczej jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku
wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto polski rynek, jako rynek
wschodzacy (emerging market), jest dodatkowo narazony na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestyciji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to
wplywajg miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spétki, poziom
zadtuzenia, fad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akgji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw
rynku akcji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwiekszong zmiennoscia cen tych instrumentow. W
szczegblnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowac¢ zmiane ekspozycii
inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow Srodkéw pienigznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestordw instytucjonalnych, w tym przeptywow
kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowaé w niektdrych okresach zwigkszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu,
zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i srednich spdtek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta. Moze ona powodowac
zwigkszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich warto$ci fundamentalnej w
segmentach rynku o Sredniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestorow
instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych - wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktdrych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowaé sie w niektérych okresach zwigkszong zmienno$cig kursdw wyrazonych w walucie
lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Inwestycje w akcje spotek zagranicznych wigzg sie réwniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne
tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji
do ryzyka. Kursy cen akcji spdtek z krajow rozwijajacych sie mogq by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci
notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego
wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym
zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak rowniez
pomiedzy indeksami gietdowymi z réznych krajow rozwijajacych sig, co moze zniwelowaé korzysci wynikajace z dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spdtek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkédw informacyjnych po
stronie emitentow. W zwigzku z tym, Ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich
wartos$¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za
pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu
najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane
zatozen odno$nie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki niepubliczne nie podlegaja rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim
podlegaja spotki publiczne, co moze réwniez wptywac na efektywnos¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.
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W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$é
wczesniejszych kurséow akcji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek
niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku
z tym ustalenie warto$ci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie
oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane
zatozen odnos$nie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak dtugiej historii
danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spétki publiczne, co moze wptywa¢ na
poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papierow dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej maja wplyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panistwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

6.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych instrumentow
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek warto$ci instrumentow diuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw
obarczonych ryzykiem a instrumentow, ktdre postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.

6.2.1.3. Ryzyko plynnosci
Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywéw, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczegoinie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu
do poszczegoinych emitentéw zalezy ono gtdwnie od takich czynnikéw jak: wielkos$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom
$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
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ptynnosci maja wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomigdzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze
zwiekszac¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych
zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje
wspoInego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

6.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestorow odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

6.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg, funkcji przechowywania
Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(»Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umoéw.
Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

6.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wptynaC na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych moga powodowaé znaczace wahania WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu.

6.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami opoznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogq uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrédtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikow.

6.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

6.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegéInych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategiq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegoélnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkos¢
poszczegdlnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
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doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopief koncentracji portfela na poszczegéinych
sktadnikach lokat, stopier koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegolne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowane;
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowarn rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcyjnych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada koncentracje dziatalno$ci
inwestycyjnej na akcjach i innych instrumentach udziatowych notowanych na rynkach globalnych. Instrumenty udziatowe
emitentéw majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej beda stanowié nie wiecej niz 35% wartoSci Aktywéw
Subfunduszu. Ze wzgledu na minimalny udziat instrumentéw udziatowych w portfelu Subfunduszu, okre$lony w Statucie na
poziomie 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze charakteryzowaé
sie bardzo duzg zmienno$cig. W szczegélno$ci dotyczy to okresdéw gwattownego pogorszenia koniunktury na rynkach akgji.
Szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafno$ci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegoinych sktadnikéw lokat. Subfundusz IPOPEMA Megatrenddw Globalnych bedzie dokonywat
doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W
ramach realizowanej strategii zarzadzania, Subfundusz IPOPEMA Megatrendéw Globalnych bedzie inwestowat przede
wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny
biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej. Z tego wzgledu, stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywac silng wrazliwo$¢ na zmiany cen poszczegoinych sktadnikéw lokat dokonanych
w ramach strategii zarzadzania. W szczegélnoci istnieje ryzyko ograniczonej korelacji zmian warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ze zmianami wartosci gtéwnych indekséw gietdowych.

Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne na poziomie do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Z tego wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze wykazywaé silng
wrazliwos¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych, na ktérych dokonywane bedg lokaty Subfunduszu oraz na
zmiany wartosci walut obcych, w ktorych dokonywane bedg lokaty Subfunduszu. W szczegoinosci moze to powodowaé
ograniczong korelacje zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ze zmianami wartosci gtéwnych indeksow
gietdowych.

6.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

6.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggnigcia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego roénie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
konieczno$ci zakoriczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana takze
z whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

6.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczeg6lnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktdre stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartoSci instrumentu
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pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana warto$ci instrumentu bazowego. To powoduje, Zze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych mogg mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiang w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwos¢ zaciagnigcia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztow nabycia instrumentu finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okre$lonego w
szczegotowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytdéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na
niewtadciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcj;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kursow walut.

6.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

6.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

6.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzert zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

6.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga spetnienia warunkow okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
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w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczyC sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadaé najwyzszej starannosci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ taczone z innym
funduszem. Polaczone mogq zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegolno$ci zwigzanych ze zmianami przepiséw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

6.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlno$ci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysoko$c¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

6.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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6.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw: (i) nie inwestujgcych wszystkich posiadanych srodkéw w Subfundusz, (i)
szukajacych potencjalnych wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, (iii) akceptujacych ryzyko wynikajace z
inwestowania znacznej czesci Aktywéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe na rynkach globalnych, (iv) poszukujacych
rozwigzan umozliwiajacych globalng dywersyfikacje inwestycji, (v) rozumiejacych i akceptujacych ryzyko Subfunduszu na
poziomie 5 na 7, co stanowi srednio wysokie ryzyko inwestycyjne, (vi) liczacych sie z okresowymi wahaniami wartosci swoich
inwestycji i rozumiejacych, ze zmiennos¢ wartosci inwestycji moze by¢ duza, (vii) planujacych inwestowanie srodkéw przez
€o najmniej 5 lat.

6.4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztéw ohciazajacych Subfundusz

6.41. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoinosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajoéw kosztow,

okre$lone zostaty w art. 118 i art. 119 Statutu Funduszu.

6.4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,39%.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,42 %.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2,09%.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 3,39%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 3,39%.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng w $redniej wartoSci
aktywdw netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza sig¢ w szczegdlnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4. opfaty

zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez

Uczestnika,
5. wartos¢ ustug dodatkowych.

6.4.3.

6.4.3.1.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi:

6.4.3.1.1. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

6.4.3.1.2. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

6.4.3.1.3. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

6.4.3.1.4. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

6.4.3.1.5. 5,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

6.4.3.1.6. 4,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

6.4.3.1.7. 3,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

6.4.3.1.8. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

6.4.3.1.9. 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

6.4.3.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana

jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,

6.4.3.1.11. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

6.4.3.1.12. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

6.4.3.1.13. 6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
6.4.3.1.14.  5,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
6.4.3.1.15.  5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
6.4.3.1.16.  5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
6.4.3.1.17.  5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
6.4.3.1.18.  5,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
6.4.3.1.19.  5,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
6.4.3.1.20.  5,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
6.4.3.1.21.  5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
6.4.3.1.22.  5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
6.4.3.1.23. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

6.4.3.2.

6.4.3.3.

6.4.3.4.
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 jest jednakowa dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna roznicy pomigdzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong,
wcze$niej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu Zrédtowym lub
Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zrddtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Optat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zréddiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie opfaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrodtowym i Optata
wyréwnawcza stanowi roznice pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sig w takim
przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wcze$niejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyrdwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktérej



6.4.3.5.

6.4.3.6.

6.4.3.7.

6.4.4.

6.4.4.1.

mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera opfaty za Zamiang, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposdb niz okreslony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wplat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé platna jednorazowo lub ratalnie wediug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty
transferowej, o ktoérej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktdrej maksymalna wysoko$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy
od 1 stycznia 2023 r..

6.4.4.11. naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktéry stanowi benchmark wskazany w art. 118

ust. 4 Statutu (Benchmark), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia
1 stycznia 2023 r.,

6.44.1.2. nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad

Benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich
lat w Okresie Odniesienia. Przez okres odniesienia rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktorym
skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku,

6.4.4.1.3. naliczane jest i pobierane odrebnie od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

6.44.14. pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci

rownej zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa dane;
kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzieht Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (tj. w ramach
tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni
Dzieh Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem
postanowien art. 118 ust. 3 - 8 Statutu,

6.4.4.1.5. moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszace;

dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

6.4.4.1.6. moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii

6.4.4.2.

6.4.4.3.

6.4.4.4.
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Jednostek Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla
Benchmarku.
Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w
art. 118 ust. 9 - 11 Statutu.
Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Ponizsze przyktady, przedstawione na podstawie obliczen wiasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r.:



roczny wynik (stopa hipotetyczna wartos¢ Wl T
ywy P wyplata potety . wartos¢ Jednostki
zwrotu) Subfunduszu . Jednostki .
. . 5 ; wynagrodzenia 3 Uczestnictwa w PLN
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do ot Uczestnictwa w PLN e
rok . za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku . tvoyi przy zatozeniu braku bierani
(stopy zwrotu) ': wes ?(cyjr)e wynagrodzenia za po |edran|§
Benchmarku (Kosialezela) wyniki inwestycyjne wv%rillfi%:u::t;fy?:e
warto$¢ poczatkowa 1000,00 1000,00
rok 1 -10% -5,00% -5,00% NIE 900,00 900,00
rok 2 6,00% 3,00% 3,00% NIE 954,00 954,00
rok3 10% 5,00% 5,00% TAK 1049,40 1045,21
rok 4 4,00% 5,00% -1,00% NIE 1091,38 1088,98
rok 5 -5,00% -10,00% 5,00% TAK 1036,81 1024,97
rok 6 3% 5,00% -2,00% NIE 1067,91 1045,97

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych
informacii nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania tego
wynagrodzenia stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.

6.4.4.5. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 0,01% $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 .

6.4.5.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

6.4.5.1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie stale oraz wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.

6.4.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

6.4.5.2.1.
6.45.2.2.
6.4.5.23.
6.45.24.
6.4.5.25.
6.4.5.26.
6.45.2.7.
6.4.5.28.
6.45.29.
6.4.5.2.10.
6.4.5.2.11.
6.4.5.2.12.
6.4.5.2.13.
6.4.5.2.14.
6.4.5.2.15.
6.4.5.2.16.
6.4.5.2.17.
6.4.5.2.18.
6.4.5.2.19.
6.4.5.2.20.
6.4.5.2.21.
6.4.5.2.22.
6.4.5.2.23.

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.
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6.4.5.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.4.5.4. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 6.4.4.

6.4.5.5. Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

6.4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.5.1.  Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2024 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita: 11 459 206 zt na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, 10 344 599 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 805 798 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 8 731 660
zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S oraz 172 863 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO
12 000 000
9 000 000
6 000 000
3 000 000
0 ]
jednostka kat. A jednostka kat. B jednostka kat. C jednostka kat. S jednostka kat. P
AKTYWA PLN 11459 206 10344 599 805 798 8 731660 172 863

6.5.2.  Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w
przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat oraz przez 10 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnie 10 lat.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

- zaostatnie 2 lata wynosita 13,06% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 13,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 14,68% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 13,13% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 13,09% dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- za ostatnie 3 lata wynosita -12,38% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, -12,17% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B, -11,02% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, -12,18% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz -
12,19% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- zaostatnie 5 lat wynosita -3,77% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, -3,67% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B oraz -2,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz -2,93% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B zostaly zaoferowane w trakcie 2015 roku, w
zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa
za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaly zaoferowane w trakcie 2016 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zostaty zaoferowane w trakcie 2019 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielko$ci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w trakcie 2020 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat.

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5.0%
-10,0%
-15,0% . . . . .
jednostka kat. A jednostka kat. B jednostka kat. C jednostka kat. S jednostka kat. P
m srednia stopa zwrotu 24M 13,06% 13,10% 14,68% 13,09% 13,13%
M $rednia stopa zwrotu 36M -12,38% -12,17% -11,02% -12,19% -12,18%
M Srednia stopa zwrotu 60M -3,77% -3,67% -2,25% -2,93%

6.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacym zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest:

90% MSCI ACWI Net Total Return (USD) + 10% WIBID ON. Do dnia 31 grudnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny

efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych

najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) byt portfel sktadajacy sie¢ w 75% MSCI ACWI +

25% WIBID O/N. W dniu 2 lipca 2018 r. dokonano zmiany wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji z 75%

Bloomberg World Index + 25% WIBID O/N na wzorzec wskazany w zadaniu poprzednim.

6.5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 oraz 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata wyniosta 20,29%, za ostatnie 3 lata wynosita
6,99%, a za ostatnie 5 lat wynosita 10,39%.
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Z uwagi na czas trwania Subfunduszu nie jest mozliwe ustalenie wielkosci $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres ostatnich 10 lat.

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO
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M érednia stopa zwrotu 24M 20,29%

M $rednia stopa zwrotu 36M 6,99%

W $rednia stopa zwrotu 60M 10,39%

6.5.5.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie

gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat IIl.7 Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych

Na dzien aktualizacji Prospektu, Subfundusz nie zostat uruchomiony
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Rozdziat I1l.8 Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus

8.
8.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.11.  Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa:

1) Instrumenty udziatowe — od 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

) Instrumenty diuzne - do 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

) Depozyty — do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych —
do 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestuja powyzej 50% swoich aktywéw w Instrumenty udzialowe — do 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsiebiorstwa, przy

czym limit ten nie obejmuije:

1) listdw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,
2) Instrumentdw Dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

Do 45% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne lub denominowane w walutach obcych.

Zmodyfikowane duration portfela Funduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2
3
4
5

8.1.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

8.1.2.1. Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane zaréwno w
akcje spotek, ktdrych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny
biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.

8.1.2.2. Fundusz dokonuje lokat Subfunduszu w Instrumenty Pochodne kierujac sie nastepujacymi kryteriami: ptynnoscia,
ceng, dostepnoscia, zgodnoscig ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

8.1.2.3. Glowne kryteria doboru poszczegoinych kategorii lokat s nastepujace: w przypadku instrumentéw udziatowych
(takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty subskrypcyjne): ryzyko dziatalnosci
emitenta, zarbwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta, prognozowane
perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta, prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru
warto$ciowego w ujeciu nominalnym, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu, dodatkowo w przypadku praw poboru — poza
kryteriami okre$lonymi powyzej - takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru
wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie depozytéw,
réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku; w przypadku Instrumentow
Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujacg dla danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego; w przypadku diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych na akcje: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysoko$é
premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo — poza kryteriami okre$lonymi powyzej — w przypadku
papieréw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank
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Polski takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, za$ w przypadku obligacji zamiennych na akcje takze warunki
zamiany obligacji na akcje.

8.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

8.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

8.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Zawarcie takich uméw moze wptywac¢ zaréwno na zwiekszenie jak i na

zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

8.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancii
Nie dotyczy.

8.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

8.2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegdlnosci:
- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko cen akcji polega na spadku WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub
innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajq sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjgq makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akeji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadac sie na spadki cen
na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadaé
sie na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to
wplywajq miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spdtki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartociowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw
rynku akcji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwiekszong zmiennoscia cen tych instrumentow. W
szczegolnosci, charakterystycznymi cechami niektérych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowac zmiane ekspozycji
inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:
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W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow $rodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestordw instytucjonalnych, w tym przeptywow
kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu,
zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i srednich spotek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta. Moze ona powodowaé
zwigkszong, zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich warto$ci fundamentalnej w
segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestorow
instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursdéw walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktdrych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych mogq charakteryzowac sie w niektérych okresach zwigkszong zmiennoscig kursow wyrazonych w walucie
lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Inwestycje w akcje spotek zagranicznych wigzg sig réwniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne
tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji
do ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci
notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego
wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym
zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak rowniez
pomiedzy indeksami gietdowymi z r6znych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowaé korzysci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegoine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papierow diuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowe;
zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paristwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

8.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduije, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek warto$ci instrumentéw diuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw
obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
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emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.

8.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najcze$ciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, ktéra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczegoinie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu
do poszczegolnych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom
$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze
zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych
zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania
odkupywania tytutéw uczestnictwa, jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez te instytucie wspoinego
inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

8.2.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umoéw.
Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

8.2.1.5. Ryzyko zwiagzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtdéwnie w akcje spodtek, ktdre w dniu ich nabycia wchodzg w sktad indeksu mWIG40 a
takze w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowi ten indeks lub akcje spotek wchodzacych w skiad tego indeksu w
dniu nabywania danego Instrumentu Pochodnego. Oznacza to koncentracje aktywéw w obszarze akcji 40 spétek wehodzacych
w skiad indeksu mWIG40 i mniejszg dywersyfikacje niz w przypadku szerokiego indeksu rynku, takiego jak np. indeks WIG.
Dodatkowo w ramach samego indeksu mWIG40 moze nastepowaé koncentracja w kierunku spétek o wiekszej kapitalizacii.
Tym samym stopa zwrotu z Subfunduszu moze podlega¢ wiekszym wahaniom, niz stopa zwrotu z szerokiego rynku,
znajdujacego petniejsze odzwierciedlenie w indeksie WIG. Wartos¢ Aktywow Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycii
spotek wehodzacych w sktad mWIG40 oraz postrzegania tego segmentu rynku przez inwestoréw.

8.2.1.6. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogq uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrédtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikow.

8.2.1.7. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
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Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszq wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

8.2.1.8. Ryzyko zwiazane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne
Z uwagi na mozliwo$¢ zaangazowania ww. klas aktywow w aktywach Subfunduszu, Subfundusz narazony jest na ryzyko
zwigzane z mozliwo$cig braku wyceny jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa tych funduszy, a takze w przypadku
zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutbw uczestnictwa — ryzyko ptynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestnikéw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w
imieniu Subfunduszu).

8.2.1.9. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

8.2.1.10. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegolnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wplywaé na wielko$¢
poszczegolnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracii portfela na poszczegéinych
skfadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegélnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegolne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowane;
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.
Subfundusz nalezy do kategorii funduszy mieszanych, Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane zaréwno w akcje spotek,
ktdrych wzrost wartoSci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria
analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtéwnie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie dobrane obligacje
korporacyjne.
Statut Subfunduszu zezwala na dokonywanie lokat w aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych na
poziomie do 45% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Z tego wzgledu stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze wykazywac silng wrazliwo$¢ na zmiany koniunktury na rynkach zagranicznych, na ktérych dokonywane
beda lokaty Subfunduszu oraz na zmiany warto$ci walut obcych, w ktérych dokonywane bedg lokaty Subfunduszu.

8.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

8.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggnigcia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wplywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien braé pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
konieczno$ci zakoriczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
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z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sig znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze
z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé ich inwestycji.

8.2.2.2. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegélnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikdw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana warto$ci instrumentu
pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jeZeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiang w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.
W wyniku transakgji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie sq obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okre$lonego w
szczegotowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).
Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie nastepujace specyficzne ryzyka:
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywéw portfela, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcii;
- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kursow walut.

8.2.2.3. Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegoInosci umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

8.2.2.4. Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

8.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzeri zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
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8.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wyga$nigcia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga spetienia warunkow okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o0 zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac najwyzszej starannosci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ taczone z innym
funduszem. Potaczone mogq zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami przepisdw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogfoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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8.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

8.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokoSci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegéinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegoino$ci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

8.2.2.9. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnos$ci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

8.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Oferta polecana w szczegdlnosci osobom, ktore za posrednictwem inwestycji w Subfundusz chcg budowaé kapitat
przeznaczony na dodatkowe zabezpieczenie finansowe w okresie emerytalnym. Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw
(i) ktérzy za posrednictwem inwestycji chcg budowac kapitat przeznaczony na dodatkowe zabezpieczenie finansowe w okresie
emerytalnym, (ii) akceptujacych ryzyko wynikajace z inwestowania Aktywow Subfunduszu zaréwno w instrumenty udziatowe
jak i diuzne, (iii) akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne, (iv) rozumiejacych i akceptujacych
ryzyko Subfunduszu na poziomie 3 na 7, co stanowi $rednie ryzyko inwestycyjne, (v) liczacych sie z okresowymi wahaniami
warto$ci swoich inwestycji, (vi) planujgcych inwestowanie $rodkéw przez co najmniej 2 lata.

8.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

8.41. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow,

okre$lone zostaty w art. 151 i art. 152 Statutu Funduszu.

8.42. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,08%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,14%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,44%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,20%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 3,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 3,05%.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:
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WKC = Kt/WANt x 100 %
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywdw netto Funduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywéw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng w $redniej wartoSci
aktywow netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza si¢ w szczegdlnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. S$wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

8.4.3.  Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
8.4.3.1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi:
8.4.3.1.1. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
8.4.3.1.2. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
8.4.3.1.3. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
8.4.3.1.4. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
8.4.3.1.5. 5,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
8.4.3.1.6. 4,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
8.4.3.1.7. 3,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8.4.3.1.8. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
8.4.3.1.9. 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
8.4.3.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana
jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,
8.4.3.1.11. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
84.3.1.12. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
84.3.113. 6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
84.31.14.  5,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
8.4.3.1.15.  5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
8.4.3.1.16.  5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
8.4.3.1.17.  5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
8.4.3.1.18.  5,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
84.31.19.  54% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
8.4.3.1.20.  5,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
84.3.1.21.  52% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
84.3.1.22.  51% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
84.3.1.23. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.
8.4.3.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa
w art. 26 w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Kategorii B wynosi 2 %. Z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A1, S, Z oraz PPE Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.
8.4.3.3. W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna roznicy pomigdzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu Zrédtowym lub
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8.4.34.

8.4.3.5.

8.4.3.6.

8.4.3.7.

8.4.4.

8.4.4.1.

Subfunduszu Zrodtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu zrddtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Opfat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczes$niej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytgcznie optaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu Zrodtowym i Optata
wyréwnawcza stanowi roznice pomiedzy obowigzujgca w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i opfatq manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub Subfunduszu zréddiowym (nie uwzglednia sie w takim
przypadku opfat manipulacyjnych uiszczonych we wczesniejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprdcz Optaty
Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktdrych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktdrej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za Zamiane, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposoéb niz okreslony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wptat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé platna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty
transferowej, o ktérej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysoko$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy
od 1 stycznia 2023 r.:

8.4.4.11. naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktéry stanowi benchmark wskazany w art. 152

ust. 4 Statutu (Benchmark), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia 1
stycznia 2023 r.,

84412 nalezne jest w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad

Benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich
lat w Okresie Odniesienia. Przez okres odniesienia rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktérym
skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku,

8.4.4.13. naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

8.44.14. pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci
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rownej zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa dane;
kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (tj. w ramach
tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni
Dzieh Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa



8.4.4.15.

8.4.4.16.

Subfunduszu - proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem

postanowien art. 152 ust. 3 — 8 Statutu,

moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej
dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla

Benchmarku.

8.4.4.2. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w
art. 152 ust. 9 - 11 Statutu.

8.4.4.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
8.4.4.4. Ponizsze przyktady, przedstawione na podstawie obliczen wiasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r..:
. - an hipotetyczna
roczny wynik (stopa wyplata hipotetyczna w_artosc wartos¢ Jednostki
zwrotu) Subfunduszu . Jednostki .
. . h . wynagrodzenia . Uczestnictwa w PLN
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do ma Uczestnictwa w PLN .
rok . za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku . " przy zatozeniu braku ——
inwestycyjne . pobierania
il (krystalizacja) e nagrodzenia za
Benchmarku Y g wyniki inwestycyjne wynag -
wyniki inwestycyjne
wartos¢é poczatkowa 1000,00 1000,00
rok1 -10% -5,00% -5,00% NIE 900,00 900,00
rok 2 6,00% 3,00% 3,00% NIE 954,00 954,00
rok3 10% 5,00% 5,00% TAK 1049,40 1045,21
rok 4 4,00% 5,00% -1,00% NIE 1091,38 1088,98
rok5 -5,00% -10,00% 5,00% TAK 1036,81 1024,97
rok 6 3% 5,00% -2,00% NIE 1067,91 1045,97

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych informacji
nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania tego wynagrodzenia
stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.

8.4.4.5. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 0,04% $redniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 .

8.4.5.

inwestycyjne Subfunduszu.

8.4.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz;

8.4.5.21.
8.4522.
8.4523.
8.45.24.
8.4.5.25.
8.4.5.2.6.
8.45217.
8.45.28.
8.45.209.
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Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
8.4.5.1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,9%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,9%,

wynagrodzenie za wyniki




8.4.5.210.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,9%,

8.4.5.211.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,5%,

8.4.5.212.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

84.5.213.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,75%,
84.5.214.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,75%,
8.4.5.2.15.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,75%,
8.4.5.2.16.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,75%,
84.5.217.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,75%,
84.5.218.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,75%,
84.5.219.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,75%,
8.4.5.2.20.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,75%,
8.4.5.2.21.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,75%,
8.4.5.2.22.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,75%,
8.4.5.223.  wprzypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

8.4.5.3.

8.4.54.
8.4.5.5.

8.4.6.

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie stafte jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesiacu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie dla Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, kiére sgq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 8.4.4.
Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzaé dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

8.5.1.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2024, warto$¢ aktywow netto Subfunduszu wynosita: 5952 197 zt na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, 6 076 940 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 129 764 852 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 2 180
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948 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, 3 630 734 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S oraz 148 220 zt na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P.

IPOPEMA EMERYTURA PLUS SFIO
150 000 000
120 000 000
90 000 000
60 000 000
30 000 000
[ [ ] —— —
jednostka kat. . . jednostka kat. . .
e nosA axa jednostka kat. B jednostka kat. C € nosD 2K jednostka kat. S jednostka kat. P
AKTYWA PLN 5952197 6076940 129 764 852 2 180948 3630734 148 220

8.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w
przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat oraz przez 10 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnie 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

- za ostatnie 2 lata wynosita 15,34% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 15,43% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B, 19,69% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 18,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
15,44% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 15,51% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- za ostatnie 3 lata wynosita 4,74% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 4,80% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B, 8,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 7,28% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D, 4,81%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 4,84% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- za ostatnie 5 lat wynosita 4,28% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 4,07% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B, 7,34% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 6,69% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D oraz
4,34% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaty
zaoferowane w trakcie 2015 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestyciji dla
tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii S zostaly zaoferowane w trakcie 2019 roku, w
zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa
za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w trakcie 2020 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielko$ci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 5 oraz 10 lat.

IPOPEMA EMERYTURA PLUS SFIO
20,0%

16,0%

12,0%
8,0%
- 1 Il Il I
.. 1l i ]

Jednostka kat.

jednostka kat. A jednostka kat. B jednostka kat. C jednostka kat. S jednostka kat. P

M $rednia stopa zwrotu 24M 15,34% 15,43% 19,69% 18,62% 15,51% 15,44%
M srednia stopa zwrotu 36M 4,74% 4,80% 8,11% 7,28% 4,84% 4,81%
M $rednia stopa zwrotu 60M 4,28% 4,07% 7,34% 6,69% 4,34%

8.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajagcym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest:

35% WIG + 40% Treasury BondSpot Poland Index +15% (WIBOR 6M + 0,3 p.p.) + 10% WIBID ON.

Do dnia 31 grudnia 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajagcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu

(benchmark) byt portfel: 65% TBSP (Treasury Bond Spot Poland Index) + 35% WIG. W dniu 30 czerwca 2017 r., w zwigzku

ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, dokonano zmiany wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji poprzez

zmiane z indeksu mWIG40 na 65% TBSP (Treasury Bond Spot Poland Index) + 35% WIG.

8.5.4.  Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 oraz 10 lat.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata wyniosta 11,89%, za ostatnie 3 lata wyniosta
4,34% oraz za ostatnie 5 lat wyniosta 3,79%.

Z uwagi na czas trwania Subfunduszu nie jest mozliwe ustalenie wielkosci $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres ostatnich 10 lat.
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8.5.5.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie

gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat I11.9 Subfundusz IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych

9.
9.1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

9.11.  Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu dokonuje sie poprzez koncentracje lokat Subfunduszu, w szczegoinosci na

branzy wydobywczej, poprzez dokonywanie lokat Srodkow gtownie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg oraz Instrumenty udziatowe spétek
prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem metali szlachetnych. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacii:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granica lub
papiery warto$ciowe, ktore pozwolg osiaga¢ bezposrednig lub posrednia ekspozycje przez Subfundusz na kurs ztota,
w tym na warto$¢ kruszcu zlota — od 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 90% Wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub
papiery wartosciowe, ktére pozwolg osigga¢ bezposrednig lub posrednig ekspozycje przez Subfundusz na kurs
metali szlachetnych innych niz ztoto, w tym na warto$¢ kruszcu tych metali — do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub
papiery wartosciowe, ktdre pozwolg osiaga¢ bezposrednig lub posrednig ekspozycie przez Subfundusz na
Instrumenty udziatowe spétek prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem zlota lub innych metali szlachetnych,
w tym z poszukiwaniem, wydobyciem, przetwarzaniem, dystrybucjg lub obrotem zotem lub innymi metalami
szlachetnymi oraz Instrumenty udziatowe tych spétek — do 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty wymienione w pkt 1-3 powyzej.

Subfundusz moze takze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w Depozyty oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu.

9.1.2.  Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

9.1.2.1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

9.1.2.2. Gléwne kryteria doboru poszczegéinych kategorii lokat sg nastepujace: w przypadku jednostek uczestnictwa,
certyfikatdw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwo$C efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszy, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w przypadku
depozytéw: poziom oprocentowanie depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
wiarygodno$¢ banku.

9.1.2.3. Ponadto, kryteriami doboru poszczegélnych lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda: warunki
ekonomiczne oraz sytuacja na rynkach instrumentéw finansowych; cele i polityka inwestycyjna funduszy
inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sq przedmiotem lokat
Subfunduszu; rodzaje instrumentéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych,
ktorych jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sq przedmiotem lokat Subfunduszu;
mozliwo$¢ szerokiej dywersyfikacji lokat portfela inwestycyjnego Subfunduszu; mozliwo$¢ efektywnej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu; renoma i wiarygodno$¢ firmy zarzadzajacej portfelami funduszy inwestycyjnych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne sg przedmiotem lokat Subfunduszu; ocena zespotoéw zarzadzajacych (kompetencje, doswiadczenie)
oraz analiza osigganych przez nie wynikéw inwestycyjnych zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, ktdrych
jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sg przedmiotem lokat Subfunduszu; ocena
relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do podejmowanego przez zarzadzajacych ryzyka; analizy
instytucji odnoScie przewidywanej sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku kapitatowego; mozliwa
do osiagniecia rentowno$¢ depozytdw bankowych, wysoko$¢ oprocentowania w stosunku do czasu jego trwania.
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9.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

9.1.4.  Jezeli Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu nie powinna charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

9.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

9.1.6.  Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

9.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

9.2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

9.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegoinosci:
- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko cen akcji polega na spadku WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub
innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajq sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej moga przektadaé sie na spadki cen
na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji moga przektadaé
sie na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papierow wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to
wplywajq miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spdtki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwigkszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw
rynku akcji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwiekszong zmiennoscia cen tych instrumentow. W
szczegolnosci, charakterystycznymi cechami niektérych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowac zmiane ekspozycji
inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:
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W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow $rodkéw pienieznych o
znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestordw instytucjonalnych, w tym przeptywow
kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu,
zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku akcji.

W segmencie akcji matych i Srednich spélek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym
zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwigkszong zmienno$¢
oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i
niskiej ptynno$ci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursdéw walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktdrych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek
zagranicznych moga charakteryzowaé sie w niektérych okresach zwigkszong zmienno$cig kursdw wyrazonych w walucie
lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestorow zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Inwestycje w akcje spotek zagranicznych wigzg sie rowniez z ekspozycjq inwestora na ryzyko systematyczne
tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji
do ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci
notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego
wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestorow z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym
zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak rowniez
pomiedzy indeksami gietdowymi z r6znych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowaé korzy$ci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowiazkéw informacyjnych po
stronie emitentéw. W zwigzku z tym, ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich
wartos$¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za
pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu
najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscia btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zatozen odnosnie prognozowanych wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki niepubliczne nie podlegaja rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim
podlegaja spotki publiczne, co moze réwniez wptywac na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalnos¢
wczesniejszych kursow akcji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek
niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spdtek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku
z tym ustalenie warto$ci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie
oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wraZliwa na zmiane
zatozen odnosnie prognozowanych wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych
wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii
danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spétki publiczne, co moze wptywa¢ na
poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegoine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papieréw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od diugo$ci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im duzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panistwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

9.21.2. Ryzyko kredytowe
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Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowe.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewypfacalnoéci, to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduije, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw
obarczonych ryzykiem a instrumentow, kiére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiazg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem
kredytowym banku.

9.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najcze$ciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywéw, ktéra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczegolnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu
do poszczegoinych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom
$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci maja wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomigdzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze
zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych
zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje
wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

9.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

9.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 83 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywoéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywéw
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
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utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwlocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 83 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sq zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

9.2.1.6. Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywoéw lub rynkéw

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument Finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wptyna¢ na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentéw
finansowych mogg powodowaé znaczace wahania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Fundusz lokuje swoje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w akcje nalezace do segmentu matych i Srednich spdtek. Wahania koniunktury w tym segmencie oraz
postrzeganie tego segmentu rynku przez inwestoréw moga mie¢ istotny wptyw na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

9.2.1.7. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami op6znienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrodem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikéw.

9.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

9.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywaC w powigzaniu z realizowang strategigq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczeg6lnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielko$é
poszczegdlnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracii portfela na poszczegéinych
sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowari rynkowych.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy funduszy (fund of funds), ktérych polityka inwestycyjna zaktada koncentracje
dziatalnosci inwestycyjnej na jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg oraz certyfikatach inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Szczegoine znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafno$ci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegdinych sktadnikéw lokat. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadq
maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W ramach realizowanej strategii
zarzadzania, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub papiery wartosciowe, ktére pozwolg osigga¢ bezposrednig lub posrednig
ekspozycje przez Subfundusz na kurs ztota, w tym na warto$¢ kruszcu ziota.

9.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
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9.2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg
ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wpltywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
konieczno$ci zakoficzenia inwestyciji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sig znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowos$é Subfunduszu jest zwigzana takze
z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

9.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegoélnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzuja sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentow pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikdw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana warto$ci instrumentu
pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty catosci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentow z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.
W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagnigcia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$C zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okre$lonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypemienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie s obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigzg sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczego6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).
Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzq sie nastepujace specyficzne ryzyka:
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywéw portfela, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;
- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowaé znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kurséw walut.

9.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakc;ji

Dotyczy w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych,
w zwigzku z ktdrymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.
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9.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom

9.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

9.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wyga$nigcia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w Swiadczeniu
ustug nizszej jakoSci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac najwyzszej staranno$ci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogq by¢ tgczone z innym
funduszem. Potaczone mogq zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami przepisdw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
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uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

9.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

9.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegéInosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

9.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow (i) chcacych posiadaé ekspozycje swoich inwestycji na warto$¢ metali
szlachetnych, gtownie zlota oraz na emitentéw, prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem ztota lub innych metali
szlachetnych, w tym z poszukiwaniem, wydobyciem, przetwarzaniem, dystrybucjg lub obrotem zlotem lub innymi metalami
szlachetnymi, (i) rozumiejacych i akceptujacych ryzyko Subfunduszu na poziomie 4 (na 7), co stanowi $rednie ryzyko
inwestycyjne, (iii) liczacych sie z okresowymi wahaniami warto$ci swoich inwestycji i rozumiejacych, ze zmienno$¢ inwestyciji
moze by¢ wysoka, (iv) planujgacych inwestowanie $rodkow przez co najmniej 3 lata.

9.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz
kosztow obciazajacych Subfundusz

9.41. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6Inosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow,

okre$lone zostaty w art. 96 i art. 97 Statutu Funduszu.

9.4.2. Wskazanie wartosci Wspoltczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,54%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,54%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 3,23%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 4,53%.
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Opis réznic w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywdw netto Funduszu, obliczong w oparciu o warto$¢ aktywéw netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng w $redniej wartoSci
aktywéw netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza sie w szczegélnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. S$wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

9.4.3.  Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
9.4.3.1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
25 Statutu wynosi:
9.4.3.1.1. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
9.4.3.1.2 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
9.4.3.1.3. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
9.4.3.14. 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
9.4.3.1.5. 5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
9.4.3.1.6. 4,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
9.4.3.1.7. 3,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
9.4.3.1.8. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9.4.3.1.9. 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
9.43.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana
jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego- dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,
943111, 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
9.4.31.12. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
9.4.3.1.13. 6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
9.4.31.14.  5,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
9.4.3.1.15.  5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
9.4.3.1.16.  5,7% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
9.4.3.1.17.  5,6% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
9.4.3.1.18.  5,5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
9.4.31.19.  5,4% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
9.4.31.20.  5,3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
9.4.31.21.  52% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
9.43.1.22. 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
9.4.3.1.23. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.
9.4.3.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem
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9.4.33.

9.4.34.

9.4.35.

9.4.36.

9.4.3.7.

9.4.4.

9.4.5.
9.4.51.
9452

Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za
odkupywanie.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersiji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatg manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub
Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu zrédiowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sq réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Opfat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zréddiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie optaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrédiowym i Opfata
wyréwnawcza stanowi réznice pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sie w takim
przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wczesniejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktdrych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktdrej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera opfaty za Zamiane, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sgq w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreSlony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjna, przy czym moze by¢ ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wpfat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé platna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty
transferowej, o ktérej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysoko$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz;

9.4521. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2%,
94522 w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2%,
9.45.23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2%,
94524 w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2%,
9.45.25. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2%,
9.45.2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2%,
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9.45217.
9.4528.
9.45.29.

9.4.5.2.10.
9.45.2.11.
9.45.2.12.
9.45.2.13.
9.45.2.14.
9.4.5.2.15.
9.4.5.2.16.
9.45.2.17.
9.45.2.18.
9.4.5.2.19.
9.4.5.2.20.
9.45.2.21.
9.45.2.22.
9.45.2.23.

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory bylto naliczane wynagrodzenie.

9.4.5.3. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9.4.54. Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z

grupy kapitatowej Towarzystwa.

9.4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu
analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

9.5.1.  Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2024 warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu wynosita: 4 238 099 zt na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, 3 740 480 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 160 587 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz 1 836

527 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S.
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9.5.2.  Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 2 lata, przez 3 w
przypadku stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, przez 5 w przypadku stopy zwrotu za ostatnie 5 lat oraz przez 10 w przypadku stopy
zwrotu za ostatnie 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu:

- za ostatnie 2 lata wynosita 8,43% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8,43% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 9,98% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz 8,43% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- zaostatnie 3 lata wynosita 6,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 6,50% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, 8,08% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz 6,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

- zaostatnie 5 lat wynosita 3,04% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 3,05% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
4,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C oraz 3,05% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S .

- za ostatnie 10 lat wynosita 2,99% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 2,75% dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaty zaoferowane w trakcie 2016 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielko$ci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zostaty zaoferowane w trakcie 2019 roku, w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres ostatnich 10 lat.
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9.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie zostat ustanowiony wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu. Do dnia 26 kwietnia 2018 r., tj. dnia zmiany polityki inwestycyjnej i nazwy Subfunduszu, wzorcem stuzacym do

oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych

rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) byt portfel stanowiacy 40% mWIG40 +

30% MCXP +20% sWIG80 +10% WIBID 6M.

9.5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 oraz 10 lata
Nie dotyczy.

9.5.5.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
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pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat 111.10 Subfundusz IPOPEMA  Zréwnowazony Inwestycji
Globalnych

W dniu 11 sierpnia 2025 roku Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych zostat zlikwidowany.
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Rozdziat l1l.11 Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

1.
11.1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu beda;

1) Instrumenty dtuzne nieskarbowe — od 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,
ppkt,

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych —
do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem

konwersji diugu.

Do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Suma Instrumentéw dituznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, ktére nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu

inwestycyjnego, nie moze stanowic¢ wigcej niz 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i bedzie sie zwiera¢ w przedziale 0-3 lata dla catego portfela

Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 185% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

11.1.2.1. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

11.1.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci dtuznych papieréw wartosciowych
lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury
stdp procentowych i ryzyka ptynnosci.

11.1.2.3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych
podejmuje decyzje inwestycyjne a zwtaszcza w odniesieniu do lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych, z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na globalnych rynkach dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez
celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych ponizej a w szczegoInosci: wskazaniami wynikajgcymi
z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy
procentowej, wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow, kryterium ptynno$ci.

11.1.2.4. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujace; w przypadku diuznych papieréw
wartociowych, Instrumentdw Rynku Pienigznego, listdw zastawnych i obligacji zamiennych na akcje:
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do
stawek ksztattujgcych sie na rynku, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, dodatkowo
w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi powyzej — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
dodatkowo w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okre$lonymi powyzej — takze warunki
zamiany obligacji na akcje; w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania: mozliwo$¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,
adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy; w przypadku depozytéw: poziom oprocentowanie
depozytéw, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku, wiarygodnos¢ banku; w przypadku
Instrumentéw Pochodnych: adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$C instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujacq dla danego Subfunduszu, efektywno$é¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$S¢ transakcji,
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koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych,
niewymienionych powyzej; mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

11.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

11.1.4.  Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

11.1.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na

zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

11.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

11.2.  Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

11.2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

11.2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe w szczegdlno$ci wptywa ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegoine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papierow dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od dtugoci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego,
poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paristwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

11.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sg;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.
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Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewypfacalnoéci, to ryzyko spadku WartoSci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentow
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpieto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentow
obarczonych ryzykiem a instrumentow, kiére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery diuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem
kredytowym banku.

11.2.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najcze$ciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, ktéra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. W odniesieniu do poszczegéinych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W
przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom plynnosci majq wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentdw finansowych. Moze
ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywoéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania
odkupywania tytutow lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

11.2.1.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym
(miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

11.2.1.5. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub
podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg, funkcji przechowywania
Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu, w tym za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg, funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnié si¢ od odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
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podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujq
postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sq zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw trzecich.

11.2.1.6. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw
W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym
rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wptyna¢ na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentéw
finansowych moga powodowaé znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11.2.1.7. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcii.
Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikéw.

11.2.1.8. Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych
Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatdw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

11.2.1.9. Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategigq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegO6lnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielkosé
poszczegolnych ryzyk. W szczegolnosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria
doboru poszczegdlnych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentracii portfela na poszczegélnych
skfadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegélnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej
strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowari rynkowych.
Subfundusz nalezy do kategorii funduszy instrumentéw dtuznych. Jednym z podstawowych czynnikow ryzyka zwigzanych z tg
politykg inwestycyjng jest ryzyko stép procentowych. W szczegélnoéci dotyczy to zmian dochodowo$ci instrumentéw diuznych
0 zroznicowanych terminach zapadalnosci. Wzrost rynkowych stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na warto$é
dokonanych przez Subfundusz lokat w obligacje o oprocentowaniu statym.
Strategia zarzadzania Subfunduszem zaktada koncentracje na instrumentach emitowanych przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, w tym w szczegdlnosci na obligacjach emitowanych przez przedsigbiorstwa. Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym
z realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem jest ryzyko ksztattowania sie tzw. spreaddéw kredytowych (réznic w
dochodowosci pomiedzy obligacjami poszczegdinych emitentéw a obligacjami emitowanymi przez Skarb Parstwa). Spready
te ksztattujq sie miedzy innymi w oparciu o ocene ogdlnej koniunktury gospodarczej, ktéra wptywa na ogélng zdolno$¢ sektora
przedsiebiorstw do sptacania zaciggnietych zobowigzan. Wzrost wartosci spreadéw kredytowych moze mie¢ negatywny wptyw
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat w instrumenty dtuzne poszczegdinych emitentow.
Szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego ze strategiq zarzadzania Subfunduszem ma ryzyko trafnosci decyzji
inwestycyjnych dotyczacych doboru poszczegdlnych sktadnikéw lokat. W szczegdlnosci dotyczy to trafnoSci oceny ryzyka
kredytowego poszczegdlnych emitentéw. Nietrafne oceny tego ryzyka mogg skutkowaC dokonaniem lokat w instrumenty
dtuzne, ktérych emitenci nie beda w stanie wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan. Moze to mie¢ negatywny wptyw na stope
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

11.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

11.2.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sq
ryzykiem, ktére moze powodowa¢ znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
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réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestyciji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wpltywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku
koniecznosci zakoriczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie
z sytuacjg, w ktérej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢
od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowosé Subfunduszu jest zwigzana takze
z wtadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

11.2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegoélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty pochodne charakteryzuja sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni
finansowej, ktory polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia,
ktére stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana wartosci instrumentu
pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkow. Dla przyktadu: jezeli
depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopier dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu
pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza
wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentow z tej grupy moze wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju
na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego.
W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych $rodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$C doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie s obowigzkami dodatkowymi w stosunku do
kosztéw nabycia instrumentu finansowego.
Inwestycje w instrumenty pochodne wigza sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczego6towych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).
Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie nastepujace specyficzne ryzyka:
- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;
- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowaé znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
futures) — ryzyko zmian kurséw walut.

11.2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych,
w zwigzku z ktérymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

11.2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11.2.2.5. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub
wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrédta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
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11.2.2.6. Ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wyga$nigcia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Warto$¢ Aktywdw netto Funduszu spadta ponizej minimalnej warto$ci okreslonej w obowigzujacych przepisach.
Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga spetienia warunkow okreslonych w art. 238a
ust. 1 Ustawy, w tym zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o0 zmianach Statutu
Funduszu w tym zakresie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania pracownikéw nowego
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W
konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac najwyzszej starannosci, by podmioty,
z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu i
Subfunduszy, charakteryzowaty sie najwyzszym poziomem $wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢ taczone z innym
funduszem. Potaczone mogq zosta¢ Subfundusze. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy. Do potaczenia Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji.

Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlnosci zwigzanych ze zmianami przepisdw prawa Unii
Europejskiej. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady
uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogfoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a
Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdice zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy,
Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE prowadzacemu
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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11.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

11.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokoSci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegéinych sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegoino$ci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

11.2.2.9. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego
Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

11.3.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy:

- oczekuja wzrostu oszczedno$ci w Srednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajacym zyski mozliwe do uzyskania z

inwestycji na rynku pienieznym oraz z oprocentowania lokat bankowych,

- akceptujq ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne, wynikajace gtéwnie z ryzyka

niewyptacalnosci emitenta oraz ryzyka wahan rynkowych stop procentowych,

- licza sig z okresowymi wahaniami wartosci swoich inwestycj,

- rozumiejq i akceptujg ryzyko subfunduszu na poziomie 2 na 7, co stanowi niskie ryzyko inwestycyjne,

- sq zainteresowani inwestycjg na okres co najmniej 2 lat.

Wskazanie okresu 2 lat jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie

przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastagpi¢ dopiero po okolo dwédch/trzech latach od rozpoczecia

inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy w okresie krétszym niz dwa lata ani nie gwarantuje

osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie

dtuzszym niz trzy lata

11.4.  Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

11.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow,

okre$lone zostaty w art. 163 i art. 164 Statutu Funduszu.

11.4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,07%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,16%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2,04%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 3,03%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S: 3,02%

Opis réznic w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz zasady
pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
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Wskaznik WKC oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng w $redniej wartosci
aktywow netto za dany rok. Do kosztéw catkowitych zalicza si¢ w szczegdlnosci, o ile wystepuje, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty nie wigczone do Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych

11.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
11.4.3.1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 25 Statutu wynosi
11.4.3.1.1. 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
11.4.3.1.2. 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
11.4.3.1.3. 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
11.4.3.1.4. 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
11.4.3.1.5. 5,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
11.4.31.6. 4,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
11.43.1.7. 3,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
11.43.1.8.  3,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
11.4.3.1.9.  3,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
11.4.3.1.10. 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produkiu Specjalnego, pobrana
jednorazowo, z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii S,
11.4.3.1.11. 0% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
11.4.3.1.12. 0 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
11.4.3.1.13. 6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
11.4.3.1.14. 5,9 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
11.4.3.1.15. 5,8 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
11.4.3.1.16. 5,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
11.4.3.1.17. 5,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
11.4.3.1.18. 5,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
11.4.3.1.19. 5,4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
11.4.3.1.20. 5,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
11.4.3.1.21. 5,2 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
11.4.3.1.22. 5,1 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
11.4.3.1.23. 0 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

11.4.3.2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa
w art. 26 Statutu jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za
odkupywanie.
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11.4.33.

11.4.34.

11.4.35.

11.4.36.

11.4.3.7.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu jest
réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i optatq manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym lub
Subfunduszu zrodtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa
funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu zrddtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz
mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana.
Tabela Optat dla danego Dystrybutora moze przewidywaé, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg
jednostki uczestnictwa funduszu zrédtowego lub Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej
Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytgcznie optaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu Zrodtowym i Optata
wyréwnawcza stanowi roznice pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i opfatg manipulacyjng za
zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym lub Subfunduszu zrédtowym (nie uwzglednia sie w takim
przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wczesniejszych Konwersjach lub Zamianach).

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty
Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie
pobiera optaty za Konwersje, jest jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Maksymalna stawka optaty za Zamiane, o ktdrej
mowa w art. 27 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, Z i PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za Zamiane, jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

W ramach Produktu Specjalnego Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w inny sposob niz okreslony w art. 25 — 28 Statutu, w zwigzku z uczestnictwem w
Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu.

Przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie IKE/IKZE Towarzystwo
moze pobiera optate manipulacyjna, przy czym moze byé ona ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru
Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego lub regulaminu IKE/IKZE. Maksymalna optata
manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza niz
6% kwoty Srodkow zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wptat w ramach danego Produktu
Specjalnego, przy czym moze byé pfatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z
regulaminem danego Produktu Specjalnego. Przy pierwszej wptacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty
transferowej, o ktorej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy
podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktérej maksymalna wysokos$¢ nie moze
przekroczy¢ 600 zt.

11.4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11.4.4.1.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, ktére poczawszy
od 1 stycznia 2023 r.:

11.44.1.1.  naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktéry stanowi benchmark wskazany w art.

164 ust. 4 Statutu (Benchmark), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia 1
stycznia 2023 r.,

11.4.4.12. nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad

Benchmark w okresie odniesienia, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich
lat w Okresie Odniesienia. Przez okres odniesienia rozumie sie okres pieciu kolejnych lat, w ktérym
skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku,

11.4.4.1.3.  naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki
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11.4.4.14.

11.4.4.15.

11.4.4.16.

pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci
rownej zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa dane;
kategorii, wedlug stanu na ostatni Dziet Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego ({j. w ramach
tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem
postanowien art. 164 ust. 3 — 8 Statutu,

moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej
dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu
do wszystkich lub poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna
okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla

Benchmarku.

11.4.4.2. Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu przedstawiono w
art. 164 ust. 9 — 11 Statutu.
11.4.4.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjq
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
11.4.4.4. Ponizsze przyktady, przedstawione na podstawie obliczen wtasnych Towarzystwa, ilustrujg zasady naliczania
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stosowane od 1 stycznia 2023 r.:

roczny wynik (stopa hipotetyczna wartos¢ el e
zwrotu) Subfunduszu B - Jednostki wartost_: EEIEEL
. . A . wynagrodzenia . Uczestnictwa w PLN
roczny wynik roczny wynik w poréwnaniu do e Uczestnictwa w PLN s
Rok a za wyniki - przy zatozeniu
Subfunduszu Benchmarku rocznego wyniku inwestycyine przy zatozeniu braku obierania
(stopy zwrotu) (k staﬁzﬁz ia) wynagrodzenia za n’; rodzenia za
Benchmarku vy ) wyniki inwestycyjne wv%iki%nwestycyjne
wartos¢é poczatkowa 1000,00 1000,00
rok 1 1% 1,50% -0,50% NIE 1010,00 1010,00
rok 2 1,25% 1% 0,25% NIE 1022,63 1022,63
rok3 1% 0,50% 0,50% TAK 1032,85 1032,32
rok 4 -0,25% 0 -0,25% NIE 1030,27 1029,74
rok 5 -0,25% -0,75% 0,50% TAK 1027,69 1026,64
rok 6 1% 1,25% -0,25% NIE 1037,97 1036,39

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, powyzszych
informacji nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania tego
wynagrodzenia stosowanych przed dniem 1 stycznia 2023 r.

11.4.4.5. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu stanowito 0,27% S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

11.4.5.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

11.4.5.1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu.
11.4.5.2. Wynagrodzenie state za zarzagdzanie Subfunduszem IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych nie moze by¢ wyzsze

niz:
11.4.5.2.1.
11.4.5.2.2.
11.4.5.2.3.
11.4.5.2.4.
11.4.5.2.5.
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w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,7%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2,0%,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2,0%,




11.45.26.
11.45.2.7.
11.4.5.2.8.
11.4.5.2.9.

11.4.5.2.10.
11.45.2.11.
11.4.5.2.12.
11.4.5.2.13.
11.4.5.2.14.
11.4.5.2.15.
11.4.5.2.16.
11.4.5.2.17.
11.4.5.2.18.
11.4.5.2.19.
11.4.5.2.20.
11.45.2.21.
11.4.5.2.22.
11.45.2.23.

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2,0%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,5%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,75%,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6%,

-w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri w roku od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie
wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry
bylo naliczane wynagrodzenie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym w
pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.

11.4.5.3. Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych
ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne
na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

11.4.5.4. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wskazano w pkt. 11.4.4.

11.4.5.5. Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

11.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieh Statutu.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu

analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$C prowizji pobieranych przez

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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11.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na koniec roku obrotowego 2024 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu wynosita: 37 239 918 zt na Jednostki Uczestnictwa

kategorii A, 5 925 820 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, 855 253 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, 14 427 910
zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii S oraz 75 172 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

IPOPEMA OBLIGACJI KORPORACYJNYCH SFIO
40 000 000
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24 000 000
16 000 000
8 000 000
0 - I
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AKTYWA PLN 37239918 5925820 855 253 14427 910 75172

11.5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 oraz
10 lat;

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 oraz 10.

- Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata wynosita 9,82% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, 9,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 11,47% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
C, 9,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 9,91% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata wynosita 5,55% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, 5,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 6,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
5,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P oraz 5,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S;

- Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat wynosita 4,02% dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, 3,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 4,88% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
oraz 4,04% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w trakcie 2020 roku w zwigzku z tym nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres 5 oraz 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zostaty zaoferowane w trakcie 2019 roku w zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zostaty zaoferowane w trakcie 2018 roku w zwigzku z tym nie jest moZliwe ustalenie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa za okres 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B zostaty zaoferowane w trakcie 2017 roku w
zwigzku z tym nie jest mozliwe ustalenie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek Uczestnictwa
za okres 10 lat.
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11.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 1 stycznia 2023 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacym zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest:

90% (WIBOR 6M + 0,9 p.p.) + 10% WIBID ON. Do dnia 31 grudnia 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i

polityke inwestycyjng Subfunduszu byt: WIBID 6M + 1% rocznie.

11.5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3, 5 oraz 10 lat

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata wynosita 7,72%, za 3 lata wynosita 6,58%, a
za 5 lat wynosita 4,84%.

Z uwagi na czas trwania Subfunduszu nie jest mozliwe ustalenie wielkosci $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za okres ostatnich 10 lat.
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11.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci
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Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.
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Rozdziat V. Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spdtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 00 00

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza:

2.1. wobec Funduszu i Subfunduszy

Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegoinosci:

2.1.1.
2.1.2.
2.13.
2.14.

2.15.

2.16.

2.1.7.

2.18.

2.19.
2.1.10.

przechowywanie Aktywéw Funduszu;

prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy;

zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkow pienieznych Funduszu;

zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkoéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspoinotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu;

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdw Funduszu i Aktywow Subfunduszy nastepowato bez
nieuzasadnionego op6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu;
zapewnienie, aby warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy i
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu;

zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu;

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych
lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 2.1.1.-2.1.5. oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt
2.1.3. - 2.1.8., co najmniej poprzez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynnoéci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2. wobec Uczestnikdw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym zasady
wytaczania przez depozytariusza na rzecz uczestnikow funduszu powddztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy

2.2.1.

222.

223.

2.24.

2.25.

2.2.6.
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Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza pow6dztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa
procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (tj. Dz. U. 2 2018
r. poz. 155, z pdzn. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktdre w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic o
tym uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztoZzenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z
whnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystapito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkdw towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikdéw Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz
na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw
Depozytariuszowi wnioskdéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, depozytariusz moze zada¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy


https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(72(a))&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/16786199?unitId=art(98)par(1)&cm=DOCUMENT

spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - od spéitki zarzadzajace] albo zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o
ktdrych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu
lub dokonywanie wyceny aktywdw funduszu, biegtego rewidenta funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr
uczestnikéw, ewidencje uczestnikéw albo rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, na ktérych
zapisywane sg certyfikaty inwestycyjne, informacji niezbednych do wytoczenia powodztwa, o ktérym mowa w pkt
2.2.2.

2.2.7.  Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora. Likwidacja
Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, w tym Aktywoéw Subfunduszy, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, w tym
nalezno$ci wobec Subfunduszy, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, w tym wierzycieli wzgledem Subfunduszy, i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy poprzez wyptate uzyskanych $rodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow
Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy, powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

3.1. Fundusz na rzecz Subfunduszy jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem wytgcznie nastepujacych umow:

3.1.1.  otwierania i prowadzenia rachunkow:

3.1.1.1. rozliczeniowych, zaréwno biezacych jak i pomocniczych;

3.1.1.2.  lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni;
- zawieranych wyltacznie w celu zarzgdzania biezaca ptynnoscig oraz zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, o ile sg zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza warunki nie gorsze niz oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

3.1.2.  ktdérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile bedg
zawierane na warunkach rynkowych.

3.1.3.  ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, w ktore Fundusz moze lokowac, zgodnie z przyjetq
polityka inwestycyjng i interesem Uczestnikow, o ile sg zawierane na warunkach rynkowych.

3.1.4.  kupna i sprzedazy walut obcych — o ile umowy te bedg zawierane w zgodzie z przyjeta politykq inwestycyjng i
interesem Uczestnikdéw oraz na warunkach rynkowych.

3.1.5. o limit kredytowy w rachunku bankowym na nastepujacych warunkach: dopuszczalny okres utrzymywania salda
debetowego rachunku nie powinien przekracza¢ 1 roku, wysoko$¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach
rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow oraz nie bedzie przekracza¢ odsetek ustawowych na dzien
powstania salda debetowego.

3.2. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw uméw, o ktérych mowa w pkt 3.1. beda brane pod uwage nastepujace kryteria
oceny: cena i koszty wynikajace z umowy, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcii,
wiarygodno$¢ partnera transakcji. Jezeli jednakze zawarcie umoéw wskazanych w pkt 3.1.2. — 3.1.4., z innym niz
Depozytariusz podmiotem, mimo korzystniejszych cen, wigzatoby sie z gorszymi warunkami zwigzanymi z dopasowaniem
transakcji w szczegolnosci w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby
mozliwo$¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

3.3. Fundusz moze dokonywac lokat i dokonywaé transakcji, o ktérych mowa w pkt 3.1.1. — 3.1.5. powyzej, jezeli zawarcie
umowy jest interesie uczestnikéw Funduszu, a zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

3.4. Fundusz bedzie przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkdw, o ktdrych mowa w pkt
3.3., w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakgii.

4. Opis konfliktéw interesdw, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu
oraz inng dziatalnoscia Depozytariusza
Do obszaru, w ktorych identyfikowano mozliwo$¢ powstania konfliktu intereséw nalezy: $wiadczenie lub oferowanie przez
Depozytariusza oraz podmioty zalezne ustug lub produktéw, $wiadczonych na rzecz Funduszu, Towarzystwa lub
uczestnikow Funduszu, innych niz ustuga Depozytariusza.
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstania takiego konfliktu poprzez oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i
technicznym sprawowanej funkcji Depozytariusza Funduszu od wykonywania innych czynno$ci, ktérych wykonywanie
moze powodowa¢ powstanie konfliktu interesow.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu:
Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie
przechowywania Aktywow.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu:
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9.1.1.

9.1.2.

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie
przechowywania Aktywow.

Opis konfliktow interesow, ktére moga powstac¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci Depozytariusza
podmiotom, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Dotychczas nie doszto do powierzenia lub przekazania przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci
w zakresie przechowywania Aktywow.

Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych
sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy
Dotychczas nie doszto do powierzenia lub przekazania przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci
w zakresie przechowywania Aktywow.

Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotdw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych w art.
72 ust. 1 art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
okreslonych w pkt 2.2.2. oraz w pkt 2.1.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza, o ktorej mowa powyzej, nie moze byé wytaczona albo ograniczona w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu.

9.1.3.  Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3

9.14.

Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu
przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcii
przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywa Subfunduszu, Depozytariusz
niezwlocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego
Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez
podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez
podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

9.1.5.  Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
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Rozdziat V. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa
2.1 IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

2141 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Telefon: +48 (22) 236 93 00

e-mail: tfi@ipopema.pl

21.2  Zakres $wiadczonych ustug

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystapienia do Produktu Specjalnego,

—  przyjmowania zleceh nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, P, S,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

—  posrednictwa w zawieraniu z Funduszem uméw przewidzianych Statutem Funduszu.

2.2 Alior Bank Spodtka Akcyjna

2.21 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Alior Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: +48 19 502, +48 (12) 370 70 00

e-mail: kontakt@alior.pl

222  Zakres $wiadczonych ustug
Alior Bank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.3 Bank Pocztowy Spodtka Akcyjna

2.31 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Bank Pocztowy S.A.

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Jagielloriska 17, 85-959 Bydgoszcz
Telefon: +48 801 100 500, + 48 (52) 34 99 499
e-mail: informacja@pocztowy.pl

23.2  Zakres Swiadczonych ustug
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Bank Pocztowy S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.4 Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna

241 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon: +48 (22) 134 00 99

e-mail: maklerzy@bnpparibas.pl

242  Zakres Swiadczonych ustug

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

— przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.5 BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna

251 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
Telefon: +48 500 990 500; +48 (22) 134 00 00
e-mail: kontakt@bnpparibas.pl

252  Zakres $wiadczonych ustug

BNP Paribas Bank Polska S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.6 Dom Inwestycyjny Xelion Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

2.6.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Telefon: +48 (22) 565 49 49, +48 (22) 565 44 00
e-mail: kontakt@xelion.pl

2.6.2  Zakres $wiadczonych ustug

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
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2.7 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna

271 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: +48 (22) 504 31 04, + 48 801 104 104

e-mail: makler@bossa.pl

2.7.2  Zakres $wiadczonych ustug

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.8 DSA Investment Spotka Akcyjna

2.8.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: DSA Investment S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: Al. Wisniowa 47, 53-126 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 334 50 50

e-mail: biuro@dsa.pl

2.8.2  Zakres $wiadczonych ustug

DSA Investment S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.9 Niezalezny Dom Inwestycyjny Skiba Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

291 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Niezalezny Dom Inwestycyjny Skiba sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bruzdowa 32H/1, 02-991 Warszawa
Telefon: +48 (22) 110 00 25

e-mail: biuro@ndis.p!

29.2  Zakres $wiadczonych ustug

Niezalezny Dom Inwestycyjny Skiba sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.10 Finance Navigator Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
2101  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Finance Navigator sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
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Adres: Al. Jana Pawta Il 70/60, 00-175 Warszawa
Telefon: +48 22 379 26 65
e-mail: info@financenavigator.pl

210.2  Zakres $wiadczonych ustug

Finance Navigator sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

— przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.11 F-Trust iWealth Spotka Akcyjna

2111 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: F-Trust iWealth S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
Telefon: +48 (61) 855 44 11

e-mail: kontakt@f-trust.pl

211.2  Zakres $wiadczonych ustug

F-Trust iWealth S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.12 Fundu Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spétka komandytowa

2121 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Fundu Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Sp.k.
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Gwiazdzista 64 lok. 29/1, 53-413 Wroctaw
Telefon: +48 733 293 643

e-mail: poczta@fundu.pl

212.2  Zakres $wiadczonych ustug

Fundu Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Sp.k. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.13 IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna

2131 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: IPOPEMA Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Telefon: +48 (22) 236 92 00, +48 (22) 236 94 00
e-mail: ipopema@ipopema.pl

213.2  Zakres $wiadczonych ustug
IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy ustugi w zakresie;
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—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, S
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.14 Kupfundusz Spétka Akcyjna

2141  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Kupfundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: +48 (22) 599 42 67

e-mail; kontakt@kupfundusz.pl

214.2  Zakres Swiadczonych ustug

Kupfundusz S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.15 Nest Bank Spotka Akcyjna

2151 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Nest Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 24, 02-675 Warszawa
Telefon: +48 (22) 438 41 41

e-mail: kontakt@nestbank.pl

215.2  Zakres $wiadczonych ustug

Nest Bank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, S,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.16 iX Asset Management Spotka Akcyjna

2.16.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: iX Asset Management S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspélna 56, 00-684 Warszawa
Telefon: +48 (22) 254 97 60

e-mail: info@ndm.com.pl

216.2 Zakres Swiadczonych ustug

iX Asset Management S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.17 Noble Securities Spoétka Akcyjna

2171  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
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Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszyrskiego 2C, 00-843 Warszawa
Telefon: +48 (22) 244 13 03

e-mail: biuro@noblesecurities.pl

217.2  Zakres $wiadczonych ustug

Noble Securities S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

— przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.18 Phinance Spotka Akcyjna

2181  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Phinance S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Franciszka Ratajczaka 19, 61-814 Poznan
Telefon: +48 616 639 939, +48 (61) 663 99 39

e-mail: klient@phinance.pl

218.2  Zakres $wiadczonych ustug

Phinance S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, P,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.19 Evo Dom Maklerski Spotka Akcyjna

219.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Evo Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Telefon: +48 (22) 417 58 60

e-mail: kontakt@evodm.pl

219.2  Zakres $wiadczonych ustug

Evo Dom Maklerski S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.20 Private Wealth Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

2.20.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

157


mailto:biuro@noblesecurities.pl
mailto:klient@phinance.pl
mailto:kontakt@psdm.pl

Adres: ul. Swietokrzyska 30 lok. 63, 00-116 Warszawa
Telefon: +48 (22) 230 22 42
e-mail: info@pw-consulting.pl

2.20.2 Zakres $wiadczonych ustug

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

— przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.21 Profitum Wealth Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

2.21.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
Siedziba: Gdynia

Adres: Al. Zwycigstwa 239 lok. 11, 81-521 Gdynia
Telefon: +48 (58) 760 00 10, +48 666 280 395
e-mail: sekretariat@profitum.com.pl

2.21.2  Zakres $wiadczonych ustug

Profitum Wealth Management Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.22 Q Value Spotka Akcyjna

2.221 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Telefon: tel. +48 (22) 598 77 00

e-mail: biuro@qvalue.pl

2.22.2 Zakres $wiadczonych ustug

Q Value S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, S,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.23 QUANNTUM Jakubiec Spétka komandytowa

2.23.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: QUANNTUM Jakubiec Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kostury 4, 42-520 Dgbrowa Gérnicza
Telefon:

e-mail: kontakt@quanntum.pl
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2.23.2  Zakres Swiadczonych ustug

QUANNTUM Jakubiec Sp. k. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.24 Starfunds Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

2.241  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Starfunds Sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
Telefon: +48 (61) 646 06 20

e-mail; biuro@starfunds.pl

2.24.2  Zakres $wiadczonych ustug

Starfunds Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

— przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.25 Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowa

2.251 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Trojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Sp. k.
Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Zotnierzy | Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia
Telefon: +48 (58) 719 88 88, +48 884 000 655, +48 834 000 699
e-mail: info@tkf.pl

2.25.2  Zakres $wiadczonych ustug

Trojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Sp. k. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

— przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.26 Willard Capital Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

2.26.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Willard Capital Management Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Sw. Tomasza 28/13, 31-027 Krakow
Telefon: +48 (12) 378 34 78

e-mail: info@willardcm.com

2.26.2 Zakres $wiadczonych ustug
Willard Capital Management Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
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—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
2.27 Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

2.271  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Ceres Dom Inwestycyjny S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
Telefon: (+48) 22 390 36 80

e-mail:

2.27.2  Zakres $wiadczonych ustug

Ceres Dom Inwestycyjny S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.28 IMercado Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

2.281 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: IMercado Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zgoda 13/1, 00-012 Warszawa
Telefon:

e-mail:

2.28.2 Zakres $wiadczonych ustug

IMercado Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.29 KB Finanse Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

2.29.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: KB Finanse Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jacka Kaczmarskiego 40/121, 02-679 Warszawa
Telefon: +48 504 108 341, +48 600 317 938

e-mail: biuro@kbfinanse.pl

2.29.2 Zakres $wiadczonych ustug

KB Finanse Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

— przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, S
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.30 Michael/Strom Dom Maklerski Spotka Akcyjna
2.30.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Michael/Strom Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa
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Adres: Aleje Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 (22) 128 59 00
e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

2.30.2 Zakres Swiadczonych ustug
Michael/Strém Dom Maklerski S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

—  przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,
—  przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
—  przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa lub w
Internecie na stronie www.ipopematfi.pl.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecito zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub ich cze$cia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy innemu podmiotowi.

5. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnos$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego cze$cia zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art.
46 ust. 10 Ustawy

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnym Subfunduszy innemu podmiotowi.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili zarzadzanie
ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu innemu podmiotowi.

7. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnos$ci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu innemu podmiotowi.

8. Dane o podmiotach Swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych

Nie dotyczy. Aktualnie zaden z podmiotéw nie $wiadczy ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.

9. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: Mac Auditor Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Obrzezna 5, 02-691 Warszawa
Telefon: (+48 22) 649 27 65

Fax: (+48 22) 649 27 65

10. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE
Zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu
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Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

11. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z
UE, ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywow Funduszu

11.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Value Advisors Fund Services Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marokanska 1H, 03-977 Warszawa
Telefon (+48 22) 400 22 16

11.2 Zakres $wiadczonych ustug

Do obowigzkéw podmiotu wyceniajacego aktywa Funduszu nalezy wycena wybranych lokat Funduszu, ktdre nie sg
notowane na aktywnym rynku i ktorych sporzadzenie zostato zlecone przez Towarzystwo.
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Rozdziat VI. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

1.1. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich
ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie
zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec,
zgodnie z prawem Standéw Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogq by¢ oferowane i sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane ,0sobom amerykanskim” (US
Persons, zgodnie z definicjg w prawie amerykaniskim) lub na rachunek lub rzecz tych osob.

1.2. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, oblicza ekspozycje Funduszu
przy zastosowaniu metody brutto i metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Delegowanym
Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. EU L 83 2 22.03.2013, str. 1).

1.3. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub potencjalnych Uczestnikéw dotyczace ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zgtaszane przez Uczestnika, badz osobe przez niego
upowazniona, na wskazane w Prospekcie dane teleadresowe: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego - w
formie pisemnej,ustnej lub elektronicznej.
Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwlocznie po uzyskaniu informaciji o zaistnieniu okoliczno$ci budzacych zastrzezenia,
w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg, zgodnie z ,Regulaminem
rozpatrywania Reklamaciji oraz politykg informacyjng Towarzystwa”, udostepnionym na stronie internetowej Towarzystwa, w
formie pisemnej badz poczta elektroniczng (jedynie na wniosek Uczestnika ) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie
30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktbrym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie
skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.
Ponadto, w przypadku nieuwzglednienia roszczen Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika wynikajacych ze zlozonej
Reklamacji, moze on dodatkowo wystapi¢:
1)z odwotaniem od stanowiska zawartego w odpowiedzi na Reklamacje. Odwotanie polega na skierowaniu do
Towarzystwa, w formie pisemnej, prosby o ponowne rozpatrzenie Reklamacii,
2) doinstytucji mediacji albo sadu polubownego badz skorzysta¢ z innej formy pozasadowego rozwigzywania sporéw,
jezeli w danym przypadku Towarzystwo wyraza zgode na takie postepowanie;
3) zwnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego,
4) z powbdztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem sgdu miejscowo wtadciwego do rozpoznania sprawy, wraz
ze wskazaniem podmiotu, ktory powinien by¢ pozwany,
5) o pomoc do witasciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta (dotyczy tylko Klientow
bedacych konsumentami).

14. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014.

Wskazniki referencyjne: WIBOR 6M, WIBID ON, TBSP, mWIG40TR, sWIG80TR, WIGdiv, WIG, WIG20short opracowywane
sq przez administratora wskaznikéw referencyjnych GPW Benchmark S.A., wpisanego do rejestru administratoréw i
wskaznikdw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (dalej réwniez jako: ,Rozporzadzenie BMR”). GPW Benchmark S.A. znajduje sie w rejestrze
ESMA dla administratoréw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR. Wiecej informacji znajduje sie na stronie
https://gpwbenchmark.pl

Spotka MSCI Limited zarejestrowana w Londynie, w Wielkiej Brytanii do czasu zakonczenia okresu przejsciowego zwigzanego
z wyjéciem Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej spdtka MSCI Limited znajdowata
sie w rejestrze administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR. Z dniem
zakonczenia okresu przejsciowego Brexit, brytyjscy administratorzy wskaznikow referencyjnych zostali wykresleni z rejestru,
0 ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR i stali sie administratorami z panstwa trzeciego. Zgodnie z postanowieniami
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art. 51 Rozporzadzenia BMR, podmioty nadzorowane moga korzysta¢ ze wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez
takich administratorow do dnia 31 grudnia 2023 r. Wiecej informacji znajduje sie na stronie: https:/www.msci.com/index-

requlation

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktdrym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okre$lajacy dziatania, ktére
zostatyby podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego
stosowanego przez Fundusz.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacje, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sg w siedzibie
Towarzystwa, ul. Prozna 9, Warszawa, Internet: www.ipopematfi.pl. Fundusz, na Zadanie uczestnika, bezptatnie dorecza mu
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach

Internet: www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopema.pl

siedziba Towarzystwa: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
telefon: (+48 22) 236 93 00

fax: (+48 22) 236 93 90
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Rozdziat VII. Zataczniki

1. Wykaz definicji poje¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy

ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Subrejestry oraz wykonujacy inne czynno$ci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutlu wptat Uczestnikow
Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wpfat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek

rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, odbywajg
si¢ z dostateczng, czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki
poSrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie taka
czestotliwo$cig i wolumenem;,

Depozytariusz

mBank Spdtka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu;

Dystrybutor Podmiot uprawniony do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem
do wystepowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

Dzien Wyceny Dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aktywéw netto Funduszu, ustalenia

Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow kazdego
Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci
aktywow netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa
kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

Dzwignia finansowa

powstaje w wyniku zwigkszania ekspozycji Subfunduszu poprzez nabycie aktywéw
o wartosci przekraczajacej Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Efekt taki
Subfundusz moze osiagnaé poprzez otwarcie pozycji w Instrumentach Pochodnych,
ktore nie wymagaja posiadania catosci $rodkow pienigznych na pokrycie wartoSci
instrumentu bazowego lub poprzez zawarcie transakcji repo, sell-buy-back lub
poprzez zaciggnigcie pozyczki. Poziom dzwigni finansowej mierzony jest za pomocq
Ekspozycji AFI liczonej wedtug metody zaangazowania

Efektywna stopa procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzahn Funduszu przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a
w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope
zwrotu skiadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie;

Ekspozycja AFI liczona wedtug
metody zaangazowania

ekspozycja AFI liczona zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

IKE Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego;

IKZE Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzone na podstawie

ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

Informacja dla Klienta

Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w
art. 222a Ustawy;

Instrumenty pochodne

Prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezpo$rednio lub posrednio od
ceny lub warto$ci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a)
Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio
lub po$rednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokos$ci stop procentowych;
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Instrumenty Rynku Pienigznego

Papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnoSci
pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na
rynku pienigznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie
W sposob ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci
przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Funduszu oraz w
aktywach netto Subfunduszu;

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego;

Kluczowe informacje

Dokument zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
1286/2014;

Mate i Srednie Spotki

Spotki o kapitalizacji mniejszej niz najwieksza spdtka z mWIG40;

MCXP

Indeks STOXX® Europe Mid 200 - indeks reprezentujacy firmy sredniej kapitalizacji
w Europie, stworzony na bazie indeksu STOXX Europe 600 Index i obejmuje kraje
takie jak: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Czechy,
Irlandia, Wiochy, Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja,
Szwaijcaria i Wielka Brytania;

MSCI ACWI

Indeks MSCI ACWI Net Total Return USD Index (Bloomberg: M1WD)

Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

Instrumenty  pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$C jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami;

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Pracownicze Programy Emerytalne,
PPE

Na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z Funduszem i na warunkach
wnigj okreslonych do Funduszu moga by¢é wnoszone sktadki pracownikow
wramach pracowniczych programéw emerytalnych tworzonych na podstawie
przepiséw Ustawy o PPE;

Prospekt Informacyjny, Prospekt

Niniejszy dokument, sporzadzony dla IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w oparciu o zapisy Rozporzadzenia;

Produkt Specjalny

Produkt specjalny oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw
inwestycyjnych,  programéw  inwestycyjnych  pracowniczych  programéw
emerytalnych lub grupowych planéw oszczedno$ciowych, na zasadach okreslonych
w Statucie i odpowiedniej umowie i regulaminie;

Rating inwestycyjny

ocena kredytowa krétko terminowa lub dtugoterminowa, nadana przez agencje
ratingowe znajdujace sie na liscie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
WartoSciowych (ESMA), na poziomie inwestycyjnym

Rejestr

Wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow ewidencja danych dotyczacych danego
Uczestnika Funduszu;

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy;

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz. U.z 2013 r. poz. 673);

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie delegowane Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych  warunkéw  dotyczacych prowadzenia  dziatalno$ci,
depozytariuszy dzwigni finansowej przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 115 z
25.04.2013);

Rozporzadzenie 1286/2014

Nalezy przez to rozumie¢ rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych  produktéw  zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);
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Statut

Statut IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng;
Subrejestr Wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego

Uczestnika w danym Subfunduszu;

Towarzystwo, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie;

Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapisane
sq Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci;

Umowa o prowadzenie IKE/IKZE

Umowa zawarta miedzy Funduszem a osoba uprawniong do gromadzenia
oszczednosci w ramach IKE/IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i
Uczestnika w zakresie prowadzenia IKE/IKZE;

Umowa o prowadzenie Produktu
Specjalnego

Umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujgca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie
Specjalnym;

Umowa o sktadanie zlecen
zaliczkowych

Umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujgca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie realizacji odkupien Jednostek
Uczestnictwa z zadaniem wyptaty zaliczkowej;

Ustawa, Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t. Dz. U. 2 2018 r., poz. 56 ze zm.);

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2018, poz. 512 ze zm.);

Ustawa o obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z
2017 r., poz. 1768 ze zm.);

Ustawa o IKE/IKZE

ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (t,j. Dz. U. z 2016 r. poz.
1776);

Ustawa o podatku dochodowym od
os6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (t.j. Dz.
U.z2018r., poz. 200, ze zm.);

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj. Dz.
U.z 2017 ., poz. 2343, ze zm.);

Ustawa o PPK

ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz.U. 2 2018. poz. 2215 ze zm.)

Ustawa o przeciwdziataniu praniu

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz

pieniedzy finansowaniu terroryzmu (t,j. Dz. U. 2 2018 r. poz. 723 ze zm.);

WIG Warszawski Indeks Gietdowy;

mWIG40 Indeks 40 $rednich spétek notowanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie;

sWIG80 Indeks 80 matych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie;

WIG20short Indeks ksztattujacy sie odwrotnie do indeksu WIG20);

WIBID 6M stawka procentowa (Warsaw Interbank Bid Rate) jakg banki zaptacg za przyjecie w

depozyt Srodkéw w PLN na termin sze$ciomiesigczny (6M) od innych bankéw.
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2. Statut Funduszu

Statut
IPOPEMA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I.FUNDUSZ
ROZDZIAL 1. Postanowienia ogoéine

Art.1.  Fundusz

1.

w N

N oo

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac
skroconej nazwy IPOPEMA SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

[skreslony]

Whytacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okre$lone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczeg6inym uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art.2.  Towarzystwo

1.

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu Towarzystwa albo jednego
cztonka zarzadu Towarzystwa tacznie z jednym z prokurentow facznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikéw,
ktérzy beda umocowani do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu,
dokonuije rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art.3.  Depozytariusz

1.

w

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna z
siedzibgq w Warszawie, przy ul. Prostej 18.

Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Depozytariusz i Towarzystwo dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynno$ci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu na zasadach okreslonych
w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnoci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych papierami wartosciowymi
stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktdry nie
posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rwnowaznych wymogdw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze
zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy.

Art. 4. Definicje i skroty
1. W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:
1) Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na podstawie umowy z

Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy inne czynno$ci na rzecz Funduszu,

2) Aktywa Funduszu —mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte

przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,
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3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do danego
Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skiadnika aktywéw lub zobowigzan, odbywajq sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki po$rednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuijg sie takg czestotliwoscia,
i wolumenem,

4a) Depozyt— depozyt w banku krajowym lub instytucji kredytowej, o terminie zapadalnoci nie dtuzszym niz rok, ptatny na zadanie lub ktéry
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

5) Depozytariusz — mBank Spétka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu,

6) Dystrybutor — podmiot uprawniony do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, umocowany na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania o$wiadczer woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzien Wyceny — dzief wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA,

7a) Dzwignia finansowa — powstaje w wyniku zwiekszania ekspozycji Subfunduszu poprzez nabycie aktywow o warto$ci przekraczajacej
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Efekt taki Subfundusz moze osiagna¢ poprzez otwarcie pozycji w Instrumentach Pochodnych,
ktore nie wymagaja posiadania catosci srodkéw pienigznych na pokrycie warto$ci instrumentu bazowego lub poprzez zawarcie transakcji
repo, sell-buy-back lub poprzez zaciagniecie pozyczki. Poziom dzwigni finansowej mierzony jest za pomocg Ekspozycji AFI liczonej
wedtug metody zaangazowania,

7b) Ekspozycja AFI liczona wedtug metody zaangazowania — ekspozycja AF| liczona zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze
skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku skfadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie,

9) Fundusz — IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9a) Fundusze Diuzne - fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg,
ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % swoich aktywéw:

1) wdepozyty bankowe i instrumenty dtuzne lub,

2)  w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania, ktdre zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywow w depozyty
bankowe i instrumenty diuzne,’

10) GPW - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

11) Indywidualne Konto Emerytaine lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie
z przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych,

11a) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz
dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania
jego danych w ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,

11b) Instrumenty dtuzne — instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, lub papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu
oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu,

12) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub po$rednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stdp procentowych,

13) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b)  ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz

397 dni, lub

c)  ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,

o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty na warunkach rynkowych, przy czym

przejsciowa utrata ptynno$ci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

Instrumentu Rynku Pienieznego,

14) Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu,

14a)Instrumenty udziatowe - instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe oraz inne instrumenty finansowe, inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

14b) Kluczowe Informacje —dokument zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu 1286/2014,
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15) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

16) Konwersja Jednostek Uczestnictwa, Konwersja — zlecenie, w ramach ktérego nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (Subfundusz zrodtowy lub fundusz zrodiowy) oraz nabycie
jednostek uczestnictwa odpowiednio innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub Subfunduszu (Subfundusz docelowy lub
fundusz docelowy),

16a)Koszty objete WKC - obcigzajace Aktywa danego Subfunduszu koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng funduszu, to jest koszty, o ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 i 613), z wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio

przez uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

(objete wskaznikiem kosztow catkowitych, publikowanym w prospekcie informacyjnym Funduszu),

16b) MSCI ACWI - indeks MSCI ACWI Net Total Return USD Index (Bloomberg: M1WD),

16c) Kwalifikowana Posta¢ Elektroniczna — o$wiadczenie woli, wyrazone w formie elektronicznej (cyfrowej), ktdrej autentycznos¢ i
wiarygodno$¢ gwarantowana jest poprzez wykorzystanie kwalifikowanego podpisu elektronicznego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania w odniesieniu
do transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajacym dyrektywe 1999/93/WE (Dz.Urz. UE L 257, s. 73),

16d) Mate i Srednie Spétki — to spotki o kapitalizacji mniejszej niz najwieksza spétka z mWIG40,

17) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a
ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

18) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

18a) Okres przejSciowy — okres, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej

Brytanii i Ilandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspoinoty Energii Atomowe;j,

19) Opfata Wyréwnawcza — optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
Zlecenia Konwers;ji lub Zamiany, na zasadach opisanych w art. 27,

20) Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,

21) Pracownicze Programy Emerytaine, PPE - Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z Funduszem
i na warunkach w niej okreslonych,

21a) Produkt Specjalny — produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, programéw inwestycyjnych,
pracowniczych programéw emerytalnych lub grupowych plandw oszczednos$ciowych, na zasadach okreslonych w Statucie i
odpowiedniej umowie i regulaminie,

21b) Rating inwestycyjny — ocena kredytowa krétko terminowa lub dlugoterminowa, nadana przez agencje ratingowe znajdujace sie na
liscie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA), na poziomie inwestycyjnym,

22) Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy integraing czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

22a) Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

23) Rejestr Uczestnikdw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszuoraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,

23a) Rozporzadzenie 1286/2014 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w
sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP),

23b) Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji UE nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieA, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy dzwigni finansowej przejrzystosci i nadzoru.

24) Statut - statut IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

25) Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegdblnosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami,

26) Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

27) Tabela Optat — zestawienie opfat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

28) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

29) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem,

30) Uczestnik IKE/IKZE lub Oszczedzajacy — osoba fizyczna, ktora gromadzi rodki na IKE/IKZE,

31) Umowa o prowadzenie IKE/IKZE —umowa zawarta migdzy Funduszem a osobg uprawniong do gromadzenia oszczednosci w ramach
IKE/IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia IKE/IKZE
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31a) Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego - umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujgca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym,

31b) Umowa o sktadanie zlecen zaliczkowych - umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujaca uprawnienia i obowigzki
Funduszu i Uczestnika w zakresie realizacji odkupien Jednostek Uczestnictwa z zadaniem wyplaty zaliczkowej,

32) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

33) Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego,

34) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

35) Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

35a) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych,

36) Ustawa o rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

37) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

38) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o
zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

39) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu,

39a) WIBID 6M - stawka procentowa (Warsaw Interbank Bid Rate) jaka banki zaptacq za przyjecie w depozyt $rodkéw w PLN na termin
sze$ciomiesieczny (6M) od innych bankéw,

40) Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny,
dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédiowego) i za uzyskane w ten
sposdb $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

2. llekro¢ w Statucie wymaga sie zachowania formy pisemnej dla dokonania okreslonej czynnosci, uznaje sig, ze czynno$¢ dokonana z
wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej spetnia wymag zachowania formy pisemne;j.

Art. 5. Subfundusze
1. Fundusz skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) [skreslony]

2) Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,

3) Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny,
4) Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

5) Subfunduszu IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,
6) Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny,

7) Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

8) Subfunduszu IPOPEMA Akcji Dywidendowych,

9) [skreslony]
10) Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus,
11) Subfundusz IPOPEMA Obligaciji Korporacyjnych.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze uméw badz nabywaniu
przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sa przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

Art. 5a. Kryteria doboru lokat Subfunduszy
1. Subfundusze bedg dokonywaly lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, w zakresie odpowiadajacym
prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz kryteria doboru lokat, sposréd gtownych
kryteriow doboru lokat okreslonych ponizej, okreslone sg w Czesci Il Statutu.
2. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inacze;.
3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sa:
1) w przypadku instrumentow udziatowych:
ryzyko dziatalnoSci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,
) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub
w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu;
e) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit d) — takze relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa
poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spétki;
2) w przypadku Instrumentéw dtuznych, w tym obligacji zamiennych na akcje:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

o Qo
- =
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c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego,

d) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f)  dodatkowo, w przypadku papieréw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreSlonymi w lit. a) do e) — takze warunki zamiany
obligacji na akcje;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspdlnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytdw, rowniez w porownaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

w przypadku Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu
bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkosé
transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) — 5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Art. 5b. Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy
1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej.
2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

)
2)
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papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, w tym London Stock Exchange w Okresie przej$ciowym,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym

niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New

York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian

National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican

Stock Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock

Exchange, Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange po uptywie Okresu przejsciowego,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej

oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw
lub instrumentdw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok ptatne na zadanie lub

ktore mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze

bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w

prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq

regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Parstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub



b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 2),

7) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych.

3. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywa¢ papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym na zasadach okre$lonych w Ustawie.

4. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikaja z umoéw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wkasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce.

5. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq spetniajace
wymogi okreslone w Ustawie — pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspélnego inwestowania.

6. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.

7. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

8. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Art. 5¢. Warunki zawierania umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej.

2. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Paristwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w parstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo czlonkowskie, takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ
Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade
(CBQT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, IntercontinentalExchange, Australian Securities Exchange,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange,
Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX
Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, Tel Aviv Stock
Exchange, Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange po uptywie Okresu przejSciowego oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Umowy, o ktdrych mowa w ust. 2 moga by¢ zawierane pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen Iub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysoko$¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 5b ust. 2 pkt 1-4 i 6, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 5b ust. 2 lub przez rozliczenie pienigzne.

4. Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sa nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz aktywéw moze by¢
nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz
utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochodow.

5. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, wymienione szczeg6towo w Czesci Il statutu, mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celdw:
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7)

8)
9)

jedli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzer gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartoSci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;
jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartoci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stop procentowych;

w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

6. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji.

7. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

)

strong, transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD

innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w

tym panstwie;

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym

czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rbwnowazaca;

baze dla tych instrumentéw, zgodnie z art. 116a ust. 2 pkt 3) Ustawy, stanowia;

a) indeksy,

b) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery warto$ciowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

Art. 5d. Limity inwestycyjne Subfunduszy
1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej.
2. Fundusz lokujac $rodki Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

)
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Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze lokowac do 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z

transakgji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i

Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywdw, nie przekroczy 40%

warto$ci Aktywow Subfunduszu,

podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt

3). W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej

niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz do 25% wartoci Aktywdw Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, (w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych), lub

b) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg,



10.

1.

12.

13.

14.

15.

spetnienie wszystkich Swiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczehn pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych.

6) Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 5) nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywdw Subfunduszu

7) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgii, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowe;.

Suma lokat, o ktdrych mowa w art. 5b ust. 2 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo czlonkowskie,

4) jednostke samorzadu terytorialnego Pafstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo czionkowskie.

Fundusz moze lokowac do 35% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 5, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez

podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 7.

Fundusz, moze nie stosowac ograniczen Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 5i 6, z tym Zze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat

w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery wartoSciowe zadnej z tych emisji nie moze

przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 7, moze by¢ wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski oraz kazde Panstwo cztonkowskie, a takze Stany Zjednoczone Ameryki, Wielka Brytania, Australia, Japonia, Kanada, Nowa

Zelandia i Szwajcaria.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego

otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktérym mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy lub tytutéw uczestnictwa

funduszu zagranicznego lub tytuly instytucji wspoéinego inwestowania, o ktorej mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy.

taczna wartos¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty

uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac:

1) papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogoinej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papieréw,

2) wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktdrymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i
umarzajacej je na zadanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

5) wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktorych mowa w ust. 11 pkt 3) — 5), Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia na rachunek Subfunduszu papieréw

warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papieréw diuznych

lub Instrumentéw Rynku Pienigznego albo warto$ci netto papieréw wartoSciowych w emisji.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 5b ust. 6, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia warto$¢ papierow

wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze instrumentdéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacii, kiedy

instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami

podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2

pkt 1) i2), z tym ze taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

ROZDZIAL Il. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

Art. 6. Wplaty do Funduszu

1.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Okres sktadania zapiséw
rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 31 dni.
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Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6) w tacznej wysokosci

nie nizszej niz 4 000 000 ztotych. taczna wysokos¢ wplat do kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nie bedzie

nizsza niz 100 000 zt.

Towarzystwo w ramach zbierania wptat na utworzenie Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie przyjmowato wptaty wytacznie

do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6). Przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1), 3) i 5) rozpocznie sie nie pozniej niz w terminie 5 lat od zakoriczenia przyjmowania wptat, o ktorych

mowa w ust. 2.

Zapisy do Funduszu moga by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci

prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Whptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w ztotych, wytgcznie przelewem w okresie trwania

zapisow, o ktérym mowa w ust. 1. Za dzieri dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz zaksiggowat Srodki pochodzace

z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na

Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych

zapisami i bedzie wynosic¢ 100 ztotych.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje

wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sig. Dla

wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapiséw wiasciwie i w petni wypetnionego

formularza zapisu, oraz dokonanie wptaty.

Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okre$lonym w ust. 5 sg dokonywane na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez

Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu numer rachunku, na ktory nalezy dokona¢ wptat na Jednostki

Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek

Uczestnictwa nastapi w oparciu 0 waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa

przypadajacych na dokonang wptate, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres

od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na Jednostki

Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wpfaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznosci

zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) wktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne
lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) — 3) oraz pobrane optaty

manipulacyjne.

W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do ktéregokolwiek z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6) w minimalnej

wysokosci okreslonej w ust. 2 oraz suma wpfat do tych Subfunduszy jest nizsza 4 000 000 ztotych, Fundusz nie zostaje utworzony a

wptaty dokonane do tych Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposob okreslony w ust. 10.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie ktoregokolwiek z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1

pkt 1), 3) i 5) doszto do skutku, powinna by¢ nie mnigjsza niz 100 000 zt. JeZeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na jednostki

uczestnictwa danego Subfunduszu wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktrej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz

ten nie zostaje utworzony a wptaty dokonane do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust.

10. W przypadku zaistnienia sytuacii, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim proces zapiséw moze by¢ powtdrzony, przy czym termin

ponownych zapisdw zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.ipopematfi.pl na 14 dni przed planowanym

dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.

ROZDZIAL Ill. Uczestnicy Funduszu

Art. 7. Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;

1)
2)
3)

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

- zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Art. 8. Osoby fizyczne
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga byé wykonywane:
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1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wytacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnoSci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekuriczego,

3) wprzypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnoSci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekuiczego.

Art. 9. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajaca w imieniu osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow potwierdzajacych umocowanie.

2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art. 10. Petnomocnicy

1. Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika
Funduszu lub przez petnomocnikdw.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze wskaza¢ dowolna liczbe petnomocnikéw.

Art. 11. Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobe zatrudniong przez
Towarzystwo, lub w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora, lub  z wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci
Elektronicznej,albo z podpisem po$wiadczonym notarialnie.

2. . skreslony

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé po$wiadczone przez polska, placéwke
dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

5. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢é zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem
petnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

6. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.

7. Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:
1) dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,
2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz REGON.

8. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, Ze nie dotyczy to petnomocnictw udzielonych bankom
lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Art. 12. Rodzaje petnomocnictw

1. Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo bez ograniczer upowaznia do dokonywania wszelkich czynno$ci, w takim samym zakresie jak
mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po
udzieleniu petnomocnictwa.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

3. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem
petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wechodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Art. 13. Kolejnos¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

1. Zazlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
realizacja powinna sig odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

2. W przypadku ofrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktérych mowa wyzej, jako pierwsze wykonywane sg
Zlecenia ztozone przez Uczestnika, a nastepnie zlecenia ztozone przez petnomocnika.

3. Fundusz stosuje nastepujaca kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem
zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie
petnomochnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie odkupienia z tytutu kosztéw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego
(4. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie konwersji, zlecenie odkupienia
spadkowego, zlecenie odkupienia zawierajace zadanie odkupienia zaliczkowego, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje z Subrejestru zmartego Uczestnika zlecen, przed otrzymaniem informacii, ze
Uczestnik pozostawat w matzenskiej wspélnocie majatkowe;.

Art. 14. Swiadczenie dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu
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Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w diuzszym okresie inwestowac znaczne $rodki w Jednostki

Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wigkszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu zawarcie umowy o $wiadczenie

dodatkowe, ktéra bedzie okre$lata szczegdtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia dodatkowego

przez Towarzystwo.

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy o $wiadczenie dodatkowe, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do

otrzymania $wiadczenia dodatkowego bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wiekszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w

Funduszu, ze faczna $rednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa

w tych Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000 ztotych.

Towarzystwo moze w drodze uchwaty obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

a) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Produktu Specjalnego,

b) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,

c) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, jezeli umowe, o ktérej mowa w ust. 1, zawarta w imieniu swoich klientéw (Uczestnikéw Funduszy) ta firma inwestycyjna
lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajace ich portfelem,

d) wstosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego
inwestowania majacymi siedzibe za granica, instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi lub
towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

Swiadczenie dodatkowe przyznawane przez Towarzystwo, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu jako okreslona

procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu

i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ $wiadczenia dodatkowego przyznawanego przez Towarzystwo, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do

kazdego Subfunduszu zaleze¢ bedzie w szczegdlnosci od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane

przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu
rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia

Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dlugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest

w umowie o $wiadczenie dodatkowe, o ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie dodatkowe, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo,

dziatajace w imieniu Funduszu, ze $rodkdw pobranych przez Towarzystwo jako wynagrodzenie za zarzadzanie danym Subfunduszem.

Spetnienie $wiadczenia, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika

Funduszu Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia dodatkowego (z zastrzezeniem

obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia

dodatkowego, chyba Zze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia dodatkowego w formie przelania na jego rachunek
pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia dodatkowego, a w umowie o $wiadczenie dodatkowe przewidziano taka forme spetnienia
$wiadczenia dodatkowego.

Bez uszczerbku dla ust. 8, zadanie spetnienia $wiadczenia dodatkowego w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika

Funduszu kwoty naleznego mu $wiadczenia dodatkowego, jest skuteczne pod warunkiem, ze zostanie doreczone Towarzystwu na

pismie, najpozniej na 7 dni roboczych przed datg wyptaty Swiadczenia, i bedzie wskazywac rachunek pienigzny, na ktéry ma zostac¢

dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego).

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15. Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

2a.
2b.

2c.

2d.

2e

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez dany
Subfundusz okreslone sq w Czesci Il Statutu w zakresie odnoszacym sie do danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii moga by¢ taczone lub dzielone.

Decyzje oraz zasady potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa podejmuje Zarzad Towarzystwa i ogtasza to w sposéb wskazany
w art. 41 Potaczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ w przypadku znacznego spadku ich wartoSci.

taczeniu beda podlegaty Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w obrebie tych samych kategorii tak, aby catkowita warto$¢
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu posiadanych w wyniku taczenia byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przed taczeniem. Laczenie ze sobg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii nie jest dopuszczalne.
Podziat jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu przez okreslong liczbe na réwne czesci.

. W wyniku potaczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takq iloS¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich warto$¢ odpowiadata wartosci
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posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.

2f. Po potaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej liczbie posiadanych przez

niego Jednostek Uczestnictwa w sposdb wiasciwy dla potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2g9. W wyniku potaczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich warto$¢ odpowiadata wartosci

posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.

3. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:

1)
)
)
)

B w N

3a.
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zasadami zbywania,

wysokoscig minimalnych wptat,

wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3a pkt 11) lit. c,

wysokoscig i sposobem obcigzania ich kosztami, w tym wynagrodzeniem za zarzadzanie.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore charakteryzujg sie tym, Ze:

a) sazbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktore charakteryzujq sie tym, ze:

a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktdre charakteryzujq sie tym, ze:

a) sag zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach danego Produktu Specjalnego lub
IKE/IKZE okre$la umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego lub umowa o prowadzenie IKE/IKZE;

b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sg zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktére charakteryzujg sie tym, ze:

a) s zbywane w ramach w ramach Produktow Specjalnych, Indywidualnych Kont Emerytainych lub Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D w ramach danego Produktu
Specjalnego lub IKE/IKZE okresla umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego lub umowa o prowadzenie IKE/IKZE;

b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sg zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, ktore charakteryzujq sie tym, ze:

a) sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sg zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktore charakteryzujg sie tym, ze:

a) sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sg zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii G, ktére charakteryzuja sie tym, ze:

a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych oferowanych podmiotom prowadzacym

dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjne;.

Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | w ramach danego Produktu Specjalnego okresla umowa o

przystapienie do tego Produktu Specjalnego;



9) Jednostki Uczestnictwa kategorii P, ktére charakteryzuja sie tym, ze:

a) sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych innych niz Produkty, ktére przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy

wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego Produktu Specjalnego

okresla umowa o prowadzenie tego Produktu Specjalnego oraz umowa o prowadzenie IKE/IKZE;

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

10) Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktdre charakteryzujg sie tym, ze:

a) sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, ktére przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Produktu Specjalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego Produktu
Specjalnego okresla umowa o prowadzenie tego Produktu Specjalnego;

) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

) s zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;
e
)

oo
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11) Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegajg optatom manipulacyjnym,
d) sazbywane bezposrednio przez Fundusz.
12) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
ponosza koszty do wysokosci wskazanej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
sq zbywane wytacznie za po$rednictwem podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
13) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 1, ktore charakteryzujq sie tym, ze:
a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
14) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 2, ktdre charakteryzujg sie tym, ze:
a) sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
15) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 3, ktére charakteryzuja sie tym, ze:
a) sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
16) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 4, ktére charakteryzuja sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
17) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 5, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
18) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 6, ktore charakteryzujq sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
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b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

19) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 7, ktére charakteryzujq sie tym, ze:
a) sazbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

20) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 8, ktdre charakteryzujq sig tym, ze:
a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

21) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 9, ktére charakteryzujq sie tym, ze:

a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

22) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 10, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

23) Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktdre charakteryzuja sie tym, ze:

a) sg zbywane w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dodatkowe warunki zbywania jednostek uczestnictwa kat.
PPE w ramach danego Pracowniczego Programu Emerytalnego okresla umowa o przystapienie do tego Programu,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) nie podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosSci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

sg zbywane wytacznie za po$rednictwem podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa

na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

9. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
1)osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;
2)osoby, ktéra Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do
warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktérych mowa w ust. 9, nie wehodzag,
do spadku po Uczestniku Funduszu.

11. Przez Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumie¢ Jednostki Uczestnictwa zbywane bez udziatu
podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, tj. Towarzystwa oraz innych Dystrybutoréw. Obejmuje to Jednostki
Uczestnictwa kategorii A1, ktdre sg zbywane w szczegdlnosci na podstawie dokonanej przez Uczestnika na rachunek bankowy
Subfunduszu wptaty bezposredniej Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
C, ktore sg zbywane w ramach PPE.

-
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Art. 16. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz sporzadza niezwtocznie i przekazuje Uczestnikowi Funduszu potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym no$niku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.
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2. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 1,

w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie
w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.
Osobom, ktdre w dniu 26 stycznia 2023 roku byty Uczestnikami Funduszu, ktére przed dniem 27 stycznia 2023 roku wyrazity zgode na
osobisty odbior potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub ktére przed dniem 27 stycznia 2023 roku nie wyrazity
zgody na przekazywanie potwierdzen, o ktdrych mowa powyzej przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, Fundusz
przekazuje te potwierdzenia na zasadach obowigzujacych przed dniem 27 stycznia 2023 roku.

Art. 17. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Rejestry oraz Subrejestry. W ramach
Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu.

Fundusz realizujac zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wplacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Subrejestr
zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.Wraz z otwarciem
pierwszego Subrejestru otwierany jest Rejestr dla tego Uczestnika.

Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

3) liczbe i Kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Funduszu za odkupione

Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
6) date oraz kwote dochoddéw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,
7) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
8) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczona liczbe Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.
Dane dotyczace Uczestnika IKE/IKZE i srodkow gromadzonych przez niego na IKE/IKZE ewidencjonowane sg na wyodrebnionym
zapisie w ramach Subrejestru.
Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie adresu
Uczestnika oraz rezydencji podatkowej) i o danych identyfikujacych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika),
na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki zaniechania
wykonania obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

Art. 18. Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemoZliwieniu
wykonywania zlecen odkupienia, zamiany lub konwersji z Subrejestru dotyczacych Srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Blokada, o ktorej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub na saldo Jednostek
Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru na
dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktéry zostat zatozony
jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek
dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 15 ust. 9 i 10 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru zmartego Uczestnika
Funduszu i otwarciu Subrejestréw na rzecz jego spadkobiercoéw, dokonywane sg wytgcznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli
wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby
przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku lub notarialnego aktu
poswiadczenia dziedziczenia.

ROZDZIAL IVa. Zgromadzenie Uczestnikow
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Art. 19a. Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

1.
2.

W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikéw.

O zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo ogtosi w sposob wskazany w art. 35 ust. 1, a nastepnie zawiadomi o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 19b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1.

2.
3.
4.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dziern Zgromadzenia Uczestnikdw.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Za zgodq Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw moga by¢ takze obecne inne osoby.

Art. 19c. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1.

w

10.
1.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2.

Zgromadzenie Uczestnikéw podejmuje uchwaty na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza sig protokét.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w
szczegblnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Przewodniczacy moze odebra¢ gtos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposob zaktdcajacej przebieg
posiedzenia. W wyjatkowych okoliczno$ciach przewodniczacy moze nakazac¢ takiej osobie opuszczenie sali obrad.

Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamo$¢ zebranych osdb, liczba przystugujacych im gloséw oraz czy uczestniczg w nim
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50 % Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyjac swoj regulamin.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacije oraz
udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Gtosowanie nad uchwatg jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sg protokotowane przez notariusza.

Art. 19d. Powiadamianie Uczestnikéw oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1.

Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedg publikowane przez Towarzystwo w sposéb wskazany w art. 35 ust. 1 najpdzniej
w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie.

W przypadku wniesienia oczywicie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad,
na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na
zasadach ogdlnych.

ROZDZIAL V. Nabywanie i Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie, odkupywanie, zamiana oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po
dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie
moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw.

Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy:

pierwsza wptata $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mnigj niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 20.000 zt oraz 5.000 zt,
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3a.

5a.

5b.

6a.

10.

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 500 zt oraz 100 z,

)
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 500 zt oraz 100 zt,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 500 zt oraz 100 zt,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 500 zt oraz 100 zt,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 500 zt oraz 100 zt,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 500 zt oraz 100 zt,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 500 zt oraz 100 zt,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1000 zt oraz 100 zt
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 500 zt oraz 100 zt,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 500 zt oraz 100 zt,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 500.000 zt oraz 100 zt.
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 500 zt oraz 100 zt,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 500 zt oraz 100 zt,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 500 zt oraz 100 zt

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 500 zt oraz 100 zt,

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 500 zt oraz 100 zt,

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 500 zt oraz 100 zt,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 500 zt oraz 100 zt,

0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 500 zt oraz 100 zt,

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 500 zt oraz 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 500 zt oraz 100 zt

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 500 zt oraz 100 zt.

Fundusz moze okre$la¢ nizsze minimalne wpfaty w ramach pierwszej wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 3 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie jednostek
Uczestnictwa tej kategorii.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sa w ztotych.
Sposdb i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany lub konwersji reguluje prospekt
informacyjny Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 8-13, wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng
optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia oraz podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, jezeli
przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, nastgpuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow
nieposiadajgcych petnej zdolno$ci do czynnoéci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkow od Uczestnika
w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okre$lonych w obowigzujacych
przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomigdzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Srodkow pienigznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie
diuzszy niz 5 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment
wptyniecia $rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach Zamiany,
Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zamiany posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w
Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédiowy). W celu
dokonania zamiany, Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie zbywa, w
zamian za $rodki pieniezne pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w jednym
Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢
zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
zamknietego.

Osoba skfadajaca zlecenie Zamiany lub Konwersji moze byC obcigzona Optatg Wyréwnawcza, optatg za Zamiane lub optatg za
Konwersje.

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem Umowe o sktadanie zlecen zaliczkowych, na mocy ktérej Fundusz wyptaci Uczestnikowi, w
ramach realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny, cze$¢ Srodkéw
pienieznych w formie zaliczki.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie wyptaty zaliczkowej, odkupienie nastapi na zasadach okreslonych w
Umowie o sktadanie zlecen zaliczkowych.

Zlecenie odkupienia zawierajace zadanie wyptaty zaliczkowej musi wskazywa¢ kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej oraz dotyczy¢
kwoty nieprzekraczajacej 98 % wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z ostatniego dostepnego Dnia Wyceny w chwili sktadania zlecenia.Umowa o sktadanie zlecen

1
1
1
1
1
1
1
20)
21)
2
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1.

12.

13.

zaliczkowych moze okresla¢ dodatkowe warunki niezbedne do prawidtowego ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie
wyptaty zaliczkowej.

W przypadku niespetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 10 lub ztoZenia takiego zlecenia przez Uczestnika, ktdry nie zawart z
Funduszem Umowy o sktadanie zlecen zaliczkowych, zlecenie odkupienia zawierajace zadanie wyptaty zaliczkowej bedzie traktowane
jak zwykte zlecenie odkupienia, bez zadania wyplaty zaliczkowe;.

W przypadku, w ktdrym taczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zlecenia odkupienia zawierajace zadanie wyptaty
zaliczkowej realizowane beda zgodnie z kolejno$cig ich wptywu do Agenta Transferowego. Zlecenia, w odniesieniu do ktérych wyptata
zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe tacznie 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zostang pominigte.

Fundusz moze zmieni¢ prég procentowy, o ktérym mowa w ust. 12. O zmianie progu Fundusz informuje na stronie internetowej
Towarzystwa.

Art. 21. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1.

3.
4,

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej 0 pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacy z
podzielenia kwoty $rodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

[skreslony]

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do trzech miejsc po przecinku.

Art. 22. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie
jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek,
jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

Art. 23. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.

5.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie przekraczajacy dwdch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie diuzszym niz 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przekroczy 500 000 000 (pie¢set miliondw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, w

przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najp6zniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw) ztotych.

Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL VL. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 24.
[skreslony]

Art. 25. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31 Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od warto$ci $rodkow wptacanych
przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w Funduszu, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajacq Jednostki Uczestnictwa w czesci lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, lub

4a) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajacq Jednostki Uczestnictwa, zapisanych na Subrejestrach otwartych za po$rednictwem danego Dystrybutora, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE, lub

6) wysoko$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okre$lajg art. 61 ust. 1, 72

ust. 1,83 ust. 1, 94 ust. 1, 105 ust. 1, 116 ust. 1, 127 ust. 1, 149 ust. 1, art. 161 ust. 1.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz

iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust.

4 powyzej, oraz kwoty wptacanej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 3 pkt. 6 dotyczacego zbywania

Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktéw Specjalnych, ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach

danego Produktu Specjalnego.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére s udostepniane na stronie internetowej

Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o prowadzenie

Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE. Optata manipulacyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla poszczegdinych

Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wéwczas Tabela Opfat dla danego Dystrybutora.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okres$lona przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32

ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

Art. 26. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu, lub,

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w czesci lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
Uczestnika w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepiséw prawa

podatkowego, stosowane beda zmienione przepisy. Jednostki Uczestnictwa umarzane sa wedtug zasady HIFO, . jako pierwsze

umarzane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 61 ust.

2,72 ust. 2, 83 ust. 2, 94 ust. 2, 105 ust. 2, 116 ust. 2, 127 ust. 2, 149 ust 2, art. 161 ust. 2.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz

iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w ust.

4 powyzej oraz warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na

stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o

prowadzenie Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE. Opfata manipulacyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla

poszczegolnych Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wowczas Tabela Optat dla danego Dystrybutora.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo w Tabeli Opfat.
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8.

Optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

Art. 27. Optata manipulacyjna za Zamiane lub Konwersje i Optata Wyréwnawcza

1.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji albo Zamiany
moze pobiera¢ optate za Konwersje albo optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych za Konwersje oraz za Zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy
okreslajg art. 61 ust. 4, 72 ust. 4, 83 ust. 4, 94 ust. 4, 105 ust. 4, 116 ust. 3, 127 ust. 3, 149 ust. 3, art. 161 ust. 3.

Optata za Konwersje oraz opfata za Zamiane stanowig optaty, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Stawki opfaty za Konwersje oraz optaty za Zamiang ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o
prowadzenie Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE. Optaty manipulacyjne moga by¢ ustalone odrebnie dla
poszczegolnych Dystrybutorow. Sporzadzana jest wowczas Tabela Optat dla danego Dystrybutora.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach Konwersji albo Zamiany, oprécz optaty za Konwersje albo optaty za
Zamiane jest pobierana optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji lub Zamiany (Optata
Wyréwnawcza), opisana w ust. 6.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym jest réwna réznicy
pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wcze$niej przy nabyciu
konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy
przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa funduszu zrodiowego lub Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku
dokonanej wcze$niej Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie
jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi Konwersjami lub Zamianami tych jednostek
uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza
od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana. Tabela Optat dla danego
Dystrybutora moze przewidywac, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa funduszu zrédiowego lub
Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej Konwers;ji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie optaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrédlowym i Opfata wyréwnawcza stanowi réznice
pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrodiowym lub Subfunduszu
zrodiowym (nie uwzglednia sie w takim przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wczes$niejszych Konwersjach lub Zamianach).

Art. 28. Inne rodzaje optat

1.

2.

Towarzystwo moze pobieraC optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreslony w
art. 25 - 28, w zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 oraz w zwigzku z prowadzeniem
IKE/IKZE - na zasadach okre$lonych w art. 31.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1, stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Art. 29. Zmiana wysokosci optat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znieS¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych

grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach

opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do

okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Produktu Specjalnego utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 30,

2) w przypadku odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych, oraz w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o $wiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,
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7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,

8) w przypadku gromadzenia oszczedno$ci na IKE/IKZE na zasadach okre$lonych w art. 31.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana
w Tabelach Opfat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo ztozy¢ zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegétowe zasady realizacji zlecen w ramach reinwestycji
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

ROZDZIAL VII. Szczegolne formy oszczedzania

Art. 30. Produkty Specjalne

1.

3.

Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktow Specjalnych. Produkty Specjalne moga byé oferowane
przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, programoéw inwestycyjnych, pracowniczych programéw emerytalnych lub
grupowych plandw oszczedno$ciowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub deklaracji uczestnictwa w
Produkcie Specjalnym, w ktdrej akceptuje sie warunki okre$lone w regulaminie Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin
prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegdlnosci moze okreslaé: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego
Produktu Specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos¢
okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢ przystepujacy do Produktu
Specjalnego, w szczegolnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z innym produktem finansowym, wysoko$¢ optat
manipulacyjnychoraz podstawy ich naliczania.

Produkty Specjalne, w tym celowe plany inwestycyjne (CPI) oraz programy inwestycyjne, moga by¢ prowadzone na nastepujacych

zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie lub
regulaminie,

2) uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wigze si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematyczno$ci wptat do Subfunduszu lub
Subfunduszy (w przypadku CPI) lub minimalnej badz maksymalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa w Produkcie
Specjalnym lub sumy wptat Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wpfaty lub
czestotliwosci regularnych wyptat,

3) umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegoino$ci okresla¢ nazwe Produktu Specjalnego, wysoko$¢ lub sume
wptat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowac srodki lub uczestniczy¢ w Produkcie
Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposéb informowania Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu,

4) maksymalna optata manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza
niz 6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, przy
czym moze byc¢ ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego.

Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastepujacych zasadach:

1) szczegbtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawcg, ktdra okresla w szczegdlno$ci wysoko$¢ i
sposob pobierania optat manipulacyjnych oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Grupowe plany oszczednosciowe (GPO) moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace Produktéw Specjalnych i PPE stosuje sie odpowiednio do GPO,

2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikéw GPO, Pracodawca moze réwniez
uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikéw GPO,

3) wramach GPO Rejestr moze zosta¢ otwarty réwniez dla pracodawcy uczestnikow GPO,

4) Fundusz moze zawrze¢ umowe GPO wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

W ramach Produktéw Specjalnych Uczestnik moze réwnocze$nie lokowaé srodki pieniezne w Jednostki Uczestnictwa kilku Subfunduszy

lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W ramach produktéw specjalnych Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa do

0,01 zt lub podwyzszy¢ ja, jednak do nie wigcej niz trzykrotno$ci minimalnej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii.

Art. 31. Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1.
2.

W ramach prowadzenia IKE/IKZE Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, | oraz kategorii P.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE/IKZE jest zawarcie przez osobe zamierzajacq
gromadzi¢ $rodki na IKE/IKZE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKE/IKZE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE/IKZE okre$lajq przepisy
Ustawy o IKE/IKZE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z uwzglednieniem ust. 4.

Prawo do wptat na IKE/IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktora ukoriczyta 16 lat. Matoletni ma prawo dokonywania wptat na IKE/IKZE
tyko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Fundusz wskazuje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE/IKZE, umozliwiajacy jego identyfikacje. Oszczedzajacym moze byé
Uczestnik Funduszu, bedacy osobg fizyczna, ktéra ukofczyta 16 lat i gromadzi Srodki na IKE lub IKZE.

188



Ta.

10.

1.

12.

13.
14.

15.

16.

Wszelkie zlecenia i dyspozycije dotyczace Srodkow gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone numerem IKE/IKZE wskazanym

przez Fundusz w Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Regulamin IKE/IKZE stanowiacy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz sama Umowa okres$lajg zasady funkcjonowania

IKE/IKZE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE/IKZE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE/IZKE, tj.

w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKE/IKZE umozliwiajace jego identyfikacie oraz sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednoSci
gromadzonych na IKE/IKZE,

2) sposéb postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKE/IKZE w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE/IKZE o $rodkach zgromadzonych na IKE/IKZE,

4) koszty i optaty obcigzajace Uczestnika IKE/IKZE w zwigzku z prowadzeniem IKE/IKZE w zakresie nieuregulowanym przepisami

statutu Funduszu,

) okres wypowiedzenia Umowie o prowadzenie IKE/IKZE,

) warunki i terminy dokonania wypfaty, wyptaty transferowej, cze$ciowego zwrotu oraz zwrotu,

) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) zasady dokonywania wptat na IKE/IKZE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem postanowien art. 20 ust. 3,

) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE/IKZE i informowania o tych zmianach,

10) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek
Uczestnictwa w ramach IKE/IKZE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat oraz kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach IKE/IKZE.

Przy pierwszej wplacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty transferowej, o ktdrej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach

IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktore;

maksymalna wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ 600 zt.

Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet oraz u Dystrybutorow.

Osoba zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie, iz

zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE, w tym w szczegolnoci, ze:

1) nie gromadzi $rodkéw na IKE prowadzonym przez inng instytucje finansowa, z zastrzezeniem, iz osoba ta moze zawiera¢ umowy
o prowadzenie IKE z réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem Ze taczna suma wplat
do funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy o IKE/IKZE. Jezeli osoba sktadajaca
o$wiadczenie osiggneta wiek 55 lat, w odwiadczeniu potwierdza réwniez, ze nie dokonata w przesziosci wyptaty $rodkow
zgromadzonych na IKE,

2) posiada IKE prowadzone przez inng instytucje finansowa, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucii i potwierdzajac, ze dokona
ona wyptaty transferowej.

Osobe zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKE informuje sie o ograniczeniach zwigzanych z wysokoscig dopuszczalnych wpfat na IKE,

liczba posiadanych IKE, nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela sie pouczenia o

konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie z obowigzujacymi przepisami w Ustawie o IKE w

dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

Osoba zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie, iz

zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczedno$ci na IKZE, w tym w szczegdlnosci, ze:

1) nie gromadzi $rodkéw na IKZE prowadzonym przez inng instytucje finansowa,

2) gromadzi $rodki na IKZE w innej instytuciji finansowej, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona
wyplaty transferowej.

Osobom wyzej wymienionym udziela sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE,

zgodnie z obowigzujacymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

Pierwsza wpfata na IKE/IKZE moze by¢ dokonana nie wcze$niej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

W Umowie o prowadzenie IKE/IKZE Oszczedzajacy moze wskazaé jedng osobe, ktérej zostang wyptacone $rodki zgromadzone na

IKE/IKZE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osoby

wskazanej przez Oszczedzajacego jako uprawnione do ofrzymania $rodkow z IKE/IKZE w przypadku jego $mierci osobami

uprawnionymi do tych Srodkéw sa spadkobiercy Oszczedzajacego.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE moze nastapi¢ wytacznie:

1) na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawniert emerytalnych i ukofczeniu 55 roku
Zzycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat na IKE nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem zlozenia przez Oszczedzajacego wniosku

o dokonanie wyptaty,

- przy czym przez dokonywanie wptat na IKErozumie¢ nalezy rowniez jako dokonywanie wptat na indywidualne konto emerytalne
prowadzone na rzecz Oszczedzajacego przez inng instytucije finansowa, jezeli srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku
wyptaty transferowej do IKE;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek osoby uprawnione;.

Wyplata srodkow zgromadzonych na IKZE moze nastapi¢ wytacznie:
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17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.
35.
36.

1) nawniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmnie;
w 5 latach kalendarzowych albo

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek Osoby Uprawnione;.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE/IKZE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zalezno$ci od wniosku

Oszczedzajacego albo osoby uprawnionej o dokonanie wypfaty.

Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, z IKE/IKZE nie moze

ponownie zatozy¢ IKE/IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE/IKZE, jezeli z IKE/IKZE dokonat wyptaty pierwszej raty.

Wyplata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE/IKZE moze by¢ dokonana:

1) z IKE/IKZE Oszczgdzajacego do indywidualnego konta emerytainego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytainego
prowadzonego przez inng instytucije, z ktéra Oszczedzajacy zawart Umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

2) zIKE Oszczedzajacego do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy,

3) z programu emerytalnego, w przypadkach o ktérych mowa w Ustawie o pracowniczych programach emerytalnych do IKE
Oszczedzajacego,

4) z IKE zmartego Oszczedzajacego na indywidualne konto emerytalne Uprawnionego albo do programu emerytalnego, do ktérego
Uprawniony przystapit,

5) zIKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE Osoby Uprawnionej,

6) z PPK zmartego matzonka Oszczedzajacego.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ Srodkéw zgromadzonych na IKE/IKZE, z wytaczeniem przypadku gdy

Uczestnik IKE/IKZE dokonuje konwersji pomigedzy prowadzacymi IKE/IKZE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez

Towarzystwo lub zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu cato$ci albo czesci Srodkow oraz wyptaty

transferowej okreslone sg w Regulaminie IKE/IKZE.

Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia Umowy rozpoczyna

sie w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez drugq strone o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu. W przypadku wypowiedzenia

Umowy zwrot, wyptata lub wyptata transferowa nastepuje przed uptywem okresu wypowiedzenia.

Ztozenie zlecenia wypfaty, wyptaty transferowej nie bedacej konwersja, lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez

Oszczedzajacego. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycje wyptaty catosci srodkow, wyplaty transferowej nie bedacej

konwersja, lub zwrotu. W przypadku gdy Oszczedzajacy nie ztozy jednej z wiw dyspozycji w terminie pozwalajacym na jej realizacje nie

pozniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusze odkupig jednostki uczestnictwa
zgromadzone na IKE/IKZE Oszczedzajacego i dokonajg zwrotu.

W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy, Umowa rozwigzuje sie z

uplywem tego terminu. Przez pierwsza wptate rozumie sie takze wplate Srodkdw pienigznych objetych wyptatq transferowg do IKE/IKZE.

Umowa rozwigzuie sie z dniem odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty

lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego, Fundusz

przed dokonaniem zwrotu cato$ci Srodkéw, w ciagu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez Oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje

na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w rozumieniu ustawy o

pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do programu emerytalnego.

Zwrotowi cato$ci $rodkow podlegajg Srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku wskazanym w ust.

28 - takze o kwote wskazang w ust. 28.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o

ktérych mowa w ust. 29 i jest obowigzany do ztoZzenia oéwiadczenia o zapoznaniu sig z tymi konsekwencjami.

Oszczedzajacy moze wystapi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci $rodkow zgromadzonych na IKE/IKZE pod warunkiem, ze $rodki

te pochodzity z wptat na IKE/IKZE oraz nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Zwrot catosci Srodkow nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuije likwidacja Funduszu a Oszczedzajacy nie spetia warunkéw do

wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 33.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu oraz innych okoliczno$ci wskazanych w art. 14 ustawy o IKE/IKZE, Fundusz

powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od dnia wystapienia zdarzenia, informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim

jest on zobowigzany dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg
finansowg albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania wyptaty transferowej oraz o skutkach
niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia. Skutkiem niedostarczenia potwierdzenia,

0 ktorym mowa w niniejszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot $rodkéw przyznanych Oszczedzajacemu w postepowaniu

likwidacyjnym.

Zwrot catosci Srodkéw zgromadzonych na IKE/IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

Zwrot czesci $rodkow zgromadzonych na IKE/IKZE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 26.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE/IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub Funduszy zarzadzanych przez

Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub Funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy

maksymalnej kwoty wptat na IKE/IKZE okre$lonej przepisami prawa. Uczestnik IKE/IKZE moze dokonywaé zamiany pomigdzy
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Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE/IKZE
Uczestnika.

37. Uczestnik IKE/IKZE moze dokona¢ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE/IKZE wytacznie na
jednostki uczestnictwa innych Funduszy lub Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki uczestnictwa zostang
zapisane na IKE/IKZE Uczestnika.

38. Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE/IKZE optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z
tabelg optat manipulacyjnych objeta Regulaminem IKE/IKZE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze
pobra¢ optate przy wyptacie, wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE nie uptyneto
jeszcze 12 miesigcy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% $rodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat
manipulacyjnych objetej Regulaminem IKE/IKZE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w
ramach IKE/IKZE, o ktérej mowa w ust. 36.

ROZDZIAL VIIl. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 32. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze kazdego
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybér godziny 23:00
uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami:
1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigcia,
2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich

dostepne sg kursy zamkniecia.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i s
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna warto$ci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

6. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

7. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspoine dla wszystkich Subfunduszy.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 33. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz Kluczowe Informacje na stronach internetowych Towarzystwa.

2. [skreslony]

3. Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

5. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje, umozliwiajac Inwestorom i Uczestnikom
zapoznanie si¢ z tymi informacjami przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Kluczowe Informacje udostepnia sie na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu 1286/2014.

Art. 34. Sprawozdania Funduszu

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okre$lajacych
zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa
www.ipopematfi.pl.

3. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

4. Roczne i polroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w
prospekcie informacyjnym.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Art. 34a. Publikacja informacji na temat sktadu portfela Subfunduszy
1. Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl publikuje informacje o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszy.
2. Informacja o poszczegoinych sktadnikach lokat Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1:
1) sporzadzana jest kwartalnie, wedtug stanu na ostatni Dzier Wyceny w danym kwartale kalendarzowym, w postaci tabeli obejmujacej:
a) identyfikacje portfela Subfunduszu,
b) informacje o sktadnikach portfela inwestycyjnego Subfunduszu wraz z informacjg o ich udziale w aktywach Subfunduszu ogétem;
2) publikowana jest w formie pliku pdf, nie p6Zniej niz ostatniego dnia miesigca nastepujacego po zakofczeniu kwartatu kalendarzowego,
za ktory sporzadzana jest taka informacja.
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Art. 35. Inne informacje

1.

Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegoino$ci informacje dotyczace
ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich
ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pimie, Fundusz bgdzie zamieszczat
ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe
zamieszczenie ogloszenia w dzienniku "Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogéinopolskim "Puls
Biznesu”.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 36.Utworzenie nowego Subfunduszu

1.

2.
3.
4

10.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa wszystkie osoby, o ktérych mowa w art.
7.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem, rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w dniu wejscia
w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Z uwzglednieniem postanowien art. 6 ust. 3 o
rozpoczeciu i zakoczeniu przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa oraz migjscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo
powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng stata, jednolita dla wszystkich
Jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie lub przez
Dystrybutora, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokonaé wptaty do Funduszu, na wydzielony
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.
Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie
mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna
wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z
zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.

Szczegdtowe informacije dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych zasadach prowadzenia zapisow
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych www.ipopematfi.pl i zamie$ci w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu

Art. 37. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt;

2) wprzypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w wysoko$ci przewyzszajacej limity okreslone:

a) [skreslony];

b) dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek — w art. 63 ust. 3 4;
c) dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny - w art. 74 ust. 3 i 4;
d) dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji - w art. 85 ust. 3 i 4;

e) dla Subfunduszu IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych - w art. 96 ust. 3i 4;
f)  dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny - w art. 107 ust. 3 4;

g) dla subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddw - w art. 118 ust. 3i 4;
h) dla subfunduszu IPOPEMA Akcji Dywidendowych - w art. 129 ust. 3i 4;

i) [skreSlony]

j) dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus - w art. 151 ust. 3i 4;

k) dla subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych —w art. 163 ust. 3 i 4;

- po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wiasnych Srodkdw.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30
dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktdrej
mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczes$nie.
Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.
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6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.
7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych
Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i
Uczestnikéw Funduszu.

3) O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkéw, oraz podmioty, za ktdrych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z
likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo, ogtoszeniem opublikowanym na stronie www.ipopematfi.pl, wzywa wierzycieli, ktérzy
posiadajg wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu.

4) O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktdrym mowa w art. 38 ust. 4.

5) Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie zbywa, a takze nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

6) Z dniem rozpoczecia likwidacji zaprzestaje sie ogtaszania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

7) W przypadku niezgloszenia roszczen przez wierzycieli, o ktérych mowa w pkt 3) powyzej, w terminie tam wskazanym, wyptaty
dla Uczestnikow zostang dokonane na postawie danych znanych likwidatorowi.

8) Likwidator w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu.

9) Po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1) sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1),
b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidaciji.

10) Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 9) powyzej likwidator przedstawia je do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.

11) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

12) Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

13) Srodki, ktére pozostaly po zakoriczeniu likwidacji, ktérych nie mozna byto zlozy¢ do depozytu, ani nie mozna byto, ze wzgledu na
ich warto$¢, rozdzieli¢ pomigdzy wszystkich uczestnikow Subfunduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.

14) Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego
Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 63, 63a, 74, 74a, 85, 85a, 96, 96a, 107, 107a, 118, 118a, 129, 1293,
151, 163, 163a.

ROZDZIAL XII. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 38. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu
zezwolenia lub od dnia wygasnigecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu,

3) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastepuje
jednoczes$nie tego rodzaju sytuacja, ze w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo
z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci Subfunduszu.

4. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

~
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ROZDZIAL XIll. Laczenie Subfunduszy

Art. 39. Tryb faczenia Subfunduszy

1.
2.

3.

Subfundusze moga by¢ ze soba taczone.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

[skreslony]

ROZDZIAL XIV. Postanowienia koncowe

Art. 40.
Obowiazywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 41. Zmiany Statutu

1.

No ok wd

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkéw, w ktérych Ustawa wymaga
zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Art. 42,
[skreslony]

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XV. [skreslony]

Art. 43. [skreslony]

Art. 44. [skreslony]
Art. 45. [skreslony]
Art. 46. [skreslony]
Art. 46a. [skre$lony]
Art. 47. [skreslony]
Art. 48. [skreslony]
Art. 49. [skreslony]
Art. 50. [skreslony]
Art. 51. [skreslony]
Art. 52. [skreslony]

Art. 53. [skreslony]

ROZDZIAL XVI. Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek

Art. 54,

1.

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.
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2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 - 23.
3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okres$la art. 61.

Art. 55. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat Srodkéw gtéwnie w akcje, w tym przede wszystkim
w akcje Matych i Srednich Spétek, lub inne papiery wartoéciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 56.Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art. 57. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace rodzaje Instrumentéw

Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
3. [skre$lony]
4. [skreslony]
5. [skreSlony]
6. [skreSlony]
7. [skreslony]
8. [skreSlony]
9. [skre$lony]
10. [skreslony]

Art. 58. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 59. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.

2. [skreSlony]

3. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5a ust. 3, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegblnosci:
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

4. [skreslony]

5. [skre$lony]

Art. 60. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
1) Instrumenty udziatowe —nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Instrumenty udziatowe emitowane przez Mate i
Srednie Spétki, w limicie uwzgledniane sa kontrakty terminowe na indeks mWIG40,
2) Instrumenty dtuzne - do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
2. Do 20 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.
3. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 165% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Art. 61. Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
2) 5 %.-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
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5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

)
5) 5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1%- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

0

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

2) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

3) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

4) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

5) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

6) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

7) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

8) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

9) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE,

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

3. [skre$lony]

4. Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrdwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

5. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

1
1
1
1
1
1
1
1

Art. 62. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 63. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 64,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywéw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujgce réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywédw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i

)
)
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjq Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,
0
1

1
1
1
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5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

8.

Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw

informatycznych.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszuw wysoko$ci
wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy
z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
wart. 64.
Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane s koszty, ktdre dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.
Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktére nie sa przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Subfunduszu w skali roku, pokrywa Towarzystwo.

Art. 63a. Pokrywanie kosztéow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 64 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

9) ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 64 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest
pobierane.

Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,

10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,

11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,

12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

13) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,
14) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,
15) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,
16) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
17) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,
18) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu, ktore:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),

przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych

ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie

Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie

na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego

okresu rozliczeniowego (1. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz

stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest

ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

Poszczegélnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za

wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Ya - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed

naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzieft Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
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alfadYa= Rfund5Ya- Rbench5Yq4

alfa5Ymaxa — warto$¢ rowna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfabYmaxq=max{alfabYy-»} 1=x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya= alfabYq4-1i alfadbYq> alf aSYmaxa oraz alfad5Y¢-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfaSYa= alfabYq4-1i alfadYq> alfadYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfaSYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> alf abYmaxa, to AalfabY ¢ wynosi:

(alfa5Yq- alfabY ¢-1)

AalfabYa=
|alfa5Yd-1 - alf a5Ymaxd|

alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za

okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31

grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona

jako:

alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 65% mWIG40TR (kod ISIN PL9999999078), tj. indeksu dochodowego 40 $rednich
spotek notowanych na GPW + 25% sWIG80TR (kod ISIN PL9999999060), tj. indeksu stanowigcego indeks dochodowy 80 matych
spotek notowanych na GPW + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajagcego poziom stopy
procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria
uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku
wedtug ponizszego wzoru, przy zatoZeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*{1+ 0,65*(mWIG40TR/mWIG40TRo-1)+ 0,25*(sWIGB0TRYSWIG80TRo-1) + Y%_, (0,10 * WIBID ON_k /365)}, gdzie:

Bench; — warto$¢ Benchmarku dla danego dnia,
Bencho — warto$¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
mWIG40TR; — warto$¢ mWIG40TR Index dla danego dnia,
mWIG40TRo — warto$¢ indeksu mWIG40TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
sWIG80TR: — wartos¢ sWIG80TR Index dla danego dnia,
sWIGB0TRo - warto$¢ indeksu sWIG80TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WIBID ONk - stawka WIBID ON dla danego dnia,
Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,
Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,
Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

RbenchbYq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rfund, = ( Ty

-1
WA”M) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na

RSFaq

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = ( Ta ) -1
WANuj , gdzie k = 1 oznacza Dzieft Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzient Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysoko$ci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabY 4= alfa5Yu-1i alfabYa> 0 oraz alfabY 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
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2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfabYq4-1ialfabYa> 0 oraz alfa5Y«> alfa5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq< alfabSYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y dn=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzie Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

7. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.
8. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:
1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzieh Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

9. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,
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4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzier Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

11. Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

12. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg,
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XVII. Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny

Art. 65,

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 - 23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okre$la art. 72.

Art. 66. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtdwnie w Instrumenty Rynku
PienigZznego oraz dtuzne papiery wartoSciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 67. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

2. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i bedzie sie zwiera¢ w przedziale 0-3 lata dla catego portfela Subfunduszu.
3. [skreSlony]

Art. 68. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig stopy procentowe, papiery wartosciowe, kursy walut,
2)  opcje, ktorych baze stanowig stopy procentowe lub kursy walut,
3)  transakcje dotyczace wymiany walut, stop procentowych i ryzyka kredytowego.
2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
1) plynnosci,
2)  ceny,
3)  dostepnosci,
4)  zgodnoSci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Art. 69. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 70. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadgq maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym.

2. [skreSlony]

3. [skreSlony]
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[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5a ust. 3 pkt 2) i 4), Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac
sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

) kryterium ptynnosci.

B w N

Art. 71. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

N o ok

1) Instrumenty dtuzne oraz Depozyty (z uwzglednieniem pkt 3 ponizej) — od 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 10% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Maksymalny udziat Instrumentéw diuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, stanowi 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy
czym limit ten nie obejmuje:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw diuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

Suma Instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, ktore nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu inwestycyjnego,
nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Subfundusz nie moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
Co najmniej 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu stanowig aktywa polskich emitentéw denominowane w walucie polskie;.

Do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogq stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.
Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 72. Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu

1.

3.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:

1) 1 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 1 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

4) 1 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

5) 1,75% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

6) 1,50% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

7) 1,25% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

8) 1%- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

9) 1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 1% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
2) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
3) 1,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
4) 1,8 % dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

) 1,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

) 1,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

) 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

) 1,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
9) 1,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
20) 1,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21) 1,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
22) 1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE,
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z i PPE
w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.
[skreslony]

1
1
1
15
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1
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4.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze byC pobierana oprocz Optaty Wyrédwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor
4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka
optaty za Zamiane, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z i PPE nie sq pobierane opfaty
manipulacyjne.

Art. 73. Dochody Subfunduszu

1.

2.

Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 74. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 75,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwiazane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci

0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 75.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikow Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegélinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywédw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywdw Netto wszystkich sposrdd Subfunduszy, ktorych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

)
)
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,
0
1

1
1
1
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6. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takg,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 74a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 75 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywéw funduszu,

3) prowizje i opfaty zwiazane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywdw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytuciji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwiazane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku.

2. W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych), koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
pie¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

Art. 75. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:
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w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 0,9 %,

)
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,15 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 0,75 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 1 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 1 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 0,9 %,
0
1

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 0,9 %
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 0,75 %,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 0,9 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 0,9 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem Ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

4. Poszczegblnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed

naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona

zgodnie ze wzorem:

alfadYa= Rfund5Ya4- Rbenchb5Yq

1
14
15
16
17
18
19
20
21
22

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej wartosci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa= max{alfa5Yy-x} 1<x<5

206



Aalfa5Yq - dzienna zmiana alf a5Y q dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfab5Yq= alfa5Yq- max{alfabYu-1; alf aSYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf aSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYq> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYa- alfabYa-1)
Aalfab5Yq=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:

alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace
kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotow, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢
poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M:1+0,3%)*d/365 + %.t, _, (0,10 * WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie odsetkowym w roku
(styczen-czerwiec), oraz

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365+(WIBOR6M1+0,3%)*d1/365} + X5, (0,10 * WIBID ON_k /365)], dla drugiego
okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht —warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym pétrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do kofica czerwca, od poczatku lipca do konca
grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

d;— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,
d — liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:
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Benchy,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi wartos¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dziern Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (—2—)—1
Jundy (W‘Wf“*) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie weze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Ya skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, = [L) -1 , . . . -
WAN jus , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie jq w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
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1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alfa5Ya-1i alfa5Y > 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfax X * AalfabYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfab5Ya< alfa5Ya-1i alfabYa> 0 oraz alfabYq> alf a5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa4-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya < alfabSYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY 4)
nie moze by¢ ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Zfi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y dn=1t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzie Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

7. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY q-1
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten sposdb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.
8. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:
1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuije sig, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz kofczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzien Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

9. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,
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10.

1.

12.

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzier Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, o ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktdrym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sq
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XVIIl. Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji

Art. 76.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okre$la art. 83.

Art. 77. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz bedzie dazyt do osiggnigcia powyzszego celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywow w réznego rodzaju
instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat..

3. Subfundusz lokujac Aktywa Subfundusz dazy do osiggania dodatnich stdp zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na
rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu).
ang. absolute return).

4. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmienno$cig sktadnikdw lokat
posiadanych w portfelu

5. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 78. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art. 79. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktdérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.
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[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]

Art. 80. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 81. Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1.

ok wn

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w akcje spétek, ktérych wzrost warto$ci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.

[skreslony]

Gtowne kryteria doboru lokat okresla art. 5a ust. 3 Statutu.

[skreslony]

[skreslony]

Art. 82. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty udziatowe — do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) Instrumenty dtuzne - do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 50% swoich
aktywow w Instrumenty udziatowe — do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 45 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit

ten nie obejmuje:

1) listéw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

3. Do 45% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
4. Do 45% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
5. Suma Instrumentéw diuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, ktére nie posiadajq nadanego przynajmniej jednego Ratingu

inwestycyjnego, nie moze stanowic wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

6. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu.
7. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Art. 83. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

©

5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P, -

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C
4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

)

0
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4) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

)
5)
6)
7)
8) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
)
)
)
)

1

1

1

1

1

19) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

3. [skreslony]

4. Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

5. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

Art. 84. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 85. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 86,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy pafstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,
) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,
0
1

© o N

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwiazane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw
informatycznych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci
wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sg, kazdy
z nich odrebnie, do wysoko$ci 0,5% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

1
1
1
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5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

8.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 86.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane s koszty, ktdre dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktore dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Warto$ci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotyczg takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 85a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 86 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisOw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatdw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

pig¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 86 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

pobierane.

Art. 86. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,50 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,

B w N
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w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,

)
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %.
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywdw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest zgodnie z modelem High-Water Mark, w ktérym punkt odniesienia stanowig kolejne najwyzsze Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad najwyzszg dotychczas Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Przy ustalaniu czy spetniony zostat powyzszy warunek uwzglednia sie caty
okres dziatalnosci Subfunduszu, przypadajacy od dnia 1 stycznia 2023 r. (tzw. Okres Odniesienia),
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,
4) naliczane jest w okresach dziennych, odpowiadajacych kolejnym dniom roboczym, w ramach tzw. dziennej krystalizacji, w wysokosci
rownej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii na dany dzien, przy czym
pierwszy dzien odniesienia dla naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu zgodnie z postanowieniami niniejszego
oraz kolejnych ustepow (tj. pierwszy High-Water Mark) przypada na dzien 1 stycznia 2023 r., a przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 ., pierwszy dzien odniesienia o ktrym mowa powyzej
przypada na pierwszy Dzier Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniechac jego pobierania.

4. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny tworzona jest zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:
1) dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny (d) (RSF), nalicza sig¢ w

1

14
15
16
17
18
1

nastepujacy sposob:
Jezeli SWANJUg—q > WAN]JUpax,_,1 to naliczana jest dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

RSF,, zgodnie ze wzorem:

RSFy =155 % (SWANJUy—g — WANJUpax,_,)

Gdzie:
T 0Znacza stawke wynagrodzenia wynoszaca maksymalnie 20% w skali roku,
sWANJU -, oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalong przed naliczeniem
rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu na date naliczenia tej rezerwy, przy czym sWAN]U ;- pomnigjszone
0 wysokos¢ RSF,; stanowic bedzie nowy WAN Uy ax,
WAN]Upax,_, 0znacza najwyzsza sposrod Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalong dotychczas
w Okresie Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2), do Dnia Wyceny poprzedzajacego ten Dziert Wyceny, dla ktérego naliczana jest
rezerwa.
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2) brak naliczenia rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu:
Jezeli SWANJUy—g < WANJUpx, ,1 to dla danego Dnia Wyceny (d), rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu nie jest naliczana, czyli RSF,; = 0.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktdry byto naliczone to wynagrodzenie.
Z zastrzezeniem postanowien ust. 5, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu réwniez
w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym weszty
w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okre$lonej
w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po ostatnim
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.
Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XIX. Subfundusz IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych

Art. 87.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 94.

4. [skreslony]

Art. 88. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg oraz Instrumenty udziatowe spotek
prowadzacych dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem metali szlachetnych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 89. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

2. Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne, ktére powinny spetnia¢ kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy, w tym
w szczegblnosci:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe jest
ograniczona do zapfaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie papiery wartosciowe, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych w przypadku,
gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regulamy, doktadny i wyczerpujacy, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartociowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy,

b) Subfunduszowi, w sposob regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu,
6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajace kryteria

okreslone w ust. 2 pkt 2).

Art. 90. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe lub kursy walut,
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9
1

0.

2) opcje, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe. stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Art. 91. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 92. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

2.

4.
5.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3 Statutu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac
sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3 pkt 3 i 4. Ponadto,
kryteriami doboru poszczegdlnych lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda::

a)
b)

warunki ekonomiczne oraz sytuacja na rynkach instrumentéw finansowych,

cele i polityka inwestycyjna funduszy inwestycyjnych, ktdrych jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
sq przedmiotem lokat Subfunduszu,

rodzaje instrumentéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sq przedmiotem lokat Subfunduszu,

[skreslony]

mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

renoma i wiarygodnos$¢ firmy zarzadzajacej portfelami funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

ocena zespotow zarzadzajacych (kompetencje, doSwiadczenie) oraz analiza osigganych przez nie wynikéw inwestycyjnych
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne sg lokat Subfunduszu,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do podejmowanego przez zarzadzajacych ryzyka,

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]
[skreslony]

Art. 93. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacii:

)

2)

3)
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub papiery warto$ciowe, ktére
pozwolg osiaga¢ ekspozycje przez Subfundusz na kurs zlota, w tym na warto$¢ kruszcu ztota — od 50% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granicq lub papiery wartosciowe, ktore
pozwolg osigga¢ ekspozycje przez Subfundusz na kurs metali szlachetnych innych niz ztoto, w tym na warto$¢ kruszcu tych metali
—do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub papiery wartoSciowe, ktére
pozwolg osigga¢ bezposrednig lub posrednig ekspozycje przez Subfundusz na Instrumenty udziatowe spétek prowadzacych
dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem ztota lub innych metali szlachetnych, w tym z poszukiwaniem, wydobyciem, przetwarzaniem,



4,
5.

dystrybucja lub obrotem ztotem lub innymi metalami szlachetnymi oraz Instrumenty udziatowe tych spétek — do 30% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.
Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty wskazane w ust. 1.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w Depozyty oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu.
[skreslony]
[skreslony]

Art. 94.Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
0

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo lub w ratach, w
sposob uregulowany w umowie z uczestnikiem, z poczatkowych wptat dokonywanych przez Uczestnika w ramach danego Produktu
Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

14) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

15) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

16) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

17) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

18) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

19) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest

jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz

PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

[skreslony]

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest

jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P ,S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,

Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna

stawka opfaty za Zamiane, o ktorej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5,

Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 oraz PPE i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane optaty

manipulacyjne.

Art. 95. Dochody Subfunduszu

1.

Dochod osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 96. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Subfundusz moze pokrywac¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 97,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
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5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opltaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1

© oo ~

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywédw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci

0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybuciji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 97.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane s koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktére nie sa przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

1
1
1

Art. 96a. Pokrywanie kosztéow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywaé ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okre$lonej w art. 97 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,
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6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwiagzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

2. W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesig¢ miliondw zlotych), koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym jest mowa w art. 97 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest
pobierane.

Art. 97. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii |: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,
0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywdw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.
3. [skreSlony]
4. Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa uzaleznione od wynikéw zarzadzania nie moze przewyzszac 1 % wartoSci
[skreslony]
5. [skreSlony]
6. [skreSlony]
7. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa
i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1
1
1
1
1
1
1
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ROZDZIAL XX. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny

Art. 98.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 105.

Art. 99. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtownie w Instrumenty dtuzne.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 100. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art. 101. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig stopy procentowe, papiery wartosciowe, kursy walut,
2) opcje, ktorych baze stanowig stopy procentowe lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, stop procentowych i ryzyka kredytowego.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

© ©® N ok W

Art. 102. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 103. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienigznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stop

procentowych i ryzyka ptynnosci.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w Art. 5a ust. 112, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje inwestycyjne

kierujac sie w szczegoinosci:

1)  wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4) kryterium ptynnosci.

o ok W

Art. 104. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacii:
1) dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa Funduszy Dtuznych, a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
co do ich odkupienia, oraz Depozyty Bankowe - od 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,
2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne - do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
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3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
2. Do 30 % wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit
ten nie obejmuje:
1) listéw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,
2) Instrumentéw diuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.
2a. . Suma Instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, ktére nie posiadaja przynajmniej jednego Ratingu inwestycyjnego,
nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
3. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
4. Do 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
6. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
7. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu.

Art. 105. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

) 5,2 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

) 4,2 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

) 3,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

) 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

0) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

14) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

15) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

16) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

17) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

18

19) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

3. [skre$lony]

4. Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktorej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

5. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, S Z oraz PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

)
)
) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
)
)

Art. 106. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 107. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
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5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

8.

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 108,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1

© o ~

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokosci

0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybuciji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 108.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

1
1
1

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 107a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywac¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 108 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,
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3) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

2. W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesig¢ miliondw zlotych), koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogaq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

4. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym jest mowa w art. 108 ust. 3 nie jest pobierane w odniesieniu do jednostek

uczestnictwa kategorii PPE

Art. 108. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,4 %,

21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,2 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,2 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktdre:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad stope progowg w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,65 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1,2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1,75 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 1,75 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 1,75 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,4 %,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,4 %,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,1 %,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,
13) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,2 %,
14) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,2 %,
15) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,2 %,
16) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,2 %,
17) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,2 %,
18) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,2 %,
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,2 %,
)
)
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3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
4. Poszczegblnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Ya - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzieft Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4=Rfund5Y4- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rbwna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfab5Ymaxa= max{alfa5Yy-x} 1Sx<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezelialfabYa>0oraz alfabYa= alfa5Ya-1ialfabYq> alf aSYmaxq oraz alfa5Y«-1> alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezelialfabYa>0oraz alfabYa= alfa5Ya-1ialfabYq> alf aSYmaxq oraz alfabY ¢-1 < alfabYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa=alfadYq- alfadYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYa> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfa5Yq- alfabY ¢-1)

AalfadYa=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|

alfa5Yy - warto$C przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach

kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie weze$niej jednak niz w

Dniu Wyceny przypadajacym na 31 grudnia 2022 r., a konczacy sie na ostatni Dzieri Wyceny kazdego

roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 65% Treasury BondSpot Poland Index (Bloomberg: TBSP Index) + 25%
(WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej
depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bylyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika
fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj.
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na
termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od
innych podmiotow, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug
ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,65*(TBSPYTBSPo-1) + 0,25*(WIBOR6M1+0,3%)*d/365 + Y% _,(0,10 * WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie
odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho* [1+0,65*(TBSPYTBSPo-1) + 0,25*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 + (WIBOR6M1+0,30%)* d1/365} + Y., (0,10 * WIBID ON_k /
365)], dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),
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Bencho — warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP: - warto$¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t"),

TBSPo— warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym,

WIBORG6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza kalendarzowego,
a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M przypada na 2 dni robocze przed
dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do kofca czerwca, od poczatku lipca do korica grudnia.
WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

d1- liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.]

Dziers Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
RbenchbYa={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzier Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchy, = 7Benchk -1
-1

Bench warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y
Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy piec¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

Rfundy, = (—2—) —1
Jundy (W‘“’f"k , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
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Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, na

Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, — (12 ) —1
WAN ju; , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFaq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej
mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYgq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),

Y biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy si¢ dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala si¢ jg
w wysokosci zgodnej z zasadami okre$lonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
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1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> 0 oraz alfabY 4> alf aSYmaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFY 41— RSFuma) * Aalfa5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya< alfab5Ymaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Y4< 0 lub alfa5Y4 < alfaSYmaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.



6.

10.

1.

12.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rbwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: 3 dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a1
liczba JUw dniu d -1

a wyliczona w ten sposdb kwota zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa, w przypadku tej cze$ci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktérym mowa w ust. 9 pkt 2),

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL XXI. Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw

Art. 109.

1. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor
4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 116.

Art. 110. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w Instrumenty udziatowe, w tym
w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spétki, oraz w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania, o ktorych mowa w art. 115 ust. 1, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty
udziatowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 111. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art. 112. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.

3.
4,
5.

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, stopy procentowe lub kursy walut,

2) opcje, ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe. stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Art. 113. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 114. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

2.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat lokat przede wszystkim, zgodnie z
ustalonymi limitami, w:

1) akcje i inne Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki, oraz:

a) ktorych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,
b) ktdrych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;j,
c) ktére wykazujg dobra relacje wyceny na danym rynku w stosunku do warto$ci fundamentainej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktorej prowadzq dziatalnos¢,

e) biorac pod uwage przewidywana stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,

2)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, oraz:

a) wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

b) ktdrych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;j,

c) ktore wykazujg dobra relacje wyceny na danym rynku w stosunku do warto$ci fundamentalnej spotki,

d) biorgc pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadzg dziatalno$c¢,

e) biorac pod uwage przewidywana stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata.
[skreslony]
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3.

4,
5.

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3 oraz ust. 1, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac si¢ w szczegoélnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

[skreslony]

[skreslony]

Art. 115. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.
)

2.
3.

Fundusz na rachunek Subf unduszu bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

taczna ekspozycja na Instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w art. 110 ust. 2; jak rédwniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i
inne Instrumenty udziatowe, o ktorych mowa w art. 110 ust. 2; w tym poprzez zawieranie umow majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowig ww. Instrumenty udziatowe lub indeksy (z
uwzglednieniem mnoznika) — od 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

Instrumenty udziatowe emitentéw majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Dtuzne — do 34% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w pkt 1 — do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogaq stanowi¢ aktywa zagraniczne.

[skreslony]

Art. 116. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

5) 5,9 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

6) 4,9 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

7)  3,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

8)  5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

9)  5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wpfaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjainego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,
11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
14) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
15)  5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
16)  5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
17)  5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
18)  5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
19)  5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21)  5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

)

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.
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4.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

Art. 117. Dochody Subfunduszu

1.

2.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 118. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 119,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz Prospektu Funduszu,

0

1
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) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz

réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci

0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 119.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegolinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktore dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywdw Netto wszystkich sposrdd Subfunduszy, ktorych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywdw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnoSc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa taka,

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

1
1
1
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8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.
9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 118a. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1. Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

9)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 119 ust. 2 pkt 23),

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywéw funduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

wynagrodzenie depozytariusza do wysoko$ci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikow subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,
11) likwidacji funduszu,
12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

2. W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych), koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
pie¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym jest mowa w art. 119 ust. 3)-6), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest
pobierane.

Art. 119. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1
1
15
16
17
18
1

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii |: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,

20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,

21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,

22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywdw
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Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wypfacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.
Warto$¢ Aktywow Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepow stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 .,
2) nalezne jest w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad stope progowg w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
4. Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4=Rfund5Yq4- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rbwna maksymalnej wartoéci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxq= max{alfabYy-x} 1=x<5

Aalfa5Ya- dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya2 alfabY4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfa5Ya-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfa5Y41; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa2 alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> alf abYmaxa, to Aalfa5Y 4 wynosi:

(alfabYa- alfa5Y4-1)
AalfadYa=
|alfabYd-1- alfabYmaxd|

alfa5Yy - warto$C przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach

kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie weze$niej jednak niz w

Dniu Wyceny przypadajacym na 31 grudnia 2022 r., a korczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego

roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% MSCI ACW! (Bloomberg: M1WD Index) + 10% WIBID ON, tj.
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na
termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od
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innych podmiotow, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug
ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*[1+ 0,9*(MSCI ACWIYMSCI ACWIo-1) + 32—, (0,10 = WIBID ON_k /365)], gdzie:
Bench; — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho — wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacj,

MSCI ACWIt — warto$¢ MSCI ACWI danego dnia (,dzien t*),

MSCI ACWIo - wartos¢ MSCI ACWI w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
Rbenchb5Yq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchk = m -1
-1

Bench warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y
Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

R dy = (——)—1 . . . " . . FOIN]
fun (WA"’I“* , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
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Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, na

Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, — (12 ) —1
WAN ju; , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFaq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej
mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYgq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),

Y biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sig dzienng rezerwg na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sig ja
w wysokosci zgodnej z zasadami okre$lonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
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1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> 0 oraz alfabY 4> alf aSYmaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFY 41— RSFuma) * Aalfa5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya< alfab5Ymaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Y4< 0 lub alfa5Y4 < alfaSYmaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.



6.

10.

1.

12.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rbwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: 3 dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a1
liczba JUw dniu d -1

a wyliczona w ten sposdb kwota zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa, w przypadku tej cze$ci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktérym mowa w ust. 9 pkt 2),

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL XXII. Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych

Art. 120.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 127.

Art. 121. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkow gtéwnie w Instrumenty udziatowe, w tym
w szczegolnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe spotek wyptacajacych dywidende;
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 126 ust. 1, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty
udziatowe spotek wyptacajacych dywidende.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Za spotki dywidendowe rozumie sie spotki, ktére na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych regularnie dokonywaty wyptaty dywidend.

Art. 122. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art. 123. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.

3.
4,
5.

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartociowe, stopy procentowe lub kursy walut

2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Fundusz przy zawieraniu uméw,, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Art. 124. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 125. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat inwestycji przede wszystkim, zgodnie z
ustalonymi limitami, w:

1) akcje i inne Instrumenty udziatowe emitowane przez spétki wyptacajace dywidende, oraz:

a) ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

b) ktérych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej,

c) ktore wykazujg dobrg relacje wyceny na danym rynku w stosunku do wartosci fundamentalnej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadzq dziatalnos¢,

e)biorac pod uwage przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,

f) biorac pod uwage wysokos$¢ oraz czestotliwos¢ wyptacanych dywidend,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe spotek wyptacajacych dywidende, oraz:

a) ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie,

b) ktérych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej,

c) ktore wykazujg dobrg relacje wyceny na danym rynku w stosunku do wartosci fundamentalnej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadzg dziatalno$é,

€) biorac pod uwage przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,
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4,
5.

f) biorac pod uwage wysokos¢ oraz czestotliwo$¢ wyptacanych dywidend.

[skreslony]

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w art. 5a ust. 3 oraz ust. 1, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac si¢ w szczegoélnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,-

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

[skreslony]

[skreslony]

Art. 126. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1.

2.
3.

)

2)
3)

taczna ekspozycja na Instrumenty udziatowe, w tym w szczegoinosci akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
i kwity depozytowe spdtek dywidendowych, o ktérych mowa w art. 121 ust. 2 i 4; jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty udziatowe spétek wyptacajacych dywidende, o ktdrych mowa w art. 121 ust. 214 -
od 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe —od 0 % do 25 % wartosci Aktywdw Subfunduszu.
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, o ktdrych mowa w pkt 1 — do 90% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

Do 25% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,
Do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogq stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 127. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:

1.

1)
2

D O B W

7
8

©

)
)
)
)
)
)
)
)
0

5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
5,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
4,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
3,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wpfat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
11) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)

5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

21) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.
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4.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

Art. 128. Dochody Subfunduszu

1.

2.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 129. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 130,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1

© oo

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz

réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane sg, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 1%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9) do wysokosci 0,1% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

w art. 130.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktére nie sa przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktdrej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa taka,

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

1
1
1
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9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartodci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 129a. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1. Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

9)
10
1
12
2. W

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 130 ust. 2 pkt 23),
prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu, -
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,
wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,
zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,
podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,
ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;
) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,
) likwidacji funduszu,
) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.
przypadku, gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktoérym jest mowa w art. 130 ust. 3)-6), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

po

bierane.

Art. 130. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. To

warzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

)

)

)
)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

)
)
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
)
)

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci



Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
Warto$¢ Aktywow Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepow stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 .,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
4. Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4=Rfund5Yq4- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rbwna maksymalnej wartoéci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxq= max{alfabYy-x} 1=x<5

Aalfa5Ya- dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya2 alfabY4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfa5Ya-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfa5Y41; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa2 alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> alf abYmaxa, to Aalfa5Y 4 wynosi:

(alfabYa- alfa5Y4-1)

AalfadYa=
|alfabYd-1- alfabYmaxd|
alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koficzacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:
alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark - wskaznik referencyjny o sktadzie: 75% WIG-DIV (kod ISIN PL9999999482), {j. indeksu dochodowego obejmujgcego
spotki, ktore na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych regularnie dokonywaty wyptaty dywidend + 15% (WIBOR 6M, tj. wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajgcego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy
6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria
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uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty
spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany
kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Benche=Bencho*{1+ 0,75*(WIG-DIVY WIG-DIV o-1) + ¥£_, (0,10 + WIBID ON_k /365)}, gdzie:

Bench; — warto$¢ Benchmarku dla danego dnia,

Bencho — wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
mWIG40TR; — warto§¢ mWIG40TR Index dla danego dnia,

mWIG40TRo - warto$¢ indeksu mWIG40TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
sWIG80TR: — warto$¢ sWIG80TR Index dla danego dnia,

sWIGB0TRo— wartos¢ indeksu sWIG80TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WIBID ON — stawka WIBID ON dla danego dnia,

Benchi= Bencho*{1+ 0,75*(WIG-DIVY WIG-DIV ¢ -1) + 0,15*[(WIBOR6M1+0,3%)*d/365) + X% _,(0,10 = WIBID ON_k /365) )}, w
pierwszym okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho*{1+ 0,75*(WIG-DIVY WIG-DIV ¢-1) + 0,15*[(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 +(WIBOR6M+1++0,3%) * d1/365) + Y.t _, (0,10 *
WIBID ON_k /365)}, dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht -warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIG-DIV: - warto$¢ indeksu WIG-DIV danego dnia (,dzien t"),

WIG-DIVo - warto$¢ indeksu WIG-DIV w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym pétrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),

d1— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
RbenchbYq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = m -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy piec lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
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Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty 1

WAN i , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy piec¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

Rfundy =(

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:
W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFaq,

Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, — (1) -1
WANjuj , gdzie k = 1 oznacza Dzient Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alf a5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfabYq4-1ialfabYa> 0 oraz alfa5Ya> alfa5Ymaxa, to za dany
Dziefh Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYg4-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfabYq, o warto$¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

242

RSFa=(RSFYd-1- RSFumq) * Aalfab5Yq



6.

10.

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfab5Ya < alfabYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYq=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya < alfa5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY 4)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a1
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuije sig, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktorym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca

nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),
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12.

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzieri Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, o ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XXIII. [skreslony]

Art. 131. [skre$lony]

Art. 132. [skreSlony]

Art. 133. [skreSlony]

Art. 134, [skre$lony]

Art. 135. [skreSlony]

Art. 136. [skreSlony]

Art. 137. [skre$lony]

Art. 138. [skreSlony]

Art. 139. [skreSlony]

Art. 140. [skre$lony]

Art. 140a. [skreslony]

Art. 141, [skreSlony]

ROZDZIAL XXIV. Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus

Art. 142

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okre$la art. 149.

Art. 143. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw zaréwno w Instrumenty diuzne jak i w
Instrumenty udziatowe.

3. [skreSlony]

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 144. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski,

244



o wN

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,

2a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo cztonkowskie, wskazanym w art. 5b ust. 2 pkt 3 Statutu,

2b) papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentdw,

3) Depozyty oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspoinotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sga;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Paistwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 2),

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

W pozostatym zakresie, do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b ust. 3-7 Statutu.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Art. 145. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.

3a.

4.

Subfundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Parstwie cztonkowskim.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, wskazanym w art. 5c ust.
2 Statutu.

W pozostatych zakresie, do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5c ust. 3-7 Statutu.

Art. 146. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

2.
3.
4.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w akcje spotek, kiorych wzrost wartosci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.

Gtéwne kryteria doboru lokat okre$la art. 5a ust. 3 Statutu.

[skreslony]

[skreslony]

Art. 147. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu przede wszystkim w:

1) Instrumenty udziatowe — od 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
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2) Instrumenty dtuzne - do 80% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

)
3) Depozyty — do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
4) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne - do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dluznych — do 30% wartosci

Aktywéw Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 50% swoich
aktywow w Instrumenty udziatowe — do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit

ten nie obejmuje:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw Dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

3. Do 45% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.
4. Zmodyfikowane duration portfela Funduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu..
5. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu

6. [skreslony]

Art. 148. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

1a.

1b.

3a.

3b.

4.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartociowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
PienigZznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy.
W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moZze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo czlonkowskie,

4) jednostke samorzadu terytorialnego Pafstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo cztonkowskie.
Fundusz moze lokowac do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 2, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakdji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, moze nie stosowac ograniczen Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 2 i 3, z tym Zze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat
w papiery warto$ciowe, co najmniej szeSciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery warto$ciowe zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdw, o ktérych mowa w ust. 3a, moga by¢ wytacznie podmioty okreslone w art. 5d ust.
8.

W pozostatym zakresie, do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d ust. 2 pkt 5)-7), art. 5d ust. 3 i 4 oraz art. 5d ust. 9-15.

Art. 149. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
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10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

2) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

3) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

4) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

5) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

6) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

7) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

8) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

9) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 w odniesieniu
do Kategorii B Jednostek Uczestnictwa wynosi 2 %, za$ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, S, Z oraz PPE
Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii S, w przypadku
ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

3. Maksymalna stawka opfaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrdwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

4. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z, PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

1
1
1
1
1
1
1
1

Art. 150. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 151, Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 152,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,
) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacii oraz prospektu Funduszu,
0
1

© oo N

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie Depozytariusza i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywédw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci
wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, za okres trwania likwidacji.

1
1
1

247



5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sg, kazdy
z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 152.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sa koszty, ktére dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywdw
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktore dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Warto$ci Aktywow Netto wszystkich sposrod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takg,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 151a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 152 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywéw funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.

Art. 152. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A: 1,9 %,

2) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa B: 2 %,

248



w

w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa C: 2 %,

)
4) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa D: 2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,9 %,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,9 %,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,5 %,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,
13) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,75 %, -
14) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,75 %,
15) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,75 %,
16) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,75 %,
17) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,75 %,
18) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,75 %,
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,75 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,75 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,75 %,

)

22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,75 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym. Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzieft w roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu
do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem Ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

4. Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed

naliczeniem RSF4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzieh Wyceny d, obliczona

zgodnie ze wzorem:

alfabYa= Rfund5Ya4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfabYy-x} 1=x<5
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Aalfa5Yq - dzienna zmiana alf a5Y q dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfab5Yq= alfa5Yq- max{alfabYu-1; alf aSYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf aSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYq> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYa- alfabYa-1)
Aalfab5Yq=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:

alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark - wskaznik referencyjny o sktadzie: 35% WIG (kod ISIN PL9999999995) + 40% Treasury BondSpot Poland Index
(Bloomberg: TBSP Index) + 15% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajgcego poziom stopy
procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby skiadane przez podmioty spetniajace kryteria
uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢
poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*{1+ (0,35*(WIG/WIGo-1)+ 0,4*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*[(WIBOR6M++0,3%)*d/365) + Y5, _;(0,10 * WIBID ON _k /
365) )}, w pierwszym okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bencht=Bencho*{1+ (0,35*(WIGYWIGo-1)+ 0,4*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*[(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 +(WIBOR6M+++0,3%) * d1/365) +
>t _1(0,10 » WIBID ON_k /365)}, dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; —wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t*),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP:— wartos$¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t"),

TBSPo - wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIG: - warto$¢ WIG Index danego dnia (,dzien t'),

WIGo - warto$¢ indeksu WIG w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w pierwszym poirocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: -stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumiec nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),

d+— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,
d - liczba dni kalendarzowych pomigdzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dzien Wyceny d - Dzieft Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1
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k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchk warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y
Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzier Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSFa przypadajacej na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundy =(

Ty

-1
WA”M) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na
Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = ( Ta ) -1
WANuj , gdzie k = 1 oznacza Dzieft Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  cze5C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
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X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 5),
Y biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alfa5Y 4-1i alfa5Y > 0 oraz alf a5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfax X * Aalfab5Yq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfab5Ya< alfa5Ya-1i alfabYa> 0 oraz alfabYq> alf a5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Y4< alfabYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYa-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: Y dh=1 RSFh), pomniejszonej 0 sume¢ RSFumd (opisang jako: pX RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y =1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieh Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

7. Cze$c¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY a1
liczba JUw dniud -1

a wyliczona w ten sposdb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.
8. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:
1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okres$lonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz koAczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzier Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

252



9.

10.

1.

12.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sq
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XXV. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Art. 153.

1.

2.
3.

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 -23.

Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okreéla art. 161.

Art. 154. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 155. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b.

Art. 156. Warunki zawierania uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne

1.

Z zastrzezeniem art. 5¢, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, stopy procentowe lub kursy
walut,

2) opcje, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, stdp procentowych i ryzyka
kredytowego.

Fundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne na rachunek Subfunduszu kieruje si¢ nastepujacymi

kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,
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3) dostepnosci,
4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Art. 157. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 158. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywéw tego Subfunduszu.

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje inwestycyjne
a zwhaszcza w odniesieniu do lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Funduszy Dtuznych, z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na globalnych rynkach dtuznych
instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych ponizej a w szczegdlnosci:

1)  wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

) kryterium ptynnosci.

B w N

Art. 159. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
1) Instrumenty dtuzne nieskarbowe — od 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — do 34% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
4) Instrumenty dtuzne inne niz wskazane w pkt 1), emitowane poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d
ust. 5 lub ust. 8 — do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych - do 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.
2. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacii, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
3. Do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
4. Do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
5. Suma Instrumentéw dituznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, ktore nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu inwestycyjnego,
nie moze stanowi¢ wigcej niz 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
6. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i bedzie sie zwiera¢ w przedziale 0-3 lata dla catego portfela Subfunduszu
7. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 185% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 160. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 20 ust. 3 i ust. 3a.

Art. 161. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
4) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 3,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 3,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

0

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z, -

) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

12
13
14
15
16
17
18
19
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22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

Art. 162. Dochody Subfunduszu

1.

2.

Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 163. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

5a.

5b.

Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 164,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwiazane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw
informatycznych.

Koszty, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokosci

0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

w art. 164.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikow Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegélinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

)
)
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz Prospektu Funduszu,
0
1

1
1
1
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5¢c.

5d.

5e.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w tacznej Warto$ci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 163a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 164 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i opfaty zwiazane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwiazane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

pig¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 164 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

pobierane.

Art. 164. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,7 %,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
7

)

)

)

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,75 %,

0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,75 %,

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,5 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,

2)
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,75 %,
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4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,75 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,75 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,75 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,75 %,

)
5)
6)
7)
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,75 %,
)
)
)
)

1
1
1
1
1
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,75 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,75 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,75 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,75 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri w roku od Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym w
pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
3. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
4. Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabYa= Rfund5Ya4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYq> alfaSYmaxa oraz alfabYa-1> alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Yaq= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfa5Ya-1i alfabYa> alf aSYmaxa oraz alf abY¢-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfab5Yq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfadYa-1i alfadYa> alf aSYmaxa, to Aalf abY 4 wynosi:
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(alfabYa- alf a5y a-1)
AalfabYq=
|alfa5Yd-1- alf abYmaxd|

alfa5Yy - warto$¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:
alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace
kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 90 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzienr bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotow, spetniajgcych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢
poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M:+0,9%)*d/365 + X._,(0,10+« WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie
odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho*[1+ 0,90*{(WIBOR6M,+0,9%)*d/365+(WIBOR6M;+0,9%)*d1/365} + 0,10*WIBID ON /365], dla drugiego
okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; —wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

Benchg —wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujgca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym,
WIBOR6M, —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pdtrocznym okresie odsetkowym,
Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumiec nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,,dzien t”),

d;— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d — liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y a skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rfund, = ( Ty

-1
WA”M) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na

RSFaq

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = ( Ta ) -1
WANuj , gdzie k = 1 oznacza Dzieft Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzient Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysoko$ci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabY 4= alfa5Yu-1i alfabYa> 0 oraz alfabY 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
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2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfabYq4-1ialfabYa> 0 oraz alfa5Y«> alfa5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq< alfabSYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y dn=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzie Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

7. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.
8. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:
1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzieh Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

9. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,
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4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzier Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

11. Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

12. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg,
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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