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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w sierpniu 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Sierpien, podobnie jak lipiec, okazat sie miesigcem mocno spolaryzowanym pod katem
zachowania rynkéw akcyjnych w USA oraz Europie, cho¢ przebieg wydarzeh w ujeciu czasowym
miat charakter odwrotny. Pierwszy tydzien minionego miesigca uptynat pod znakiem
gwattownych spadkéw, zwtaszcza w sektorze spétek szybko rozwijajgcych sie, co byto
kontynuacjg tendencji spadkowej z drugiej potowy lipca. Kolejne tygodnie minionego miesigca
przyniosty diametralng zmiane nastawienia inwestoréw do rynkdéw akcyjnych, ktéra ostatecznie
pozwolita na zamkniecie miesigca na plusie dla szerokich indekséw. S&P 500 wygenerowat zysk
na poziomie +2,3%, Nasdaq Composite +0,7% a paneuropejski Stoxx600 +1,3%. Fundusz
Skarbiec Value zamknat miesigc z zyskiem na poziomie +2,2% wobec benchmarku, ktéry wzrést
0 +2,6%.

W ujeciu sektorowym najwiekszy negatywny wptyw na wypracowane wyniki miaty wybrane
spotki sektora communication services, débr dyskrecjonalnych czy szeroko pojetej technologii.
Najwiekszy pozytywny wptyw na wygenerowane w sierpniu wyniki miaty wybrane spéiki z
sektora ochrony zdrowia, sektora débr pierwszej potrzeby oraz utilities.

Patrzac sie na opublikowane raporty kwartalne, bardzo dobrze wyniki pokazata spétka dziatajaca
w branzy ochrony zdrowia Eli Lilly. Spdlka nie tylko pobita oczekiwania rynku, co do wynikéw za
20Q, ale takze podniosta swoje dotychczasowe prognozy finansowe na caty 2024 rok i to
powyzej oczekiwan rynkowych. Podobna sytuacja miata miejsce w przypadku wynikéw spéfki
TJX (operator dyskontowych sieci handlowych), ktéra podniosta oczekiwania wynikéw
finansowych na 3Q oraz caty fiskalny 2025 rok.

W segmencie spétek Value w tym roku, oczy wszystkich inwestoréw sg i beda dalej zwrécone na
scene geopolityczng, wybory prezydenckie w USA oraz wskazniki inflacyjne, ktdére beda
determinowac takze kolejne kroki FED-u odnosnie zmian stop procentowych w tym roku. Wydaje
sie ze po dtugim oczekiwaniu w koncu zblizamy sie do pierwszej od dawna obnizki, co bytoby
mocnym kotem zamachowym dla bizneséw wrazliwych na poziom kosztu pieniagdza. Ale zanim
dojdzie do posiedzenia FED-u, ktérego inwestorzy wyczekuja jak dzieci przybycia Swietego
Mikotaja, przed nami okres, w czasie ktérego mozemy mie¢ do czynienia ze zwiekszonym
poziomem zmiennosci zwtaszcza w okresach publikacji danych makroekonomicznych z
amerykanskiej gospodarki.

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujgcych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzytecznos¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwoéch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wiasnych, co znaczaco poszerza wszechswiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujac portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich skfadowych (spotki wyptacajace dywidende oraz
prowadzace skupy akcji wiasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposréd
funduszy zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktérych poszukujemy przy doborze sktadnikéw do portfela Funduszu musz3
charakteryzowac sie spéjna i konsekwentnie realizowana polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spéfki, charakteryzujgce sie
rosnacym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akgji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu moze
sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci, sg wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w
konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajagcym dochdd z
inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentdw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkdw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawiaja sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z btedng lub opdzniong realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) wynosi co najmniej 66%.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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