BIULETYN B@®)SSAFUND

WYDZIAt ANALIZ RYNKOWYCH DM BOS S.A.

Raport sporzadzony na podstawie danych z Bossafund.pl
w oparciu o kursy zamkniecia z dnia 31 lipca 2024 r.

Data sporzadzenia: 8 sierpnia 2024 godz.: 16:30

Nr: 124 |Sierpien 2024 r.

Decyzje Bankdw Centralnych

Wszystkie portfele Bossafund (Srednio -1,58%
m/m) zachowaty sie w lipcu br. relatywnie mocno w
nawigzaniu do korekty spadkowej na GPW, gdzie
Wig zanotowat -4,82%. Przy czym dodatnig stope
zwrotu zanotowat jedynie portfel konserwatywny
(+0,55% m/m).

W ostatnim miesigcu indeks Treasury Bond Spot
Poland, do ktérego pordwnuje sie wiekszosc
funduszy dtuznych, zyskat 1,50% przy 10,42%
spadku rentownosci 2- letnich obligacji skarbowych
USA.

Sporzqdzit: Michat Pietrzyca
Analityk DM BOS S.A.

Europejski Bank Centralny wstrzymat sie z ponowng obnizkg stép
procentowych przed przerwg wakacyjng. Stopa centralna, po ktérej banki
komercyjne moga pozyczac pienigdze od EBC, pozostaje na poziomie
4,25%.

Kontrakty futures na stopy procentowe wykazujg wg modelu FedWatch
CME blisko 70% prawdopodobienstwo, ze dopiero 18 wrzesnia 2024 r.
cztonkowie FOMC zdecyduja sie na pierwszg obnizke cen kredytéw o 0,5
p.p. w tym cyklu monetarnym.

Stopa zwrotu z Portfeli Bossafund
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Zrédto: Bossafund, obliczenia wiasne. Stopa zwrotu dla portfeli BOSSAFUND, liczona narastajgco od dnia:
11 lipca 2013 do dnia: 2024-07-31. Stopa zwrotu zostata obliczona na podstawie symulacji opartej na
wynikach osiggnietych w przesztosci i nie stanowi gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Prezentowane wyniki sq wynikami brutto (wynik bedzie nizszy po uwzglednieniu podatku od zyskéw
kapitatowych). Biuletyn BF jest publikowany od kwietnia 2014.; Oznaczenia portfeli: AGR (agresywny),
UAGR (umiarkowanie agresywny), ZRW (zréwnowazony), UKON (umiarkowanie konserwatywny), KON
(konserwatywny).

Data pierwszego rozpowszechnienia: 8 sierpnia 2024 godz.: 17:15

WYNIKI PORTFELI BOSSAFUND

R E

Portfel agresywny -3,76%

Portfel umiarkowanie agresywny -2,02% W

Portfel Zréwnowazony -1,92% -

o~

Portfel konserwatywny 0,55% &
Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl

NAJWIEKSZE WZROSTY
I T
PKO Akcji Rynku Ztota 10,32%

QUERCUS short 717% A
ALLIANZ Obligacji Ultra

Dtugoterminowych R
:al\:]\éiill' r?i:':{tafaktora Nieruchomosci i 520% A
LI;(;P;MA Ztota i Metali Szlachetnych 468%
Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl
NAJWIEKSZE SPADKI
I T
QUERCLUS lev -12,08% W=
SKARBIEC Top Brands -8,29% w
AGIO Akcji PLUS -7,45% w
SKARBIEC Spotek Wzrostowych -7,32% w
ALLIANZ Polskich Akcji -6,58% w
Zrédto: Obliczenia wtasne, Lipiec 2024 r.
TOP 20
=
akcyjne -0,06% w
mieszane -0,33% A\ 4
dtuzne 1,32% -
dtuzne krétkoterminowe 0,95% -

Zrédto: Na podstawie danych TOP 20 Bossafund.pl

BAROMETR RYNKU

ciose | amrs i ||

84345 -4,82% w
EURPLN 4,2898 -0,5% w
SP500 5522,3 1,13% &
GOLD 2447,64 527% &
WIBID 5,65% 0,18% &
10PLY 5,41% -5,49% w

Zrédto: Dane rynkowe

Indeks Zmiennosci dla S&P500

Zmiana
Indeks Wartos¢ M-1 | Wartosé M

14,03 16,5 17,62%
Zrédto: Bloomberg.com
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NAJCIEKAWSZE STRATEGIE INWESTOWANIA W FUNDUSZE SPRAWDZ! )

TOP 20

Tabela TOP 20 zawiera fundusze wyselekcjonowane przez analitykéw DM BOS z catej oferty BOSSAFUND.PL wg kryteriéw
parametrow ratingu i ryzyka, w podziale po pie¢ funduszy dla kazdej kategorii: akcyjne, mieszane, dtuine, dtuine
krétkoterminowe. Szczegdétowy opis kryteridw doboru funduszy do TOP 20 znajduje sie w uwagach metodologicznych.

. Linia . Zmiana
Fundusz Kategoria Wycena Rating | Ryzyko Status
Obrony imM

GENERALI Akcje Value akceyjny 132,18 122,93 5 6 3,46% nowy
ALLIANZ India Equity akcyjny 196,77 183 5 6 2,44% nowy
UNIQA Selective Equity akcyjny 272,49 253,42 5 6 0,19% nowy
QUERCUS Global Growth akcyjny 183,23 170,4 5 6 -2,54% nowy
ESALIENS Akcji akcyjny 470,97 438 5 6 -3,84% bez zmian
ESALIENS Konserwatywny dtuzne 330,23 323,63 5 3 0,66% bez zmian
ESALIENS Obligacji dtuzne 320,36 313,95 5 4 2,47% bez zmian
ESALIENS Konserwatywny Plus dtuzne 116,79 114,45 5 4 0,56% bez zmian
ROCKBRIDGE Obligacji Dtugoterminowych dtuzne 5041 4940,18 5 5 2,11% nowy
QUERCUS Ochrony Kapitatu dtuzne 188,38 184,61 4 2 0,79% bez zmian
IPOPEMA Konserwatywny kat. A dtuzne krotkoterminowe 135,73 134,37 5 3 0,91% bez zmian
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy dtuzne krétkoterminowe 92,72 91,79 5 3 0,75% bez zmian
ROCKBRIDGE Obligacji Krétkoterminowych dtuzne krétkoterminowe 148,72 147,23 5 6 1,39% nowy
IPOPEMA Konserwatywny kat. B dtuzne krétkoterminowe 131,83 130,51 4 3 0,9% bez zmian
SUPERFUND Spokojna Inwestycja dtuzne krétkoterminowe 149,82 148,32 4 3 0,78% nowy
ESALIENS Stabilny mieszane 121,57 115,49 5 4 -1,12% bez zmian
NOBLE FUND Akcji Amerykariskich mieszane 162,27 154,16 5 6 0,48% nowy
ROCKBRIDGE NEO Akcji Europy Srodkowej i mieszane 17,36 16,49 5 6 -2,03% bez zmian
Wschodniej

PZU Aktywny Globalny mieszane 64,8 61,56 4 4 0,57% nowy
ALLIANZ Zbalansowana Multistrategia mieszane 161,07 153,02 4 4 0,46% nowy

Zrédto: Obliczenia witasne na podstawie danych Bossafund.pl. Rating na skali 1-5, Ryzyko na skali 1-7 Stopa zwrotu 1M — stopa zwrotu za ostatni miesigc.

KOMENTARZ Stopa zwrotu 1M
Doktadnie 80% funduszy z TOP-20 zanotowato w ostatnim 00400.5,002.00.4.0010,00 .00 200 3,00 400
miesigcu dodatnig stope zwrotu. Warto réwniez zauwazy¢, GENERAL Akdje Value " —
ze przecietna zmiana funduszy akcyjnych z TOP-20 wyniosta UNIGA Selective Equity  —
kosmetyczne -0,06% m/m, przy -4,82% m/m dla Wig-u. Taki ESALIENS Akeji __
rezultat wywotaty zwyzki dwdéch najsilniejszych funduszy ESALIENS Obligacii -
akcyjnych z Bossafund tj. GENERALI Akcje Value, ALLIANZ ROCKBRIDGE Obligacji Diugoterminowych -
India Equity. To $wiadczy o posiadanej przez nie wyjatkowej POPENA Konserwatywny kat. A -
sile tzw. alfie, czyli kreowaniu dla inwestoréw dodatkowych ROCKERIDGE Obligacii. il
wartosci w oderwaniu od gtéwnych trendéw na rynku SUPERFUND Spokojna Inwestyca -
finansowym. NOBLE FUND Akcji Amerykariskich _:-

PZU Aktywny Globalny _:-

Zrédto: Na podstawie danych Bossafund.pl
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PORTFEL AGRESYWNY

Portfel agresywny stracit -3,76% m/m na fali stabosci funduszy Struktura portfela
SKARBIEC Matych i Srednich Spétek (znizka o 4,58% m/m),
UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek (-2,20% m/m), ktére
opuscity niniejszy portfel z uwagi na spadki ratingow.

49,31%
31,16%

Zauwazmy, ze debiutanci tego portfela prezentujg odmienng
strategie alokacyjng niz poprzednicy, rozgrywajgcy home bias.
Przy czym pamietajmy, ze ich Srednia, miesieczna zmiennos¢
siega 4,5-5 procent.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

GENERALI Akcje Value 132,18 31,16% 19,53%
ALLIANZ India Equity 196,77 19,53%

ESALIENS Akcji 470,97 49,31%

PORTFEL 100% B GENERALI Akcje Value M ALLIANZ India Equity

[ ESALIENS Akcji

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od
wejscia 1M wejécia* Analiza sktadu portfela

SKARBIEC Matych i Srednich Spétek 2024-02-29  -4,58% 5,58% Portfel modelowy: AKCYJNE - 100%

UNIQA Akcji Matych i $rednich 2024-03-31  -2.2% 4.04% Fundusze SKARBIEC Matych i Srednich Spétek,
Spétek ) UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek zostaty
ESALIENS Akcji 2024-04-30  -3,84% 2,64% Zmiana sktadu: zastapione przez GENERALI Akcje Value,

ALLIANZ India Equity.
Wyniki portfela

Wartosé Stopa1M | Stopa3m | Stopa12m Stopa Biezace ryzyko portfela
biezaca zwrotu**
ryzyko

27848,49 -3,76% 2,15% 19,45% 178,48%
skala
1 2 3 4 5 6 7
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
200,00% 30 000,00
180,00% 28000,00 Charakterystyka portfela
160,00% 26 000,00 . . ; B .
, Portfel przeznaczony dla tej grupy inwestorow, ktérzy nie
140,00% 24.000,00 boja sie ryzyka inwestycyjnego i majg Swiadomosc tego, ze
120,00% L 52 000,00 z jednej strony daje ona szansg na ponadprzecigtne zyski,
ale z drugiej strony wigze sie to czasem z mozliwoscig
100,00% 2000000 doéwiadczenia duzych strat. Portfel zbudowany jest
80,00% 18 000,00 wytgcznie z funduszy akcyjnych.
60,00% 16 000,00 Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
40,00% 14000,00 wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
20005 _ 12 000,00 oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
o ' funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
0,00% - 10 000,00 *** Wycena funduszy na koniec miesigca.
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W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE AGRESYWNY

Bardzo wazna role odegrat dla niniejszego portfela fundusz PZU
Dtuzny Rynkéw Wschodzacych (+2,51% m/m), przy czym utracit
on jedna gwiazdke ratingu. Stad wg metodologii Bossafund
musiat opusci¢ niniejszy portfel. Przy czym zauwazmy, ze
bardzo korzystnie dla inwestoréw zachowat sie w lipcu fundusz
ESALIENS Obligacji, ktéry zyskat 2,47% m/m. Niemniej akcyjna
cze$¢ tego portfela stracita w poprzednim miesigcu 3,58%,
prowadzgc do wypadkowego -2,02% na catym portfelu. Nie
przeprowadzamy dopasowania, ale warto zerkngé jakie
fundusze wymieniamy w tym miesigcu (prezentowane ponizej
w Analizie sktadu portfela).

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE Obligacji Dtugoterminowych 5041 9,48%
ESALIENS Konserwatywny 330,23 9,72%
ESALIENS Obligacji 320,36 10,52%
GENERALI Akcje Value 132,18 24,28%
ALLIANZ India Equity 196,77 22,71%
ESALIENS Akgcji 470,97 23,29%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

wejscia 1M wejscia*
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych 2024-06-30 2,51% 2,51%
ESALIENS Konserwatywny 2024-03-31 0,66% 1,92%
ESALIENS Obligacji 2024-03-31 2,47% 2,45%
SKARBIEC Matych i Srednich Spotek 2024-02-29 -4,58% 5,58%
UNIQA Akcji Matych i Srednich
Spotek
ESALIENS Akgcji

2024-03-31 -2,2% 4,04%
2024-04-30  -3,84% 2,64%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

23186,47 -2,02% 2,31% 14,68% 131,86%
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
160,00% 26 000,00
140,00% 24 000,00

120,00%

100,00% rA\ r 20000,00
\4

80,00% 18 000,00

22 000,00

60,00% 16 000,00
40,00% = = I 14.000,00
20,00% W 12 000,00

0,00% —_——-—— 10 000,00

Struktura portfela

9,48%

23,29% 9,72%

10,52%

22,71%

24,28%

B ROCKBRIDGE Obligacji Dtugoterminowych
W ESALIENS Konserwatywny

M ESALIENS Obligacji

B GENERALI Akcje Value

M ALLIANZ India Equity

M ESALIENS Akcji

Analiza sktadu portfela biezacy | modelowy
DtUZNE 29,7% 30%
AKCYJNE 70,3% 70%

Fundusze SKARBIEC Matych i Srednich Spétek,

UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek, PZU

Dtuzny Rynkéw Wschodzacych zostaty
Zmiana skfadu: zastgpione przez GENERALI Akcje Value,
ALLIANZ India Equity, ROCKBRIDGE Obligacji

Dtugoterminowych.

Dopasowanie udziaty przed | dopasowanie | udziaty po

Dtuzne 30% brak b.z.
Akcje 70% brak b.z.

Biezace ryzyko portfela
ryzyko I
0 1 2 3

Wyzsze ryzyko

Nizsze ryzyko
Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla osdéb ktére posiadajg duzg
Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak ukazujg
rowniez czesciowq nieche¢ na narazanie sie na najwyzsze
ryzyko. Celem portfela nie jest wytgcznie ochrona
kapitatu, czy powolne budowanie wartosci inwestycji, ale
takze dopuszczenie mozliwosci poniesienia czasem nawet
ponadprzecietnego ryzyka.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela. ** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na

www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel Bossafund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL ZROWNOWAZONY

Portfel zréwnowazony osiggnat w poprzednim miesigcu
umiarkowanie negatywny wynik (-1,92% m/m). Nie
przeprowadzamy jednak w nim wielkich zmian, gdyz tylko
fundusz PZU Zréwnowazony stracit jedng gwiazdke ratingu,
dlatego opuscit niniejszy portfel. Warto odnotowacd réwniez, ze
fundusz ESALIENS Stabilny wszedt w nizszy profil ryzyka rzedu
4. Widac réwniez, ze jego Srednia roczna zmiennos¢ rzedu 7%
wypada konkurencyjnie wobec zmiennosci 12-15 proc. dla
pozostatych sktadnikow tego zestawienia.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan

ESALIENS Stabilny 121,57 35,46%
NOBLE FUND Akcji Amerykarskich 162,27 25,6%
ROCKBRII?C?‘E NEO Akcji Europy Srodkowej i 17,36 38,94%
Wschodniej

PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od
wejscia 1M wejscia*

ESALIENS Stabilny 2024-06-30 -1,12% -1,12%
PZU Zréwnowazony 2023-11-30 -2,86% 15,6%
ROCKBRIDGE NEO Akcji Europy 2024-0430  -2,03% 1,64%

Srodkowej i Wschodniej

Wyniki portfela

Wartosé Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

18825,61 -1,92% 1,53% 14,52% 88,26%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

100,00%

19 500,00

90,00%

80,00%

r 17 500,00

70,00%

60,00%

50,00% I W

40,00%

r 15500,00

r 13 500,00

30,00% -

20,00%

10,00% ‘r"‘v‘r‘VV//

0,00%

I 11500,00

9500,00

Struktura portfela

38,94%

‘,46%

25,60%
M ESALIENS Stabilny
M NOBLE FUND Akcji Amerykariskich

 ROCKBRIDGE NEO Akgji Europy Srodkowej i Wschodniej

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: MIESZANE - 100%

Fundusz PZU Zréwnowazony zostat zastgpiony
przez fundusz NOBLE FUND Akgji
Amerykanskich.

Zmiana sktadu:

Biezace ryzyko portfela

ryzyko I
skala

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla osdb, ktére sg zdecydowane
skorzystac z mozliwosci, jakie dajg fundusze inwestycyjne.
Chodzi o poniesienie podwyzszonego ryzyka w zamian za
mozliwos¢ osiggania zyskéow wyzszych niz na lokatach
bankowych czy w obligacjach. Portfel Zréwnowazony
uwzglednia te preferencje.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela. ** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobraé Portfel Bossafund.
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PORTFEL UMIARKOWANIE KONSERWATYWNY

Portfel stracit stonowane 0,73% m/m (Poprz. +0,59% m/m) E——— portfela

gtéwnie z powodu wyraznej przeceny funduszy akcyjnych. 10,21%

Portfel ten zyskuje od poczatku utworzenia tj. od poczatku lipca 10,38% 24,62%
2013 roku dokfadnie +79,06%. W lipcu 2024 optymistycznie

wyréznit sie fundusz QUERCUS Dtuiny Krétkoterminowy 0,87%

(+0,75%), ktéry odnotowat wzrost poziomu ratingu o jedng

gwiazdke. Mamy zatem zachowang na nim transparentng

przewage wobec konkurentéw. Fundusz ten kontynuuje 21,88% 23,04%

znakomitg passe, rozpoczetg jeszcze w 2022 roku. Dodajmy, iz = QUERCUS Diuzny Krétkoterminowy

fundusz ten stat sie beneficjentem poprawy sentymentu do m ROCKBRIDGE Obligacji Krétkoterminowych
® IPOPEMA Konserwatywny kat. A
B GENERALI Akcje Value

zmiennokuponowych obligacji skarbowych.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan ™ ALLIANZ India Equity
M ESALIENS Akgji

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 92,72 24,62% Analiza sktadu portfela biezgcy |  modelowy
ROCKBRIDGE Obligacji Krétkoterminowych 148,72 23,04% DLUZNE . .
IPOPEMA Konserwatywny kat. A 135,73 21,88% KROTKOTERMINOWE !
GENERALI Akcje Value 132,18 9,87% AKCYINE 30,5% 30%
ALLIANZ India Equity 196,77 10,38% Fundusze SKARBIEC Matych i Srednich Spétek,
ESALIENS Akgji 470,97 10,21% UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek,
PORTFEL 100% Zmiana sktadu: GENERALI Profit Plus zostaty zastgpione przez

Ostatnie wyniki funduszy portfela GENERALI Akcje Value, ALLIANZ India Equity,
ROCKBRIDGE Obligacji Krétkoterminowych.

Fundusz Data Stopa Stopa od
wejécia M wejécia Dopasowanie udziaty przed | dopasowanie | udziaty po

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 2023-08-31 0,75% 8,71% Dtuzne

i . 69,5% brak b.z.
GENERALI Profit Plus 2024-01-31 0% 2,82% krétkoterminowe
IPOPEMA Konserwatywny kat. A 2023-10-31  0,91% 7,36% Akcje 30,5% brak b.z.
SKARBIEC Matych i Srednich Spétek  2024-02-29  -4,58% 5,58%
;’:ﬂgﬁ Akdji Matych i Srednich 2024-03-31  -2,2% 4,04% Biezgce ryzyko portfela
ESALIENS Akgji 2024-04-30  -3,84% 2,64% ryzyko _ |
Wyniki portfela ' ' '
0 1 2 3 4 5 6 7
Stopa = Stopa = Stopa =
biezaca zwrotu* Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

17906,21 -0,73% 1,78% 11,69% 79,06%
Charakterystyka portfela

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu Portfel przeznaczony dla oséb, ktére posiadajg duzig

90,00% 19.000,00 Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
£0,00% 1800000 agresywne fundusze, niemniej jednak wykazujg réwniez
- N sporg nieche¢ na narazanie sie na zbyt wysokie ryzyko.
' / ' Przy czym celem nie jest wytgcznie ochrona kapitatu, czy
60,00% 16 000,00 . s .. .. 4, . .
powolne budowanie wartosci inwestycji, ale rowniez
50,00% A 15 000,00 H H H A 19
100% /' g osigganie  wiekszych  zyskow niz  w  portfelu
40,00% I‘. 14.000,00 konserwatywnym, przy jednoczesnym akceptowaniu
30,00% 13 000,00 wyzszego  biezgcego ryzyka niz  w  portfelu
20,00% 1200000 konserwatywnym.
10,00% A= 11 000,00 Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
0.00% 1000000 danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
' R IR I S T - S VR VR AR SN ' wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
Q Q Q Q Q ) Q Q Q Q Q Q Q' Q Q' . . . ey .
AN AN SN N N S NN SN N N N N oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
Q Q Q N Q Q Q N Q Q Q N Q Q Q
S AR A S S S S A A A S M funduszu do portfela. ** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.

*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel Bossafund.

6 | Strona



http://www.bossafund.pl/

B®)SSAFUND.PL

BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL KONSERWATYWNY

Portfel konserwatywny ponownie wypracowat dodatnig stope
zwrotu, przy czym tym razem udato sie zyska¢ 0,55% m/m dzieki
zwyzkowej  postawie  dwoéch  funduszy.  Przy  czym
przeprowadziliémy jedng zmiane, gdyz GENERALI Profit Plus
utracit gwiazdke ratingu. Fundusz ten zostat zastgpiony przez
ROCKBRIDGE Obligacji Krotkoterminowych, ktéry posiada juz
na liczniku rocznej stopy zwrotu +10,84%. Zauwazmy takze
super wyrdznienie na QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy
(+0,75%), ktorego rating dobit w lipcu do maksymalnych pieciu
gwiazdek. To za sprawg bardzo dobrego wptywu
poprawiajgcego sie sentymentu do zmiennokuponowych

obligacji skarbowych.

Fundusze w skiadzie portfela - aktualny stan

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 92,72 32,23%
ROCKBRIDGE Obligacji Krétkoterminowych 148,72 33,21%
IPOPEMA Konserwatywny kat. A 135,73 34,56%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz DEIERWINE] Stopa Stopa od
M wejscia*

QUGS DAy 2023-08-31  0,75% 8,71%
Krétkoterminowy

GENERALI Profit Plus 2024-01-31 0% 2,82%
IPOPEMA Konserwatywny kat. A 2023-10-31 0,91% 7,36%

Whyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M | Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

14361,14 0,55% 1,61% 8,74% 43,61%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

50,00% 15 000,00
45,00% 14 500,00
40,00% / 14 000,00
35,00% / 13 500,00
30,00% / 13 000,00
25,00% / 12 500,00

20,00% /' w 12 000,00
15,00% / 11 500,00
10,00% 11 000,00

5,00% / 10 500,00

0,00% 10 000,00

R I I S T TN S S S S W SN
& & & & & P& & & S P K S S
R AN AN P I AN NN AN NN AN N
IO ARSI NGRS SR NN G
L S A A S A S A S A S A S

Struktura portfela

33,21%

32,23%

B QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy
m ROCKBRIDGE Obligacji Krotkoterminowych
= IPOPEMA Konserwatywny kat. A

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: DLUZNE KROTKOTERMINOWE - 100%
Fundusz GENERALI Profit Plus zostat
zastgpiony przez ROCKBRIDGE Obligacji
Krétkoterminowych.

Zmiana sktadu:
Biezace ryzyko portfela
ryzyko I
skala
0 1 2 3 4

Nizsze ryzyko

5 6 7

Wyzsze ryzyko
Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére nie sg sktonne do
poniesienia zbyt wysokiego ryzyka przy witasnych
inwestycjach. Biorgc pod uwage odpowiedzi na pytania,
sugerujemy bardzo zachowawczy portfel ztozony z
funduszy, ktore przede wszystkim beda koncentrowaty sie
na utrzymaniu wartosci inwestycji. Oczywiscie w zamian
za to, nie mozna oczekiwac w tej sytuacji zbyt wysokich
stép zwrotu, gdyz celem inwestycji bedzie przede
wszystkim ochrona kapitatu.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych Bossafund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,

Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujgcych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na

www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn Bossafund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobraé Portfel Bossafund.
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KOMENTARZ RYNKOWY

Banki centralne z USA i Europy zdominowaty w lipcu
nastroje na rynkach. Przy czym bardzo wazng role odegraty
rowniez dane makro ze Standw Zjednoczonych a takze
przemowienie J. Powella.

Inflacja w USA w wersji CPI spadta ponizej oczekiwan, co
wymusito wzrost oczekiwan na obnizki stop procentowych
FED juz w 2024 r. Roczna inflacja zasadnicza CPI spadta do
putapu 3,0% r/r z poprzednich 3,3%. Do tego liczba nowych
bezrobotnych w USA zmalata do 222 tys., co wykazato
spadek w stosunku do skorygowanych 239 tys. Dane
dotyczace liczby bezrobotnych pomogty w lipcu w obnizeniu
czterotygodniowej sredniej do 233,5 tys. z poprzednich
238,75 tys. To dato zielone swiatto gietdom do
kontynuowania hossy.

W obliczu przyspieszonego obnizania sie inflacji CPI w USA
oczekiwania rynkowe na ciecie cen kredytéw przez FED o 25
bps wyceniono wg FedWatch od CME na 95%
prawdopodobienstwa.

Co wazne w ramach wywiadu w Klubie Ekonomicznym w
Waszyngtonie Powell powiedziat, ze cho¢ przez dtugi czas
,wiasciwe byto skupianie sie gtéwnie na inflacji”,
ochtodzenie na rynku pracy nakazuje réwniez uwazac na
nieoczekiwane ostabienie rynku pracy. Dodat, ze, to moze
rowniez stanowic ,powdd do naszej reakcji”. Komentarze
Powella na temat ,zwrdcenia wiekszej uwagi na strone
pracowniczg podwodjnego mandatu" sugerujg, ze Fed
nabierze wiekszej pewnosci co do obnizki stép
procentowych w najblizszej przysztosci.

Szef Fed przyblizyt réwniez, ze widzi intratny postep inflacji
w drugim kwartale w kierunku celu 2%. Dodajmy takze, ze
Ekonomisci z Goldman Sachs ostrzegli w lipcu, ze
gospodarka amerykanska moze znalez¢ sie o krok od
gwattownego pogorszenia koniunktury. Natomiast Powell
zbagatelizowat ten recesyjny scenariusz, moéwigc, ze
»twarde lgdowanie” (pochodna recesji) nie jest ,,najbardziej
prawdopodobnym” ani nawet ,prawdopodobnym”
scenariuszem.

BIULETYN BOSSAFUND

Jak wspomnieliSmy na poczatku takze EBC podsycit nastroje
na rynku, pozostawiajac gtéwng stope procentowg bez
zmian. Rada Prezeséw EBC z Frankfurtu utrzymata w lipcu
br. ceneg kredytéw na poziomie 4,25%.

Ostatecznie takze Fed utrzymat referencyjng stope
procentowg w przedziale 5,25%-5,50%. Wtasnie taka
decyzja byta oczekiwana, aczkolwiek Wall Street grata w
minionym miesigcu w strone rekordowych poziomoéw na
S&P500, DJIA i NASDAQ.

Wskazane $rednie gietdowe zawahaty sie w lipcu 2024 w
zakresie od -1,13% do +4,41%. Widac na rynku byto takze
przedsmak tego, co mozie nas czeka¢ w kolejnych
miesigcach, gdyz indeks strachu VIX wzrdst o0 17,62%. Dosy¢
nerwowo na stabe dane gospodarcze z Polski (m.in.
sprzedaz detaliczna, wynagrodzenia, produkcja budowlano-
montazowa) zareagowali krajowi gracze. Wig stracit 4,82%
m/m, natomiast genialnie zachowat sie segment rodzimych
"skarbowek" (TBSP +1,5% m/m).

Warto kierowac sie wysokimi ratingami przy wybieraniu
konkretnych  funduszy inwestycyjnych, gdyz tylko
najsilniejsze fundusze potrafig sobie najlepiej radzi¢ przy
trudnosciach rynkowych.

Wi

Zrédto: Metatrader 5, opracowanie wiasne.
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Ogolny opis istoty jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa

Fundusze Dtuzne krétkoterminowe:

Zazwyczaj lokujg srodki w papiery dtuzne, z terminem wykupu nie
dtuzszym niz dwa lata, a najczesciej rok. Oczekiwany zysk i ryzyko
sg ograniczone. Fundusze te nie powinny by¢ traktowane jako
odpowiednik funduszy pienieznych. Ich ryzyko i potencjat zysku
moze byé bardzo podobny do ryzyka funduszy dtuinych. W
zwigzku z tymi zmianami zalecane jest zawsze doktadnie
sprawdzenie dopuszczalnych inwestycji w statucie danego
funduszu. Doktadny opis znajduje sie pod adresem:
http://bossafund.pl/edukacja/abc-funduszy/rodzaje-funduszy-
inwestycyjnych

Modelowy portfel:

Min. 80% w krotkoterminowe papiery skarbowe, rzagdowe lub
NBP; 20% lokowane jest na krétkoterminowych depozytach
bankowych.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej grupy warto pamietac o ryzyku zmiany
stép procentowych, ptynnosci. Takze ryzyko walutowe i emitenta
nie powinno zosta¢ pominiete przez inwestora.

Fundusze Dtuzne:

Inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o statym
dochodzie (obligacje, bony). Z reguty nie mogg inwestowa¢ w
udziatowe papiery wartoSciowe. Ze wzgledu na rodzaj
dominujgcych instrumentéw dtuznych w portfelu mozna wyréznié
wsrdéd nich fundusze papierow skarbowych oraz fundusze
papierow korporacyjnych.

Modelowy portfel:

90% obligacje Skarbu Paristwa lub korporacyjne.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej kategorii nalezy mie¢ na uwadze ryzyko
kredytowe  zwigzane z  niewyptacalnoscia  emitentéw
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow
funduszy.

Fundusze Mieszane:

Inwestujag w rdzne klasy aktywdéw, zaréwno w instrumenty o
charakterze udziatowym (akcje, prawa do akcji), jak i w
instrumenty dtuzne (obligacje, bony) i inne. Klasycznymi
reprezentantami tej kategorii s fundusze stabilnego wzrostu oraz
zrébwnowazone.

Modelowy portfel:

Trudno wskaza¢ jeden modelowy portfel z uwagi na fakt, ze jest to
bardzo zréznicowana kategoria. W zaleznosci od funduszu moze
by¢ to: 20-80% akcje, 80-20% obligacje lub instrumenty rynku
pienieznego (lokaty, bony skarbowe, certyfikaty).

Ryzyko:

Decydujac sie na inwestycje w fundusze tej kategorii nalezy wzigé
pod uwage ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane z niewtasciwa
dywersyfikacjg aktywéw funduszu.

Fundusze Akgcji:

Charakteryzuja sie aktywna polityka inwestycyjng. Lokujg aktywa
przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery
wartosciowe (prawa do akcji, kwity depozytowe). Uwazane s3 za
ryzykowne i podatne na wahania koniunktury rynkowej. Zwykle
przynoszg dobre stopy zwrotu w czasie hossy, ale generuja straty
w czasie zatamania rynku.

Modelowy portfel:

90% akcje,

10% gotéwka lub ptynne instrumenty rynku pienieznego (lokaty,
bony skarbowe, certyfikaty).

BIULETYN BOSSAFUND

Ryzyko:

Przy inwestycji w te grupe funduszy nalezy pamietaé¢ o ryzyku
rynkowym  zwigzanym ze spadkiem wartosci jednostki
uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian w wycenie aktywow
funduszu.

UWAGI METODOLOGICZNE
BAROMETR RYNKU oraz Indeks zmiennosci S&P500

Barometr rynku zawiera dane wybranych instrumentow
rynkowych. Indeks zmiennosci S&P 500 prezentuje nastroje
rynkowe, jakie panujg na Wall Street, ustalane za pomocay
wskaznika VIX (Volatility Index — indeks zmiennosci). Szeroki opis
oraz badania empiryczne:

http://bossafx.pl/index.jsp?layout=fx 2a&page=0&news cat id=
3799&news id=42120

TOP-20

Wyboru dokonaliSmy na podstawie parametréw ratingu i ryzyka,
ktére wyliczane s3 wg metodyki przyjetej przez BOSSAFUND.PL i
tam publikowane dla wszystkich funduszy, bedacych w ofercie
serwisu. W przypadku tej samej kategorii funduszy nie wchodzg do
TOP-20 dwa fundusze tego samego TFI, realizujgce bardzo zblizong
strategie inwestycyjna. Podobng zasade stosujemy dla funduszy
typu short, zezwalajac na umieszczenie w TOP-20 tylko jednego
takiego funduszu.

Ponadto w poszukiwaniach silnych funduszy stosujemy wskaznik
tzw. Linii Obrony (LO), ktéra oddziela potencjalnie najmocniejsze,
pro-wzrostowe fundusze od tych, bedacych w trendach
spadkowych. Linia obrony dziata jak kroczacy trailing stop
procentowy — przyktad:
http://bossa.pl/narzedzia/automaty/zleceniaddm/trailingstop/

Linia Obrony to minimalna, dopuszczalna wartos¢, do ktorej nie
moze spas¢ wycena danego funduszu, aby pozostat w TOP-20 i /
lub, aby znalazt sie w gronie najsilniejszych funduszy z bazy
Bossafund. LO wyznaczana jest co miesigc wg reguty:

- najpierw sprawdzamy stosunek wartosci minimalnej z
analizowanego, biezgcego miesigca do kursu zamkniecia z
poprzedniego miesiaca,

- nastepnie jesli zmiana ta jest nie mniejsza od zatozonych,
dopuszczalnych, spadkowych zmian dla funduszy: - akcyjne -7%, -
mieszane -5%, - dtuzne -2%, - dtuzne krotkoterminowe -1%, - inne
-5% to dany fundusz jest notowany ponad LO i moze by¢ w TOP-
20, przy spetnieniu ocen ratingu i ryzyka.

- dany fundusz wychodzi ze swojego portfela, gdy jego wycena
przekroczy w dot linie obrony. Woéwczas realizujemy wyjscie
funduszu z portfela po pierwszym, najblizszym poziomie wyceny
funduszu.

Rating to ocena wynikéw funduszu na tle danej kategorii, biorgca
pod uwage poziom wynikéw oraz ich stabilno$¢ na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy. Rating oznaczamy gwiazdkami w skali 1- 5
gwiazdek. Wieksza liczba gwiazdek oznacza wyzszy rating.

Nizszy rating Wyzszy rating

Ryzyko to ocena zmiennosci danego funduszu na podstawie jego
zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach. Kombinacja wysokiego
poziomu ratingu i niskiego poziomu ryzyka wskazuje najbardziej
stabilne, najmniej ryzykowne fundusze a do tego, przy aktualnej
wycenie jednostek powyzej linii LO, takie, ktére posiadaja wysoki,
pro-wzrostowy potencjat.

Status wyswietla nowe fundusze w zestawieniu TOP-20 w
Bossafund, albo sygnalizuje brak zmian wobec sktadu ww.
zestawienie z danych z ostatniego miesigca.
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PORTFELE

Portfele prowadzone sg w oparciu o fundusze TOP 20 i budowane
zgodnie z wzorcami dla odpowiednich profiléw inwestora. Ponizej,
tabeli rozpisana zostata modelowa struktura prowadzonych
portfeli.

Agresywny 100% akcyjny

Umiarkowanie agresywny 30% dtuzny, 70% akcyjny

Zréwnowazony 100% mieszany
Umiarkowanie 70% dtuzne
konserwatywny krétkoterminowe, 30%
akcyjny
Konserwatywny 100% dtuzne

krotkoterminowe

Koszty transakcyjne:

brak optat za zlecenia kupna / sprzedazy / zamiany. Brak
uwzglednienia podatku od zyskow kapitatowych.
Dopasowanie:

przy 2% (p.p.) odchyleniu struktury procentowej od wzorca

Jezeli w danym portfelu, na skutek zmiany wyceny jednostek
funduszy, wchodzacych w sktad portfela, dojdzie do zmiany
stosunku klas aktywow to wéwczas moze wystgpi¢ koniecznosé
doprowadzenia takiego portfela do stanu pierwotnego, zgodnego
ze wzorcem.

Zatozylismy, iz wyréwnywanie (dopasowanie) do stanu
poczatkowego bedziemy przeprowadzaé, gdy nastgpi odchylenie
jednej kategorii funduszy wzgledem drugiej kategorii o minimum
2% (p.p.) za pomocg zamiany czesci jednostek funduszy
wchodzacych w sktad tego portfela.

Zamienia sie jednostki jednej klasy aktywow na jednostki drugiej
klasy aktywéw w zaleznosci od tego, ktdra klasa zyskata wazaco w
catym portfelu. Dopasowanie bedzie miato zatem miejsce np. w
portfelu umiarkowanie agresywnym, ktéry wzorcowo wskazuje
zaangazowanie 30% w jednostki funduszy dtuinych i 70% w
jednostki funduszy akcyjnych, w sytuacji gdy aktualna wycena
znajdujacych sie w tym portfelu funduszy dtuznych i akcyjnych
wskazuje na aktualne przewazenie funduszy akcyjnych wzgledem
funduszy dtuznych w stosunku nie nizszym niz 72% akcyjne i 28%
dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy jednostki akcyjne o wartosci
nie nizszej niz 2% z catosci portfela i za tg sume kapitatu nabywamy
niedowazone jednostki funduszy dtuznych.

Dzieki takiemu zabiegowi otrzymujemy pozadany stan wzorcowy:
30% dtuzny / 70% akcyjny. Dopasowanie bedzie miato réwniez
miejsce w sytuacji odwrotnej, czyli w sytuacji gdy aktualna wycena
jednostek funduszy wchodzacych w sktad portfela wskazuje na
przewazenie aktywow dtuznych wzgledem aktywdéw akcyjnych w
relacji 68% akcyjne i 32% dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy
fundusze dtuzne za 2% wartosci portfela i za tg kwote kupujemy
jednostki wchodzacych w sktad portfela funduszy akcyjnych. Dzieki
temu powracamy do ustalonego wzorca dla profilu (portfela)
umiarkowanie agresywnego.

BIULETYN BOSSAFUND

W przypadku portfeli sktadajacych sie z jednej klasy aktywoéw
(100% akcyjny lub 100% dtuzne krétkoterminowe) dopasowanie
portfela do wzorca nie bedzie wystepowac.

W portfelach zachodzg takze, co jaki$ czas, zmiany sktadu portfela
z uwagi na zmiany w tabeli TOP-20 i / lub zmiany ratingéw.

Biezagce ryzyko portfela to usredniona (uwzgledniajac
odpowiednie wagi kazdej kategorii aktywow w portfelu ogdtem)
ocena zmiennosci danego zbioru funduszy (danego portfela) na
podstawie jego zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach. Biezgce
ryzyko portfela (szary pasek) okreslamy w skali 1 — 7.

ryzyko I

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Dodatkowe informacje:

- Wykaz biuletynéw Bossafund znajduje sie na stronie
https://bossafund.pl/newsletter/archiwum

- Biuletyn sporzadzany i rozpowszechniany jest raz w miesigcu
niezwtocznie po otrzymaniu wszystkich wycen funduszy
inwestycyjnych za poprzedni miesigc.
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Nota prawna:

Niniejszy biuletyn stanowi rekomendacje w rozumieniu przepiséw , Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z
dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw interesdw” i zostat sporzagdzony wytacznie w celu informacyjnym. Niniejszy biuletyn jest
badaniem inwestycyjnym w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Niniejszy
biuletyn nie stanowi porady inwestycyjnej ani doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdzn. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Zadne informacje
ani opinie wyrazone w biuletynie nie stanowig zaproszenia ani oferty kupna lub sprzedazy instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w niniejszym dokumencie. Wyrazane opinie inwestycyjne stanowig niezalezne, aktualne opinie DM BOS. Biuletyn zostat
sporzadzony z nalezyty starannoscig i rzetelnoscia. Biuletyn opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kwotowan
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéow w przysztosci i
nie powinny by¢ podstawa jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. W raporcie wykorzystano réwniez publiczne zrédta informacji,
tj. publikacje prasowe i publikacje branzowe dostepne przed dniem wydania biuletynu. Wymienione powyzej zrédta informacji
DM BOS uwaza za wiarygodne i dokfadne, jednak nie gwarantuje ich kompletnosci. Wszelkie szacunki i opinie zawarte w
niniejszym raporcie stanowia ocene DM BOS na dzieri jego wydania. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani
pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie biuletynu i zawartych w nim opinii inwestycyjnych
oraz ich skutki. Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie biuletynu ponoszg wytgcznie inwestorzy.
Opracowanie jest przeznaczone do wytacznego uzytku wiasnego inwestoréw. Zadna cze$é¢ raportu nie moze by¢
rozpowszechniana, reprodukowana lub przekazywana w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej pisemnej zgody DM BOS. Biuletyn
ten udostepniany jest w dniu jego wydania klientom profesjonalnym i detalicznym DM BOS, na podstawie Umowy o
opracowania, o ktorej mowa w ,,Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz
instrumentow pochodnych”, zwanym dalej ,Regulaminem”, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w
celu promoc;ji ustug $wiadczonych przez DM BOS. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
W DM BOS obowiazuja regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w szczegdlnosci
okreslone zostaly wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne ustanowione w celu
zapobiegania i unikania konfliktéw interesdw dotyczacych rekomendacji. SzczegdInym srodkiem organizacyjnym jest stworzenie
»chinskich murow”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty rozdzielone poszczegdlne jednostki
organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie mury” réwniez w zwiazku z realizacjg
okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczgce konkretnej rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub
dla szerokiego kregu oséb, sa ujawnione w rekomendacji albo w dotgczonym do niej dokumencie. DM BOS wysyta raporty za
posrednictwem poczty elektronicznej lub udostepnia je za posrednictwem oprogramowania wskazanego przez DM BOS, a takze
w inny sposéb w przypadku udostepniania w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS zawart umowy o
dystrybucje jednostek uczestnictwa, ktore zostaty wskazane w biuletynie, i pobiera z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci
wskazanej w , Tabeli optat i prowizji przekazywanych i otrzymywanych przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.”
dostepnej na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS zawart z niektérymi z funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa zostaty wskazane w niniejszym biuletynie, umowy o wykonywanie zlecenn nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz o przyjmowanie i przekazywanie zleceri i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie. DM BOS nie wskazuje
funduszy, z ktérymi zostaty zawarte umowy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, gdyz mogtoby to pociggngé za sobg
ujawnienie poufnych informacji handlowych. Poza wyzej wymienionymi przypadkami, pomiedzy DM BOS i
analitykiem/analitykami przygotowujgcymi niniejszy raport a funduszami inwestycyjnymi, ktérych dotyczy niniejszy biuletyn nie
wystepujg jakiekolwiek powigzania oraz okolicznosci, co do ktérych mozna w uzasadniony sposdb oczekiwaé, ze bedg miaty
negatywny wptyw na obiektywnos¢ biuletynu, z uwzglednieniem intereséw lub konfliktéw intereséw, z ich strony lub ze strony
jakiejkolwiek osoby fizycznej lub prawnej, dotyczacych jednostek uczestnictwa lub funduszy inwestycyjnych. DM BOS jest firma
inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549
Warszawa.
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