INFORMACJA REKLAMOWA

Komentarz miesieczny — Sierpien 2024 r. Q U E R C U S

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Komentarz do wynikéw QUERCUS Stabilny

Sierpien poczatkowo przynidst kontynuacje lipcowej korekty i rozpoczat sie mocnym tgpnieciem w dét.
Indeks WIG zszedt do poziomu okoto 78 tysiecy punktéw, po czym rozpoczat widoczne odbicie,
ktore trwato do konca miesigca, finalnie konczgc ten okres z niewielkg dodatnig stopg zwrotu na
poziomie +0,2% (wykres ponizej). Po bardzo dobrym dla Funduszu lipcu (dodatnia stopa zwrotu przy
silnym spadku indeksu WIG), w sierpniu stopa zwrotu Funduszu wyniosta -1,4%. Od poczatku 2024 r.
stopa zwrotu z Funduszu wynosi +2,5%.

]i\IIG - 5 m:i.es:i.e-lcyr i ] ] (C)S‘tlooq_ 0000
4
'

- I‘WTW "|'il I um“'”'uvwwl 1 gs000
| ! |]l lI]H' Wl I {86000
i " ' I b ?U
‘W“‘ilh Uﬂ "v Illﬂ FHIUI [llli"lnl] [ {84000
F '|?|T ” 182000
L 1 seeee

M
L 178000
Kwi : Maj * Cze : Lip *
m Wolumen
Il ||H|||||||II‘|||‘|||||‘||||||||I|||I|I||III|I‘|I|||III|||I||||I||||||I|||I|I‘|II||||II||I|||I|‘III

https://stooq.pl Interwal Dzienny
Zrédfo: stoog.pl

Z blue chips najlepiej zaprezentowaly sie w tym roku: CD Projekt (+60%) i Alior (+40%), a najgorze;j
JSW (-39%) i Pepco (-31%). Szeroki rynek polskich spétek zachowywat sie podobnie. Indeks sWIG80
osiggnat 24,5 tys. pkt., +6,9% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+154%), Celon (+106%)
i XTB (+95%). Stracity za to: PCF (-43%) czy Eurocash (-36%). Dotychczasowe publikacje
potrocznych wynikéw finansowych krajowych spoétek nie rozczarowywaty i byly w wiekszosci
zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. Najgorzej w stosunku do oczekiwan zaprezentowata sie
dotychczasowa ,,gwiazda” krajowego rynku akcji, spotka Dino.

Wyceny wiekszosci krajowych spotek pozostajg w dalszym ciggu na stosunkowo atrakcyjnych
poziomach, przy jednoczesnym braku optymizmu ws$réd krajowych inwestoréw gietdowych
(kontrariansko odbieramy to pozytywnie). Krajowy rynek akcji od poczatku 2024 r. zachowuje sie takze
relatywnie widocznie stabiej od kluczowych rynkéw zagranicznych. Sg to gtéwne powody, dla ktérych
utrzymujemy podwyzszone zaangazowanie Funduszu w akcje i zakladamy, iz ostatnie cztery
miesigce tego roku pozwolg nadrobi¢ polskiemu rynku akcji dotychczasowe zalegtosci, a
Funduszowi poprawi¢ obecng stope zwrotu, ktéra po bardzo dobrym zesztym roku (blisko +20%) nie
jest dla nas do konca satysfakcjonujgca w roku obecnym.

Po silnych spadkach rentowno$ci krajowych obligacji skarbowych w lipcu, w sierpniu z kolei na odwrét
mieliSmy widoczny ruch w goére z poziomu 5,1% do okolic 5,5% dla 10-letniej krajowej obligacji
skarbowej. Z kolei sam poczatek wrzesnia przyniést ponownie ruch powrotny w dét w kierunku 5,3%
(wykres ponizej). Przy tych poziomach na razie nie widzimy istotnego potencjatu wzrostowego dla cen
naszych obligacji skarbowych.

Rentownos¢ portfela korporacyjnego w dalszym ciggu pozostaje na satysfakcjonujacym
poziomie, mimo sukcesywnego wzrostu cen obligacji wiekszosci emitentéw. W tym segmencie nie
zwiekszamy juz zaangazowania.
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Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec sierpnia 2024 r. wynosita okoto 210 milionéw ziotych.
Taka wielko$¢ aktywdw daje duzg elastyczno$é w zarzadzaniu. Warto$¢ aktywdw pozostaje stabilna od
poczatku 2024 r.

W 2024 r. krajowy rynek akcji zachowywat sie dotychczas relatywnie widocznie stabiej od duzej czesci
rynkéw zagranicznych bez konkretnych powodéw. W kolejnych tygodniach podtrzymujemy prognoze
wzrostu zmiennosci na rynkach akcji ze wzgledu na efekt sezonowy (wrzesien to statystycznie stabszy
miesigc), zblizajace sie wybory w USA oraz wojne w Ukrainie. Wstepnie oczekujemy udanego
listopadai grudnia i zaktadamy, iz w ciggu ostatnich czterech miesiecy 2024 r. polski rynek akcji
nadrobi relatywne zalegtosci w stosunku do rynkéw zagranicznych.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i stanowi wyraz
wiasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg
do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa,
w tym $wiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowig
informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendac;ji inwestycyjnej w
rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE). Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej staranno$ci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych zrédtach.
Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. nie ponoszg
odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletno$¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstaé
w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFI S.A.
udostepnia niniejszg publikacje nieodpfatnie. Quercus TFl S.A. informuje, Zze z kazdg inwestycjg
zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy SFIO. Informacije
0 QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej oraz
czynnikow ryzyka, a takze historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i
Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw, dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A. oraz na stronie
internetowe] www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg
realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wartosé
aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmienno$cia, ze wzgledu na sktad portfela, a w
szczegollnosci inwestowanie aktywdéw Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS
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Parasolowy SFIO moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane
wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym okresie.
Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem
jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego
uczestnika zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych opfat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz
Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami
zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFI S.A.
organem nadzoru.




