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V | G Towarzystwo
Funduszy
ooy | Inwestycyjnych

Powakacyjnie

W sierpniu rynki zardwno akcyjne, jak i dtuzne
przypomniaty inwestorom o ryzyku. Po dtugim okresie
hossy, trwajacym od 2022 roku, nie jest to nic
nadzwyczajnego, ale z pewnoscig warte odnotowania.

Polski rynek akcji od poczatku maja znajduje sie w dos¢
zmiennym trendzie horyzontalnym, co czesto byto jego
bolaczka w przesztosci. Obecnie inwestorzy coraz czesciej
poszukuja odpowiedzi na pytanie, ktére spétki czy sektory
moga odnotowaé duzg dynamike zyskdw w przysztym roku.
Sektor bankowy niekoniecznie oferuje takie perspektywy,
a deweloperzy, przy braku dalszego wsparcia bankowego _'
(np. kredytow zero procent), réwniez nie zachecaja, co
sprawia, ze proste pomysty na inwestycje sie koncza.
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Na $wiatowych rynkach obserwujemy duze zréznicowanie
reakcji amerykanskiego rynku akcji na wydawatoby sie te -
samg informacje: o mozliwym cieciu stép procentowych
przez FED. Wynika, to z bardzo réznych i zmieniajacych sie =
wraz z biezacymi danymi ocen: czy obnizka jest prostym
dostosowaniem stop do faktu skutecznego obnizenia inflacji
przy dobrej kondycji gospodarki, czy tez jest sygnatem,ze
gospodarka amerykanska moze wejs¢ w recesje, a bank
centralny, spdzniony zaczyna na to reagowac.
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Samo AI nadal budzi emocje inwestoréw, jednak coraz
bardziej widoczna jest che¢ weryfikacji przez nich jakie
realne zyski i to w najblizszej (rocznej) przysztosci moze ona
przynies¢  konkretnym  firmom, poza producentami
procesorow.

Prezes Zarzadu

VIG / C-QUADRAT TFI
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Gtowne parametry

Stan na 31 sierpnia 2024

5,75%~ -2,10% »

Stopy procentowe PPI

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP) wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)

4,3% 7 47,80 -

CPI PMI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS) wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)

Inwestycyjna prognoza pogody

Obligacje skarbowe Akcje krajowe

prognozy ze wzgledu na wysoka
niepewnosc co do dalszej sciezki koniunktury

Obligacje korporacyjne
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ze wzgledu na powrdt optymizmu wsréd
inwestorow i powrot usrednionych wycen do poziomow
z okresu czerwca i lipca.
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Obligacje skarbowe I

Ostatni miesiac wakacji na lokalnym rynku
dtugu przebiegat niczym trasa kolejki
gorskiej. Najpierw, w wyniku powrotu
obaw inwestorow o globalng recesje, ktora
mogtaby wymusi¢ na bankach centralnych
szybki cykl obnizania stop procentowych,
rentownosci obligaciji skarbowych
dynamicznie sie obnizaty (ceny rosty).

Nastepnie narracja zmienita sie diametralnie
I inwestorzy ponownie uwierzyli w teflonowg
odpornos¢ gospodarki swiatowej (a co za tym
idzie konsumenta) na wysokie stopy
procentowe. W rezultacie, dochodowos¢
papieréw rzadowych ponownie zaczeta sie
wspina¢ na wyzsze poziomy. Ostatecznie,
poMimo amplitudy ruchu obligaciji
dziesiecioletnich o ponad 70 punktow
bazowych (spadek dochodowosci o 35
punktéw, a nastepnie wzrost o 37 punktéw),
wyniki funduszy dtuznych dtugoterminowych
zamknety sierpien z niewielkimi zyskami.

Kolejka gorska

Obserwowany powrdt zmiennosci na rynki
dtuzne sugeruje, ze znajdujemy sie w okresie
koniunktury, a co za tym idzie préb
antycypacji dziatan bankieréw centralnych
przez uczestnikow rynku. W naszej ocenie
kolejne okresy podwyzszonej zmiennosci
moga powraca¢ na rynek dtuzny - tym
bardziej, ze najblizsze miesigce uptyng
w Polsce na wzroscie wskaznika inflacji.
Dodatkowo ogtoszenie projektu nowego
budzetu na 2025, ktéry bedzie stanowit
znacznie wieksze wyzwanie niz tegoroczny,
bedzie ,trawione” przez inwestorow jeszcze
przez jakis czas, co powinno sie przektadac
na wyceny instrumentéw rzadowych.

Obserwowany powrdt zmiennosSci na rynki
dtuzne sugeruje, ze znajdujemy sie
w okresie wysokiej niepewnosci co do

.....

Fryderyk Krawczyk idzie prob antycypacji dziatann bankierow
centralnych przez uczestnikow rynku.

Dyrektor Inwestycyjny

Szef Strategii Dtuznych

Komentarz rynkowy - 09/2024



| Obligacje korporacyjne

Chwilowy brak towaru

w sierpniu emitenci obligacji
korporacyjnych pozostawali mato aktywni

na rynku pierwotnym.

Pie¢ spotek przeprowadzito szes¢ emisji na
tacznag kwote ok. 350 mln zt. Warto jednak
zaznaczyc¢, ze w zwigzku z nowymi emisjami,
spotki przedterminowo wykupity zapadajgce
wkrotce obligacje o wartosci ok. 200 mln zt.

Oznacza to, ze kwota netto wyemitowanych
przez przedsiebiorstwa obligacji w sierpniu
wyniosta jedynie ok. 150 mln zt - tyle samo, ile
miesiac wczesniej pozyskaty spotki
spoza sektora bankowego. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze niskie kwoty  wynikajg
z relatywnie niewielkich potrzeb emitentdow,
a nie niskiego popytu.

Popyt ponownie

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych

C-Quadrat

dopisat, zwtaszcza w przypadku emisji spotki
BEST. Windykator przeprowadzit dwie emisje,
z ktérych pozyskat tacznie 65 mln zt. Pierwsza
emisja na kwote 25 mln zt zakonczyta sie 82-
procentowg redukcjg zapiséw. W drugiej
emisji spétka obnizyta marze o 0,3 pkt proc.
zwiekszajac jednoczesnie kwote emisji do 40
min zt. Co wiece], emisja zakonczyta sie
z ponad 65-procentowg redukcja.

Na rynku Catalyst ceny na ogdét notowaty
niewielkie wzrosty. Rdéwniez na rynkach
zagranicznych utrzymywat sie pozytywny
sentyment. Byt to kolejny dobry miesigc dla
posiadaczy obligacji korporacyjnych.

W wakacje na rynku pierwotnym dziato sie
naprawde niewiele. Spdtki spoza sektora
bankowego pozyskaty jedynie ok. 300 min
zt netto . Bardzo duzy popyt - przy mizernej
podazy - przetozyt sie na obnizenie marz na

| rynku. / Piotr Ludwiczak

Fund Manager

Komentarz rynkowy - 09/2024
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Akcje globalne I

Bardzo staby poczatek sierpnia sprawit, ze
sytuacje na globalnych rynkach akcji mozna
byto okresli¢ jako ,reset wycen”. Czesto
powtarzana w mainstreamie przyczyna
spadkow to odwrdt od transakcji ,,yen carry
trade”.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze w ostatnich
dwoch latach mielismy dwa inne przypadki
znaczacego umochnienia japonskiego yena do
amerykanskiego  dolara. Kazdy z nich
charakteryzowat sie znaczacymi wzrostami na
rynku akcji pod wptywem luzowania polityki
monetarnej Fedu. Tym razem jednak mielismy
do czynienia ze spadkami, co naszym zdaniem
oznacza, ze byty one raczej technicznym
aspektem krotkoterminowego odwrotu od rynku,
wynikajgcym  ze  zbyt  optymistycznego
pozycjonowania inwestorow. Szczegoblnie
dotyczy to spotek z ekspozycjg na rozwoj Al,
gdzie  optymizm  inwestoréw byt na
ekstremalnych poziomach. Odwrét od transakcji
carry trade zazwyczaj jest bardzo gwattowny
i czesto wynika z gorszych perspektyw strony
aktywnej (czyli aktywow, w ktore byty lokowane
pozyczone srodki), niz strony pasywnej (czyli
strony finansowania lewarowanych transakgcji)
i naszym zdaniem tak tez byto tym razem.

Alan Witczak

Portfolio Manager

V-shape czy V-brake?

Co dalej?

Bardzo dynamiczny powrdét rynkéw akcji sprawit,
ze usrednione poziomy wycen wrocity do punktu
wyjscia, czyli z okresu czerwca i lipca. Podobnie
wyglada sytuacja pod wzgledem pozycjonowania
inwestorow, ktore ponownie jest relatywnie
optymistyczne. Krotkoterminowo jest to dla nas
sygnat ostrzegawczy, ktéry moze powodowac
dalszg zmiennos¢ na rynku, szczegolnie
w spotkach z ekspozycjg na AL Niemnigj, we
wrzesniu planowane jest posiedzenie Fed, na
ktorym niemal przesadzona jest obnizka stop
procentowych. Naszym zdaniem nie nalezy
wykluczy¢ obnizki o 50 punktéw bazowych, co
bytoby znaczacym wsparciem dla rynku, przy
nadal  solidnych  danych z  gospodarki
amerykanskiej. Bytoby to duze wsparcie dla
bardziej ryzykownej czesci rynku akcyjnego, czyli
spoétek cyklicznych oraz o relatywnie wysokich
wskaznikach wyceny. Warto zaznaczy¢, ze nizsza
stopa  procentowa  wolna  od ryzyka
zaimplementowana W modelu DCF
(zdyskontowanych  przeptywoéw  pienieznych)
oznacza wyzsze wyceny przy niezmienionych
warunkach. Ponadto, ciggta poprawa modeli
sztucznej inteligencji moze w srednim i dtugim
terminie  wyeliminowa¢ obawy inwestoréw
0 monetyzacje naktadow na AI, co bedzie
wsparciem dla spétek korzystajacych na rozwoju
Al

Gtéwne ryzyka dla dalszych wzrostéw na
rynku Kkryjq sie w scenariuszu recesyjnym.
Nalezy monitorowac¢ sytuacje na rynku
pracy. Kolejnym ryzykiem jest oczywiscie
geopolityka —zblizajgce sie wybory w USA,
zaostrzenie wojny w Ukrainie, czy tez
niepokojqgcy wynik wyborow lokalnych w
Niemczech mogq powodowac wzrost
premii za ryzyko.”

Komentarz rynkowy - 09/2024
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Stabilnie, pomimo wysokiej zmiennosci

Sierpniowa korekta na swiatowych rynkach
akcji byta katalizatorem spadkow na
krajowym rynku akcji. W naszej opinii, przy
braku oczywistych, zaréwno pozytywnych, jak
i negatywnych katalizatorow, byt to dobry
okres do wprowadzenia zmian w portfelach
akcyjnych.

Analizujgc wskaznik cena/wartos¢ ksiegowa,
krajowy rynek akcji znajduje sie wycenowo
nieznacznie powyze] swojej dtugoterminowej
Sredniej. Oznacza to, ze nominalna atrakcyjnos¢
polskich spotek ponownie jest
relatywnie wyzsza, niz miato to miejsce
w poprzednich miesigcach.

Sytuacja na krajowym rynku akcji jest relatywnie
stabilna, gdzie zaréwno pozytywne czynniki
(relatywnie atrakcyjne wyceny), jak i negatywne
(ptynace z rynkéw zagranicznych) wzajemnie sie
neutralizujg.  Obserwujemy  sporo  rotacji
pomiedzy sektorami, ale nie skutkuja one
Znaczacg zmiang w percepcji catego rynku.

Sytuacja na krajowym rynku akcji jest
relatywnie  stabilna, gdzie zaréwno
pozytywne czynniki (relatywnie atrakcyjne
wyceny), jak [ negatywne (ptyngce
z rynkdéw zagranicznych) wzajemnie sie
neutralizujg. Obserwujemy sporo rotacji
pomiedzy sektorami, ale nie skutkujq one
znaczqcq zmiang w percepcji catego
rynku.

Gdzie kryja sie potencjalne ryzyka dla
krajowego rynku akcji?

Materializujg sie globalne ryzyka geopolityczne,
a wyzsza korelacja z rynkami rozwinietymi moze
wptywac bardziej negatywnie na
postrzeganie Polski. Co ciekawe, po raz pierwszy
mozna byto zaobserwowac negatywng reakcje
rynku obligacji i rynku walutowego na
planowany, wysoki deficyt budzetowy na 2025
rok. Koszty obstugi dtugu maja siegna¢ 75 mild
zt, a potrzeby gotéwkowe netto 367 mld zt. To
kolejny rok z tak duzymi
potrzebami finansowymi i bytoby eufemizmem
stwierdzenie, ze sytuacja jest pod kontrola.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager

Komentarz rynkowy - 09/2024



WM | Wyniki funduszy obligacyjnych (ukat. a)

Stan na 30 sierpnia 2024, zrodto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach
finansowych.

P 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +0,42% +1,57% +2,56% +4,86% +7,62% +16,36%

Srednia dla grupy +0,61%  +1,88%  +3,06% +4,69%  +7,94%

obligacji
I I I VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +1,08% +2,93% +2,59% +3,19% +5,99% +4,60%

Srednia dla grupy +1,17%  +3,25%  +3,17%  +3,70% +7,76%

Obligacji korporacyjnych

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +0,71% +2,01% +3,34% +5,14% +7,87% +16,92%

Srednia dla grupy +0,74% +2,26% +3,55% +4,98% +8,81%

& C-QUADRAT ARTS Total Return Bond

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody
ilosciowe.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +0,89% +2,08% +3,58% +4,63% +8,44% +13,80%

Srednia dla grupy +0,97% +2,85% +2,87% +2,04% +5,56%

Komentarz rynkowy - 09/2024
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VI | Wyniki funduszy akcji i mieszanych @ukat. .)

C-Quadrat

Stan na 30 sierpnia 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Akcji
a4/7

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

$rednich i matych spotek.

im 3M 6M YTD 12M MAX fﬁt'?ﬁ"ii@

oy X4

Stopy zwrotu +2,10% -1,23% +3,71% +7,50% 22,74%  +20,52%

Srednia dla grupy +2,04% -1,28% +3,81% +8,44% +21,68%

Global Growth Trends i

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych

zyskow w dtuzszej perspektywie.

B GGT

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +3,31% +1,13% +0,80% +10,29% +20,13% +14,96%

Srednia dla grupy +2,73% +2,51% +5,17% +10,43% +16,45%

N GreenStars
@ VIG/C-QUADRAT SFIO 4/
Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialno$¢ spoteczna i tad korporacyjny).

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +1,34% +3,06% +5,05% +12,31% +18,52% +20,82%

Srednia dla grupy +2,73% +2,51% +5,17% +10,43% +16,45%

Y C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trendéw
1M 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu -1,34% -2,01% -0,20% +6,82% +9,34% +10,85%

Srednia dla grupy +1,27% +2,79% +5,36% +8,11% +12,89%

Komentarz rynkowy - 09/2024
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A)

Stan na 30 sierpnia 2024, zrodto wtasne.

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

e R
10,73%

Stopa zwrotu za okres 12M
31.08.2023 - 30.08.2024

o /

= Konserwatywny

= Obligaci

k  ARTS TR Bond
= Obligacj

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Ak

= Global Growth Trends

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

4 B
13,54%

Stopa zwrotu za okres 12M
31.08.2023 - 30.08.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligaciji
= ARTS TR Bond
= Obligacji

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Akcji

= Global Growth
Trends

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
O/
16,94%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.08.2023 - 31.08.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligac
= ARTS TR Bond
= Obligac

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

10,0%

= Akcji

= Global Growth Trends

Limity wptat na 2024 rok:

IKE IKZE
9 388,80 zt
23 472 zt 14 083,20 zt

Dla prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza

Komentarz rynkowy - 09/2024
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W | Temat miesiaca:

C-Quadrat

Polska bryluje na tle Unii Europejskie;j.
Gospodarczy zryw nad Wistqg

Na mocne przyspieszenie polskiej gospodarki wskazujg nie tylko statystyki GUS, ale
opublikowane réwniez w $rode dane Eurostatu. Wynika z nich, ze roczna dynamika PKB Polski
okazata sie w IT kwartale najwyzsza w Unii Europejskiej.

Polska na tle ozywienia gospodarczego w Europie wypadta bardzo dobrze. Z danych Eurostatu wynika, ze w ujeciu rok
do roku PKB wyréwnany sezonowo urdst u nas o 4 proc., czyli przyspieszyt z 1,8 proc. w I kwartale 2024 r. i wyraznie
powyzej $redniej dla UE i strefy euro. To najwyzsza dynamika spos$réd opublikowanych do tej pory wynikéw w Europie.

<] Kwartalna dynamika PKB w UE w 2q24 O ile zmienit sig PKB w UE - 2q24 vs 4q19 © |
Polska 15 Malta
Irlandia 1,2 Chorwggc:)(:
Holopdm polska
Litwa Bulgaria
Hiszpania Dania
Cypr Litwa
Butgaria Stowenia
Finlandia R”(';‘r‘:c‘;g
Stowacja Holandia
UE Portugalia
strefa euro Stowacja
Francja totwa
Czechy Belgia
Belgia Wegry
Estonia Luksemburg
Wiochy
Wiochy Hiszpania
Stowenia UE
Rumunia strefa euro
Portugalia SF“‘“C!O
A_ustrin 0,0 Zrodto: Macrobond, xg{z 1
Niemcy @PKO_Research. Czechy 08 % roznica miedzy
Sweng i Estonia 0,7 PKB w 2q24
ZWecja -0, Niemcy 0,3
totwa -1,1 %, q/q, sa Finlandia -0.1 ! Wehadeat 4412
15 -1,0  -05 0,0 0,5 10 15 2,0 - ‘ =D 0 5 10 15 ‘ 20
 Erctor @ : o b o : wrolo v

Spore roczne dynamiki PKB zanotowaty takie kraje jak m.in. Cypr (3,7 proc.), Hiszpania (2,9 proc.), Stowacja (2,1
proc.) czy Butgaria (2 proc.). Najstabiej wypadli: Estonia (-1,7 proc.), Irlandia (-1,4 proc.), Finlandia (-0,7 proc.), totwa
(-0,4 proc.). Niemcy, nasz gtowny partner w zakresie wymiany handlowej, zanotowaty spadek PKB o 0,1 proc. Czesi
osiaggneli wzrost 0 0,4 proc.

W ujeciu kwartalnym polski PKB urést o 1,5 proc., co oznacza rezultat wyraznie lepszy niz 0,8 proc. zanotowane
w I kwartale. Rowniez w takim zestawieniu nasz kraj wypadt najlepiej w UE.

"Warto jednak pamieta¢ o waznym zastrzezeniu — dane w ujeciu kwartalnym dla Polski sg bardzo wahliwe i czesto
rewidowane, przez co nie sg w petni poréwnywalne z danymi dla innych panstw UE i nalezy podchodzi¢ do nich
z dystansem. Nie zmienia to faktu, ze skala ozywienia gospodarczego w okresie popandemicznym w Polsce jest jedng
z najwyzszych w catej UE" — zwrdcili uwage ekonomisci PKO BP.

Zrédto: businessinsider.com.pl
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Zapraszamy do kontaktu

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych  w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami
Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna Insurance
Group — wiodgcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa
zarzqdzajqcych specjalizujgca  sie
w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz

spotek aktywami,
inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spdtka jest tez
cztonkiem Izby Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami. Zespdt
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem
na rynku kapitatowym.

Zapraszamy na LinkedIn i Sl

ety 3t

i i,
33803 33%egeedss,

= HTHEN o

Robert Trzeciak

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

®

Katarzyna Dumanska

katarzyna.dumanska@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 842 015

Pawet Siemienski

pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 871 068

O]

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réowniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac¢ sie z dokumentami funduszy docelowych

dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents,

https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz

https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak rowniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztoséci. Szczegdétowy opis czynnikdw ryzyka zwiazanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznoéci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywow bazowych, ktére sa wtasnoscia Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywéw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parnistwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikéw Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,,Zwiezte okreslenie praw Uczestnikdéw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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