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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w pazdzierniku 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Pazdziernik nie byt przefomowym miesigcem pod katem performance szerokich rynkéw zaréwno
w USA jak i na Starym Kontynencie. S&P 500 zamknat miesigc ze stratg -1,0%, Nasdaq
Composite ze stratg -0,5% a paneuropejski Stoxx600 ze stratg na poziomie -3,4%. Fundusz
Skarbiec Top Brands wygenerowat w paZzdzierniku wynik na poziomie +0,1% wobec
benchmarkuy, ktéry spadt o -2,0%.

PaZdziernik 2024 roku przynidst istotne wydarzenia w sektorze konsumenckim, gdy firmy
zmagaly sie z mieszanymi sygnatami gospodarczymi, zmiennym popytem konsumentéw i
ciggtymi presjami globalnymi. Wyniki firm z segmentéw doébr konsumpcyjnych nietrwatych i
trwatych byly zréznicowane, a przedsiebiorstwa stanety przed réznymi wyzwaniami i szansami
wzrostu, wchodzac w czwarty kwartat.

Amazon w segmencie e-commerce wygenerowat przychody na poziomie 61,41 miliarda USD,
przewyzszajac prognozy analitykéw na poziomie 59,7 miliarda USD. Co wiecej, dzieki dziataniom
optymalizujgcym koszty po stronie spotki, zysk na akcje wygenerowany 3Q2024 wynidst 1,43
USD, znacznie powyzej prognozowanych 1,14 USD. Te wyniki podkreslaja solidng wydajnos¢
Amazonu w sektorze e-commerce, przewyzszajac prognozy rynkowe i wykazujac odpornosé w
konkurencyjnym Srodowisku. Ciekawostka okazato sie wydarzenie Prime Big Deals Days.
Wydarzenie osiggnefo rekordowg sprzedaz, z duzg liczbg sprzedanych produktéw i zwiekszonym
zaangazowaniem cztonkéw Prime, ktérzy zaoszczedzili ponad 1 miliard USD dzieki réznym
promocyjnym ofertom.

W przypadku spétek dyskrecjonalnych, mamy do czynienia z duza dysproporcja w zachowaniu
spotek dziafajacych w podobnym segmencie. Deckers Brands (wifasciciel marek Hoka oraz UGG)
pobito oczekiwania rynkowe zaréwno na poziomie przychoddw jak i zysku netto, podczas gdy
taki gracz jak Nike wypracowato przychody mocno ponizej oczekiwan rynkowych. Reakcje rynku
mogfa by¢ tylko jedna. W przypadku Deckersa bardzo mocny biznesowy performance oraz
efektywnos$¢ strategii dotarcia do klienta zostaty nagrodzone przez inwestoréw mocnym
wzrostem kursu. Nike z kolei, ktére zawiodio inwestoréw kolejny kwartat z rzedu w operacji
przywracania ,lekkosci” pierwotnemu modelowi biznesowemu zostato ukarane przeceng akgji.

Podsumowujac, firmy z sektora débr konsumenckich koncentrowaty sie na dostosowaniu do
zmian w zachowaniach konsumentéw, ktadac wyrazny nacisk na wygode, zaangazowanie
cyfrowe i przystepnos¢ cenowa, co zostato potwierdzone dobrymi wynikami kwartalnymi
Amazon, ktéry zaraportowat wyniki ostatniego dnia paZdziernika. Spowolnienie gospodarki
skfonito firmy do skupienia sie na liniach produktowych zorientowanych na wartos¢ i produkty
niezbedne, by dotrze¢ do ostroznych konsumentow.

Patrzac w przysztos¢, oczekuje sie, ze sektor konsumencki stanie w obliczu ostroznego sezonu
Swigtecznego, a firmy beda réwnowazy¢ potrzebe zwiekszania sprzedazy z zarzadzaniem
kosztami. Firmy z segmentu débr konsumpcyjnych nietrwatych prawdopodobnie skoncentruja
sie na oferowaniu niezbednych produktéw, podczas gdy przedsiebiorstwa z sektora débr
trwalych moga nadal polega¢ na silnej pozycji marki, aby przerzuci¢ wzrost cen na
konsumentéw. W obliczu utrzymujacej sie niepewnosci gospodarczej, firmy zdolne do szybkiego
dostosowania sie do preferencji konsumentdéw i efektywnego dziatania maja najwieksze szanse
na sukces.

Pozycjonowanie i strategia

Portfel lokuje aktywa w akcje spdtek zagranicznych charakteryzujgcych sie ugruntowana
pozycja rynkowa oraz silnymi przewagami konkurencyjnymi. Zdecydowanie ponad poftowa
aktywow ulokowana jest w USA a reszta spétek prowadzi dziatalno$¢ na rynkach rozwinietych.
W zwigzku z tym, Zze globalne, rozpoznawalne marki mozemy znalez¢ praktycznie w kazdym
sektorze, dywersyfikacja sektorowa jest w tym funduszu bardziej dostrzegalna. Spétki te moze
nie rosng tak szybko i intensywnie w ujeciu nominalnym jak przedsiebiorstwa
wyselekcjonowane do portfela Skarbiec Spétek Wzrostowych, ale to wiasnie dzieki selekg;ji
globalnych lideréw w swoich branzach charakteryzujacych sie silnymi przewagami
konkurencyjnymi, ktérych biznesy rosng relatywnie szybciej niz catej branzy, ryzyko
inwestycyjne portfela rozumiane przez jego zmiennos$¢ jest na nizszym poziomie niz w
przypadku Skarbiec Spétek Wzrostowych.



© sKARBIEC

Skarbiec Top Brands

poziom ryzyka 5
07.11.2024

Konsekwentnie wierzymy w filozofie dziatania i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie
zapewni¢ znaczacy sukces biznesowy zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie. Fundusz
realizuje strategie inwestowania tematycznego w spétki wygrywajace w swoich segmentach.
Inwestujac w firmy B2C oraz B2B skupiamy sie na obszarach takich jak rozrywka, wygoda, dobra
luksusowe, transport, nowoczesny przemyst czy finanse, ktére biznesowo wygrywaja dzieki
swojej marce. Niejednokrotnie s3 to spétki dziatajace globalnie, charakteryzujace sie silng i
rozpoznawalnym brandem, dzieki czemu osiggaja ponadprzecietne wyniki w swoich branzach.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Top Brands wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze
sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w
konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajagcym dochdd z
inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, moze negatywnie wptywac na wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartnerdw Subfunduszu ze zobowiagzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniong realizacjg transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze
nabywa¢ Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdéw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 66%. Oznacza to, ze nawet w okresach
dekoniunktury na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim
ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkdw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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