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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w pazdzierniku 2024 roku

Wyniki subfunduszu

W pazdzierniku 2024 roku subfundusz osiggnat stope zwrotu na poziomie 0,30 proc. Mediana
w grupie poréwnawczej wedtug Analiz Online byta na poziomie 0,13 proc. Subfundusz osiagnat
wynik ponizej biezacej rentownosci portfela.

Wyniki inwestycyjne (31/10/2024 r.)

MTD
0,30%

3M 6M ytd 1R
110% | 262% 4,60% 5,67%

W pazdzierniku obserwowaliSmy mocng przecene obligacji skarbowych. Tracity zaréwno
obligacje z rynkdw bazowych jak i naszego regionu, w tym nasze krajowe obligacje skarbowe o
statym kuponie. Giéwna przyczyna przeceny byty czynniki globalne: wybory prezydenckie w
USA i publikacja lepszych od oczekiwan danych makroekonomicznych. Amerykanskie wybory
prezydenckie okazaty sie najwazniejszym tegorocznym wydarzeniem, majacym wptyw na
wiekszos¢ rynkéw obligacji skarbowych na Swiecie. Publikowane w trakcie pazdziernika
sondaze, zwiekszajace szanse na wygranie wyboréw przez D. Trumpa byty impulsem do
wzrostu rentownosci obligacji. Obawy o wprowadzenie taryf handlowych, obnizenie podatkéw
i antyimigracyjna polityka (elementy programu wyborczego Trumpa), co do zasady maja
proinflacyjny charakter, zwiekszajg deficyt budzetowy i zadtuzenie. Lepsze od oczekiwan dane
makroekonomiczne, zmniejszyty skale oczekiwanych obnizek stép procentowych przez gtéwne
banki centralne, co byto dodatkowym czynnikiem powodujgcym wzrost rentownosci obligacji.
Negatywny sentyment panujacy na globalnych rynkach obligacji wptynat na notowania
polskich obligacji skarbowych, gdzie réwniez obserwowaliSmy przecene obligacji skarbowych
szczegoblnie tych o dluzszych okresach zapadalnosci. Relatywnie lepiej zachowywaty sie
obligacje krotkoterminowe i 0 zmiennym kuponie.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej utrzymata stopy procentowe bez zmian na poziomie 5,75
proc. Podczas konferencji prezes NBP powtdrzyt, Ze obnizka moze nastapi¢, gdy inflacja bedzie
stabilna, a projekcja bedzie wskazywac na jej spadek w kierunku celu w kolejnych kwartatach.
Prezes Glapinski nie wykluczyt, Ze Rada moze zacza¢ rozwazac obnizki stép procentowych juz
na posiedzeniu w marcu 2025 roku (gdy zostanie zaprezentowana nowa projekcja inflacji) lub
wkrétce potem. Deklaracja prezesa NBP przybliza moment obnizek stdp przez RPP. Obecnie
rynek wycenia, ze na koniec 2025 roku podstawowa stopa procentowa obnizy sie w okolice
4,75 proc.

W pazdzierniku wiekszos¢ sktadnikéw portfela Skarbiec Krdtkoterminowy wypracowata
dodatni wynik, pomimo mocnej przeceny na rynkach obligacji na Swiecie i w Polsce. Skarbiec
Krétkoterminowy zbudowany jest w oparciu o obligacje zmiennokuponowe i krétkoterminowe
obligacje o statym kuponie, gdzie zmiennos¢ jest ograniczona. Najwiekszy wptyw na wycene
majg obligacje zmiennokuponowe emitowane przez Skarb PafAstwa, ktére stanowig najwieksza
czes¢ portfela inwestycyjnego i ktére w pazdzierniku wypracowaty dodatni wynik. Pozytywny
wptyw na wyniki subfunduszu, miaty réwniez obligacje o statym kuponie emitowane przez BGK
i PFR (obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa), obligacje samorzadowe i polskie
obligacje skarbowe denominowane w euro. Pozostate skfadniki portfela, ze wzgledu na
relatywnie maty udziat w aktywach nie miaty duzego przetozenia na wynik subfunduszu.

Zmiana
Wskaznik Opis 10.2024r.
TBSP Index Indeks polskich obligacji o statym kuponie -1,78%
GPWBL1Y3Y Index | Indeks polskich obligacji o statym kuponie (od 1Y do 3Y)| -0,12%
GPWB-BWZ Index | Indeks polskich obligacji o zmiennym kuponie 0.37%
3M Wibor 3M stawka rynku pienieznego 0,00 pb.
FRA 6x9 3M stawka rynku pienieznego oczekiwana za 6m 0,01 pb.
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Pozycjonowanie subfunduszu

Nazwa Udziat w aktywach
Obligacje zmiennokuponowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 71%

Obligacje statokuponowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 20%

Obligacje Ztotowe Bankowe 5%

Obligacje Samorzadowe 2%

Obligacje Zfotowe Pozostate 1%

Gotdéwka, Depozyty oraz Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1%

Strategia inwestycyjna subfunduszu

W dniu 9 wrzesnia 2022 roku weszta w zycie zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu,
ktéra byto ogtoszona w czerwcu. Subfundusz zmienit nazwe na Skarbiec Krétkoterminowy.
Wedtug nowej polityki inwestycyjnej co najmniej 85 proc. wartosci Aktywdéw subfunduszu
majg stanowi¢ instrumenty rynku pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczane i gwarantowane przez Skarb PafAstwa, NBP Ilub jednostke samorzadu
terytorialnego. Dodatkowo subfundusz ma ograniczenie na ryzyko stopy procentowej na
poziomie jednego roku. Zmiana spowodowata, ze od wrzesnia subfundusz jest najbardziej
defensywnym produktem w ofercie funduszy dtuznych Skarbca o najnizszym poziomie
ryzyka.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Krétkoterminowy wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w
tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla
inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wpfaconych srodkéw. Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s wynikiem inwestycyjnym
osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwata lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, obejmujace réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Ryzyko kredytowe moze oddziatywaé¢ na Subfundusz
réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej sposéb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatéw inwestycyjnych, w
zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Ryzyko plynnosci Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z ograniczeniem lub brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji majacej za
przedmiot dany instrument finansowy. Ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywa¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy
lokat, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko ptynnosci moze oddziatywac na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej sposdb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedng lub opdéZniong realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedédw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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