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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w pazdzierniku 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Nowej Generacji zamknat miesigc z zyskiem na poziomie +0,5% wobec
benchmarku, ktéry spadt w tym czasie 2,04%.

Pazdziernikowy sezon wynikéw w branzy technologicznej dostarczyt wglad w kondycje sektora,
ktéry mimo niepewnosci ekonomicznych, nadal wykazuje znaczng odpornos¢ i innowacyjnosc.
Najwieksi gracze, tacy jak Microsoft, Alphabet (Google), Amazon, Apple, Meta oraz Tesla,
przekroczyli oczekiwania analitykéw, co wzbudzito pozytywny odbidr na rynku. Kluczowe trendy,
takie jak rosnace zainteresowanie sztuczng inteligencja (Al) oraz zwiekszony popyt na ustugi
chmurowe, przyczynity sie do silnych wynikéw w catym sektorze.

Microsoft oglosit wyniki, ktére zaskoczyty analitykéw dzieki dynamicznemu rozwojowi Azure -
platformy chmurowej, na ktérej mocno skupity sie firmy wdrazajace rozwigzania oparte na Al.
Partnerstwo z OpenAl oraz zintegrowanie narzedzi Al, takich jak ChatGPT, z produktami jak
Office 365, wywotato wzrost popytu, co CEO Satya Nadella okreslit mianem
"bezprecedensowego zapotrzebowania” na rozwigzania Al. Microsoft w dalszym ciagu inwestuje
w infrastrukture Al, chcac utrzymac swojg pozycje lidera na rynku.

Google, przedstawit wyniki wskazujace na odbicie rynku reklam cyfrowych, szczegélnie w
segmentach wyszukiwania i YouTube, napedzane zwiekszonym wydatkami reklamowymi w
sektorze handlu i rozrywki. Segment Google Cloud réwniez wykazat znaczacy wzrost,
szczeg6lnie dzieki zastosowaniom Al w biznesie. CEO Sundar Pichai podkreslit, ze Al w coraz
wiekszym stopniu staje sie integralng czescig ustug Google, co przekfada sie na wieksze
zaangazowanie uzytkownikdw.

Amazon odnotowat solidne wyniki zarbwno w segmencie detalicznym, jak i Amazon Web
Services (AWS). AWS pozostaje kluczowym Zrédtem zyskéw, dzieki rosngcemu zainteresowaniu
rozwigzaniami chmurowymi zintegrowanymi z Al. Dodatkowo, popyt na ustugi subskrypcyjne,
takie jak Amazon Prime, wspierat wzrost w detalu. CEO Andy Jassy wskazat na dalsze inwestycje
w generatywna Al, aby sprosta¢ wymaganiom klientéw korporacyjnych i zwiekszy¢ wydajnos¢
wewnetrzna.

Meta Platforms, wtasciciel Facebooka, odnotowat wzrost przychodéw z reklam, szczegdlnie
dzieki nowym narzedziom opartym na Al, ktére pozwalajg precyzyjniej dociera¢ do odbiorcow.
CEO Mark Zuckerberg wskazat, ze w najblizszym czasie Al bedzie gtéwnym napedem wzrostu i
wskazat na duzy wzrost nakfadéw na infrastrukture Al w przysztym roku.

Tesla, mimo spadkéw sprzedazy pojazdéw, skupita sie na swoim programie autonomicznej jazdy i
robotyki, co spotkato sie z pozytywna reakcja inwestoréw. Program Full Self-Driving (FSD) oraz
rozwdj robota Optimus stanowig prébe dywersyfikacji przychodéw i zwiekszenia przewagi
technologicznej. CEO Elon Musk wskazat na potencjat rozwigzad Al Tesli, ktére moga
zrewolucjonizowac nie tylko motoryzacje, ale takze sektor automatyki.

Podsumowujac, pazdziernikowy sezon wynikéw w branzy technologicznej pokazuje, ze Al i
chmura to kluczowe obszary wzrostu, ktére napedzaja wyniki finansowe najwiekszych firm.
Listopad bedzie o wiele bardziej zdominowany przez publikacje wynikéw spétek o Srednigj i
mniejszej kapitalizacji. Rynek bedzie réwniez z niecierpliwoscig czeka¢ na publikacje raportu
Nvidii 20 listopada, ktéry wskaze dalszy kierunek i site trendéw wokéf sztucznej inteligenciji.

Pozycjonowanie i strategia

Skarbiec Nowej Generacji korzysta ze strukturalnych zmian zachodzacych w spoteczenstwach
zaréwno krajéw rozwinietych, jak i rozwijajacych do identyfikacji spétek o trwatych przewagach
konkurencyjnych i sprzyjajgcym otoczeniu biznesowym. Sztuczna inteligencja, automatyzacja
pracy, starzejace sie spoteczenstwo, choroby cywilizacyjne czy zmiany behawioralne kolejnych
pokolen, to wybrane przyktady trendéw, ktére umozliwiaja catym branzom wzrost wyzszy niz
og6t gospodarki. Zidentyfikowane trendy przekfadaja sie na wage w portfelu takich branz jak
nowoczesny przemyst i technologia, ochrona zdrowia czy szeroko rozumiana farmacja.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Nowej Generacji wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w
tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla
inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wpfaconych srodkéw. Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s wynikiem inwestycyjnym
osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, moze negatywnie wptywac na wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywiazania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z btedng lub opdZniong realizacjg transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systemdw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze
nabywa¢ Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywdw, ktdéra zakfada, ze udziat czesci akcyjnej wynosi minimum 66%
Aktywoéw Subfunduszu. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gieldzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w cze$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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