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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w listopadzie 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Listopad okazat sie przetomowym miesigcem dla amerykanskiego rynku akcji. S&P 500 zamknat
miesigc z zyskiem na poziomie +5,7% a Nasdaq Composite wzrést w minionym miesigcu o
+6,2%. Mocno in minus odstawaty europejskie rynki gietdowe, gdzie szeroki indeks Stoxx600
zamknat listopad ze stopg zwrotu na poziomie +1%. Fundusz Skarbiec Top Brands wygenerowat
w listopadzie wynik na poziomie +10,8% wobec benchmarku, ktéry wzrést o +4,5%.

W listopadzie 2024 roku sektor consumer discretionary w USA odnotowat silne wyniki,
napedzane wysokimi wydatkami konsumentéw w okresie przedswigtecznym bedace pochodna
wzrostu ich zaufania, co do sytuacji makroekonomicznej. Detalisci, tacy jak Walmart i Home
Depot, zgtosili wyzsze sprzedaze, co skfonito ich do podniesienia swoich prognoz. Z kolei
niektérzy gracze, tacy jak Target, zmierzyli sie z wyzwaniami wynikajacymi ze zmian w
zachowaniach konsumentdéw, ktérzy staja sie bardziej wrazliwi na ceny i odkfadaja zakupy do
momentu pojawienie sie promogji.

W przeciwieAstwie do tego, sektor débr podstawowych (consumer staples) napotkat trudnosci.
Firmy produkujgce zywnos$¢ pakowana, takie jak Kraft Heinz i Hershey, odnotowaty spadki
wartos$ci akcji, poniewaz konsumenci czesciej wybierali tansze produkty marek wtasnych, co
prowadzito do utraty udziatu w rynku. Na tej zmianie zachowan konsumenckich mocno
~wygraly” takie spotki jak Walmart czy Costco, ktére w palecie produktéw oferowanych na
swoich pétkach, posiadaja réwniez segment marek wtasnych. Dodatkowo, potencjalne zmiany
regulacyjne, takie jak nominacja Roberta F. Kennedy'ego Jr. na stanowisko sekretarza zdrowia i
ustug spofecznych, wzbudzity obawy o zaostrzenie przepiséw dotyczacych zawartosci cukru i
sztucznych dodatkéw, co dodatkowo negatywnie wptyneto na perspektywy sektora.

Koniec listopada, to dtugo wyczekiwany przez amerykanskich konsumentéw okres zakupowego
szalenstwa (Black Friday, Cyber Monday). Na poczatku grudnia Shopify ogtosito, ze globalny
wolumen sprzedazy obfsugiwanej przez spétke podczas okresu "Cyber Five” wynidst 11,5
miliarda USD, co oznacza wzrost o 24% rok do roku, co stanowia poprawe w stosunku do
wzrostu o 22% odnotowanego w Black Friday.

Podsumowujac, podczas gdy firmy z sektora débr luksusowych korzystaty z rosngcych
wydatkéw i zaufania konsumentéw w okresie przedSwigtecznym, sektor débr podstawowych
zmagat sie z wyzwaniami zwigzanymi ze zmieniajgcymi sie preferencjami konsumentéw i
potencjalnymi zmianami regulacyjnymi.

Pozycjonowanie i strategia

Portfel lokuje aktywa w akcje spétek zagranicznych charakteryzujacych sie ugruntowana
pozycja rynkowa oraz silnymi przewagami konkurencyjnymi. Zdecydowanie ponad pofowa
aktywow ulokowana jest w USA a reszta spéfek prowadzi dziatalnos¢ na rynkach rozwinigtych.
W zwigzku z tym, ze globalne, rozpoznawalne marki mozemy znalez¢ praktycznie w kazdym
sektorze, dywersyfikacja sektorowa jest w tym funduszu bardziej dostrzegalna. Spétki te moze
nie rosng tak szybko i intensywnie w ujeciu nominalnym jak przedsiebiorstwa
wyselekcjonowane do portfela Skarbiec Spétek Wzrostowych, ale to wtasnie dzieki selekg;ji
globalnych lideréw w swoich branzach charakteryzujacych sie silnymi przewagami
konkurencyjnymi, ktérych biznesy rosng relatywnie szybciej niz catej branzy, ryzyko
inwestycyjne portfela rozumiane przez jego zmienno$¢ jest na nizszym poziomie niz w
przypadku Skarbiec Spétek Wzrostowych.

Konsekwentnie wierzymy w filozofie dziatania i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie
zapewni¢ znaczacy sukces biznesowy zaréwno w krétkim jak i diugim terminie. Fundusz
realizuje strategie inwestowania tematycznego w spétki wygrywajace w swoich segmentach.
Inwestujac w firmy B2C oraz B2B skupiamy sie na obszarach takich jak rozrywka, wygoda,
dobra luksusowe, transport, nowoczesny przemyst czy finanse, ktére biznesowo wygrywaja
dzieki swojej marce. Niejednokrotnie s3 to spétki dziatajace globalnie, charakteryzujace sie silng
i rozpoznawalnym brandem, dzieki czemu osiggaja ponadprzecietne wyniki w swoich branzach.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Top Brands wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze
sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w
konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajagcym dochdd z
inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, moze negatywnie wptywac na wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartnerdw Subfunduszu ze zobowiagzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniong realizacjg transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze
nabywa¢ Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdéw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 66%. Oznacza to, ze nawet w okresach
dekoniunktury na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim
ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkdw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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