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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w listopadzie 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych zamknat miesigc z zyskiem na poziomie +13,9% wobec
benchmarku, ktéry wzrést w tym czasie +5,26%.

Listopadowy sezon wynikdéw w branzy technologicznej dostarczyt wglad w kondycje sektora,
ktéry mimo niepewnosci ekonomicznych, nadal wykazuje znaczng odpornos¢ i innowacyjnosé.
Najwazniejsi gracze, przekroczyli oczekiwania analitykéw, co wzbudzito pozytywny odbiér na
rynku. Kluczowe trendy, takie jak rosnace zainteresowanie sztuczng inteligencja (Al) oraz
zwiekszony popyt na ustugi chmurowe, przyczynity sie solidnych wzrostéw w segmentach
innowacyjnych na amerykanskim rynku, zwlaszcza w segmencie software ktéry nadganiat
dystans do pétprzewodnikdéw.

Listopad zaczat sie od zwyciestwa Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA, co
zostafo bardzo dobrze odebrane przez rynek. Inwestorzy wiaza duze nadzieje na probiznesowe
oraz proamerykanskie kierunki zmian zapowiadane przez Trumpa podczas kampanii wyborczej,
takze w obszarach technologicznych ze wzgledu na bliska obecnos¢ Elona Muska w nowej
administracji.

Najbardziej oczekiwanym momentem w listopadowym sezonie wynikdw byt oczywiscie raport
kwartalny i prognozy Nvidii. Przychody oraz zyski zaraportowane byty po raz kolejny istotnie
wyzsze od oczekiwan inwestoréw. Prognoza na czwarty kwartat réwniez okazata sie wyzsza od
oczekiwan rynku ale réznica tutaj byfa niewielka. Zarzad spétki wskazat, ze obecny kwartat
bedzie przejsciowym w zwigzku z rozpoczeciem produkcji nowej rodziny chipéw Blackwell, ktéra
bedzie istotnym czynnikiem wzrostu dla spétki w przysztym roku. Natomiast produkcja
Blackwella powinna skokowo rosna¢ w kolejnych kwartatach, a popyt klientéw na nowa
generacje chipdw zostat okreslony jako ,niesamowity”. Najwieksi dostawcy chmury tacy jak
Amazon, Microsoft oraz spéiki internetowe zglosity rekordowe zamodwienia. Prezes Nvidii
rozwiat przy okazji wszelkie watpliwosci rynku odnosnie plotek dotyczacych przegrzewania sie
nowych chipéw. Wskazal, ze pierwsze serwery oparte o Blackwell juz s3 dostarczane do
klientdw i nie ma zadnych probleméw technicznych z nimi zwigzanych.

Wielka ulge dla branzy software i dostawcow wszelkich narzedzi w chmurze dat raport
kwartalny spétki Snowflake, ktora po wielu kwartatach spowolnienia wreszcie pokazafa
przyspieszenie istotnych metryk biznesowych. Ponadto, znacznie poprawita sie widoczno$¢ na
zwiekszenie wydatkéw klientéw w nadchodzacych kwartatach oraz na szybka trakcje nowych
narzedzi Al do analityki danych. W efekcie nie tylko Snowflake, ale tez wiele innych firm z
segmentu SaaS odnotowato bardzo mocne wzrosty. Inwestorzy dostali w koncu pierwsze
dowody na to, ze po dostawcach chipéw i infrastruktury Al do centréw danych, takze software
doswiadczy wkrdtce przyspieszenia biznesowego dzieki szerokiej adopcji sztucznej inteligencji
w biznesie.

Podsumowujac, listopadowy sezon wynikéw w branzy technologicznej pokazat, ze Al i chmura
to kluczowe obszary wzrostu, ktére napedzaja wyniki finansowe najwiekszych firm. Po
praktycznie zakoAczonym sezonie wynikéw ze spétek, uwaga inwestoréw skupi sie bardziej na
ocenie kondycji amerykanskiego popytu konsumpcyjnego przy zakupowym okresie
Swigtecznym, i w oparciu o ten czynnik wiasnie, inwestorzy beda upatrywali szansy na rajd
Swietego Mikofaja w tym roku.

Pozycjonowanie i strategia

Trend digitalizacji przedsiebiorstw, przenoszenia oprogramowania i mocy obliczeniowej do tzw.
chmury jest we wczesnej fazie rozwoju, a potencjat wzrostu jego wartosci na najblizej 5-7 lat
jest ponad 3-krotny. Droga i mozliwosci, przed ktérymi stoja innowacyjne firmy mozna poréwnac
do np. 2009 roku i Sciezki rozwoju branzy e-commerce na Swiecie. Oczywiscie, liderzy rozwigzan
w wybranych segmentach prawdopodobnie zyskaja jeszcze wiecej a my bedziemy sie starac
wybiera¢ do portfeli wtasnie tych najlepszych, ktérzy beda w stanie rozwija¢ swoje biznesy w
tempie dwucyfrowym niezaleznie od cyklu gospodarczego.
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Konsekwentnie wierzymy w filozofie i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie zapewnié
znaczacy sukces zardwno w krdtkim jak i dtugim terminie. Postawi¢ na lideréw wzrostu,
innowacji i efektywnosci ROIC. Na tych, ktérzy s3 najsilniejszymi okazami bedacymi ciagle o
krok przed innymi w przystowiowym oceanie inwestycji. W nowo rozwijajacych sie i
zdobywajacych site sektorach oraz branzach, ktére strukturalnie beda spychac i pozerac te
stabsze i starsze. Robimy to konsekwentnie inwestujac w lideréw biznesowych wygrywajacych
w branzach i niszach, ktére same s3 skazane na biznesowy sukces.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu,
w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla
inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s wynikiem inwestycyjnym
osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrdt uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawig sie dodatkowe ryzyka, w tym niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej wynosi minimum 66%
Aktywow. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢
akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do
wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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