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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w grudniu i catym 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych zamknat miesigc z zyskiem na poziomie +1,4% wobec
benchmarku, ktéry wzrést w tym czasie +0,4%.

W ujeciu rynkowym, grudzien byt stosunkowo spokojnym miesigcem, zwiaszcza jesli
poréwnamy go do listopadowej powyborczej euforii i entuzjastycznego przyjecia przez
inwestoréw wyniku wyboréw prezydenckich w USA. Mozna powiedzie¢, ze Swiety Mikotaj byt w
tym roku stosunkowo oszczedny oraz wybidrczy, jesli chodzi o podarki dla inwestoréw. Szeroki
S&P500 zamknat miesiac ze strata na poziomie -2,1%, Nasdaq Composite wzrdst w grudniu o
+1,4% a paneuropejski Stoxx 600 zamknat ostatni miesiac roku ze strata na poziomie -1,1%.

Istotnym wydarzeniem dla spétek z innowacyjnego sektora wzrostowego byly grudniowe
wyniki spdtki Broadcom. Same wyniki kwartalne oraz outlook na najblizsze 3 miesigce byty
zgodne z oczekiwaniami inwestoréw, ale to oczekiwania znaczacego wzrost w sektorze
sztucznej inteligencji, szacowanego wielkos¢ dostepnego rynku na poziomie od 60 do 90
miliardéw dolaréw do 2027 roku, byfa ogromnym pozytywnym zaskoczeniem dla inwestoréw.
Co wiecej, firma zabezpieczyta istotne partnerstwa z gtéwnymi dostawcami ustug chmurowych,
takimi jak Google nalezace do Alphabet, Meta oraz ByteDance, w celu opracowania
dedykowanych niestandardowych uktadéw Al.

W przypadku kluczowego gracza w segmencie infrastruktury krytycznej dla funkcjonowania Al,
jakim jest NVIDIA, oczy inwestoréw skierowane s3 na najwazniejsze wydarzenia biznesowe
pierwszego kwartatu. Pierwszym z nich jest Consumer Electronic Show (CES) w Las Vegas,
odbywajace sie na poczatku stycznia, w czasie ktérego powinniémy pozna¢ nowe
zaawansowane rozwigzania oparte na sztucznej inteligencji. Drugim kluczowym wydarzeniem
korporacyjnym w kalendarzu NVIDI jest GPU Technology Conference (GTC), ktéry odbedzie sie
w drugiej potowie marca. Inwestorzy oczekujg, ze podczas prezentacji CEO Jensena ,ojca
chrzestnego Al" Huanga Swiatto dzienne ujrza informacje na temat potencjalnych ulepszen w
architekturze Blackwell oraz premiera kolejnych generacji chipéw Al dla zaawansowanych
obliczen.

W tym miejscu warto pokusic sie o krotkie podsumowanie minionego roku. Na wyniki funduszu
Skarbiec Spétek Wzrostowych w 2024 roku najwiekszy wptyw miato postawienie na spofki
dostarczajace kluczowe produkty i narzedzia do sztucznej inteligencji oraz na firmy bedace
prekursorami jej zastosowania w swojej wiasnej dziatalnosci. Pierwsza potowa roku
zdominowana byfa przez zyski na dostawcach twardej infrastruktury dla Al. Natomiast w
ostatnim kwartale roku dystans do lideréw znaczaco nadgonity takze podmioty z branzy
software, ktére dzieki pierwszym przebisniegom w adopcji Al, pokazaty przyspieszenie dynamik
najwazniejszych metryk biznesowych.

Patrzac na 2025 nalezy zada¢ pytanie, ile paliwa pozostato jeszcze w baku tego
mechanicznego konia o imieniu Al i jego wptywu na fundamenty szerokiego rynku. Po roku, w
ktérym kluczowa role w glowach inwestoréw odgrywat rosngcy popyt na inwestycje w
infrastrukture data center), uwazamy, ze w roku 2025 uwaga rynku przeniesie sie na
praktyczne i wymierne zastosowania mocy Al przez firmy, czyli ocene pierwszych owocéw tych
inwestycji.

Zbierajac najwazniejsze czynniki na nowy rok uwazamy, ze mocne fundamenty oraz mozliwosci
zastosowania narzedzi Al w szerokiej gospodarce powinny da¢ wielu firmom na Swiecie spory
impuls na przyspieszenie dynamiki zyskéw i poprawy marz w swoich biznesach. Jest to aspekt,
ktéry nie jest naszym zdaniem wyceniony przez analitykéw i bedzie stanowi¢ Zrdédto
pozytywnych niespodzianek na kolejnych kilku sezonach wynikéw kwartalnych. Otoczeniu
gospodarczemu i samym spétkom réwniez, poméc powinny takze planowane deregulacje oraz
zmiany podatkowe, ktére zapowiadane s3 ze strony prezydenta Donalda Trumpa i jego
biznesowego Dream Teamu. Sadzimy, ze w trakcie roku powinnismy zobaczy¢ 7000 pkt na
indeksie S&P 500. Pierwsza potowa roku bedzie mocna, natomiast potem mozemy by¢
Swiadkami korekty wzrostéw w drugiej jego czesci.

Pozycjonowanie i strategia

Trend digitalizacji przedsiebiorstw, przenoszenia oprogramowania i mocy obliczeniowej do tzw.
chmury jest we wczesnej fazie rozwoju, a potencjat wzrostu jego wartosci na najblizej 5-7 lat
jest ponad 3-krotny. Droga i mozliwosci, przed ktérymi stoja innowacyjne firmy mozna
poréwnac do np. 2009 roku i $ciezki rozwoju branzy e-commerce na Swiecie. Oczywiscie, liderzy
rozwigzan w wybranych segmentach prawdopodobnie zyskajg jeszcze wiecej a my bedziemy
sie stara¢ wybiera¢ do portfeli wiasnie tych najlepszych, ktérzy beda w stanie rozwija¢ swoje
biznesy w tempie dwucyfrowym niezaleznie od cyklu gospodarczego.
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Konsekwentnie wierzymy w filozofie i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie zapewnié
znaczacy sukces zardwno w krdtkim jak i dtugim terminie. Postawi¢ na lideréw wzrostu,
innowacji i efektywnosci ROIC. Na tych, ktérzy s3 najsilniejszymi okazami bedacymi ciagle o
krok przed innymi w przysfowiowym oceanie inwestycji. W nowo rozwijajacych sie i
zdobywajacych site sektorach oraz branzach, ktére strukturalnie beda spychac i pozerac te
stabsze i starsze. Robimy to konsekwentnie inwestujgc w lideréw biznesowych wygrywajacych
w branzach i niszach, ktére same s3 skazane na biznesowy sukces.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu,
w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla
inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s wynikiem inwestycyjnym
osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrdt uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawig sie dodatkowe ryzyka, w tym niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej wynosi minimum 66%
Aktywow. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢
akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do
wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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