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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w grudniu i catym 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Value zamknat miesiagc z wynikiem na poziomie -3.2% wobec
benchmarku, ktdéry spadt w tym czasie -5.8%.

W ujeciu rynkowym, grudzien byt stosunkowo spokojnym miesigcem, zwtaszcza jesli poréwnamy
go do listopadowej powyborczej euforii i entuzjastycznego przyjecia przez inwestoréw wyniku
wyboréw prezydenckich w USA. Mozna powiedzie¢, ze Swiety Mikotaj byt w tym roku
stosunkowo oszczedny oraz wybidrczy, jesli chodzi o podarki dla inwestoréw. Szeroki S&P500
zamknat miesigc ze stratg na poziomie -2,1%, Nasdaq Composite wzrést w grudniu o +1,4% a
paneuropejski Stoxx 600 zamknaf ostatni miesiac roku ze stratg na poziomie -1,1%.

Istotnym grudniowym wydarzeniem dla spétek wchodzacych w skfad uniwersum inwestycyjnego
Funduszu z punktu widzenia zaréwno rozwoju sztucznej inteligencji jak réwniez spétek typu
utilities, byt fakt dofaczenia Mety do innych gigantéw technologicznych, w tym Amazona i
Google, w badaniu mozliwosci wykorzystania energii jadrowej do =zasilania swoich
energochtonnych projektéw zwigzanych ze sztuczna inteligencja (Al). Firma ogtosita w grudniu
wezwanie do skfadania propozycji dotyczacych uruchomienia reaktoréw jadrowych na poczatku
lat 30. XXI wieku, aby wspiera¢ swoje centra danych oraz okoliczne spotecznosci, zgodnie z
celami zréwnowazonego rozwoju i rosnacym zapotrzebowaniem na energie wynikajacym z
rozwoju technologii Al.

W tym miejscu warto pokusi¢ sie o krétkie podsumowanie minionego roku. Na wyniki funduszu
Skarbiec Value w 2024 roku duzy wplyw miata ekspozycja na spotki dostarczajace komponenty
niezbedne do rozbudowy infrastruktury chmurowej oraz na firmy bedace prekursorami, jesli
chodzi o rozwdj stabilnych Zrédet energii i zasilania dla nowych data centers. Po drugiej stronie
inwestycyjnej ,barykady” znalazly sie spétki z .,nudnymi” modelami biznesowymi, dostarczajace
swoim klientom dobra pierwszej potrzeby, zwtaszcza w obliczu napietej sytuacji finansowe;j
znacznej czesci amerykanskiego spofeczefstwa. Wybrane spétki z sektora consumer staples,
bardzo dobrze radzity sobie z rosngcymi popytem i w sposéb sukcesywny poprawiaty nie tylko
swoje dane sprzedazowe, ale byty takze w stania dostarczy¢ inwestorom poprawe marz.

Patrzac na 2025 nalezy zada¢ pytanie, ile paliwa pozostato w baku tego mechanicznego konia o
imieniu Al i jego wptywu na fundamenty szerokiego rynku. Po roku, w ktérym kluczowa role w
glowach inwestoréw odgrywat rosnacy popyt na inwestycje w infrastrukture data center,
uwazamy, ze w roku 2025 uwaga rynku przeniesie sie na praktyczne i wymierne zastosowania
rozwigzan sztucznej inteligencji nie tylko przez firmy natywnie cyfrowe, ale réwniez przez firmy
z tradycyjnych segmentéw gospodarki.

Zbierajac najwazniejsze czynniki na nowy rok uwazamy, ze mocne fundamenty oraz mozliwosci
zastosowania narzedzi Al w szerokiej gospodarce powinny da¢ wielu firmom na Swiecie spory
impuls na przyspieszenie dynamiki zyskéw i poprawy marz w swoich biznesach. Jest to aspekt,
ktory nie jest naszym zdaniem wyceniony przez analitykéw i bedzie stanowi¢ Zrédto
pozytywnych niespodzianek na kolejnych kilku sezonach wynikéw kwartalnych. Otoczeniu
gospodarczemu i samym spétkom réwniez, pomdc powinny takze planowane deregulacje oraz
zmiany podatkowe, ktére zapowiadane s3 ze strony prezydenta Donalda Trumpa i jego
biznesowego Dream Teamu. Sadzimy, ze w trakcie roku powinnismy zobaczy¢ 7000pkt na
indeksie S&P 500. Pierwsza pofowa roku bedzie mocna, natomiast potem mozemy by¢
Swiadkami korekty wzrostéw w drugiej jego czesci.

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujacych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzyteczno$¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwdch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wiasnych, co znaczaco poszerza wszechswiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujac portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich sktadowych (spotki wyptacajace dywidende oraz prowadzace
skupy akcji wiasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposréd funduszy
zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktérych poszukujemy przy doborze sktadnikéw do portfela Funduszu musz3
charakteryzowac sie spdjna i konsekwentnie realizowana polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spétki, charakteryzujace sie
rosnacym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akcji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu moze
sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci, sg wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w
konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajagcym dochdd z
inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentdw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkdw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawiaja sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z btedng lub opdzniong realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) wynosi co najmniej 66%.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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