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Otoczenie rynkowe dla strategii subfunduszu

Obligacje korporacyjne oferujg wyzszy potencjat zysku niz obligacje skarbowe. Kluczem do sukcesu jest
state monitorowanie i dostosowywanie poziomu ryzyka kredytowego portfela w zaleznosci od fazy cyklu
koniunkturalnego (PKB i inflacji).

Proces inwestycyjny w TFl PZU jest nakierowany na wypracowanie zysku przy scistej kontroli
ryzyka oraz ptynnosci - szczegdlnie istotnej w przypadku inwestycji w obligacje przedsiebiorstw.

=  Oczekiwane ozywienie gospodarcze i hamowanie inflacji w Polsce

Obecne otoczenie sprzyja inwestycjom w obligacje polskich firm, bo krajowa gospodarka rosnie,
a inflacja spada. Wedtug BAM PZU w 2025 r. wzrost gospodarczy (PKB) w Polsce, wspierany przez
odbicie w inwestycjach i konsumpcje prywatng, ma wynies¢ 3,9%, a w kolejnym roku réwnie solidne
3,5%. Z kolei inflacja ma stopniowo powracac do celu i w 2026 r. wynies¢ Sredniorocznie 2,6%.

=  Dynamiczny wzrost emisji w sektorze finansowym

Wymogi natozone na banki zwigzane z podniesieniem bezpieczenstwa kapitatowego sektora (wymogi
MREL oraz rekomendacja dot. Wskaznika Finansowania Dtugoterminowego wydana przez KNF)
oznaczaja konieczno$¢ emitowania nowych i rolowania starych obligacji przez te instytucje. Duza
i regularna podaz ich obligacji to pozytywna z perspektywy funduszy dtuznych korporacyjnych,
poniewaz polskie banki to solidni emitenci o wysokich wspdtczynnikach kapitatowych.

-  Rosnaca ptynnosc i dojrzatosc polskiego rynku

Wartosc rynku obligacji korporacyjnych w Polsce to juz prawie 100 mld zt, przez co rynek charakteryzuje
sie duzo wiekszg ptynnoscig niz dawniej (dane NWAI i Bloomberg). Wsrod krajowych emitentow
dominujg banki, ale takze spotki z innych branz chetnie wykorzystuja obligacje jako zrédto
finansowania. O dojrzatosci polskiego rynku swiadczy rowniez wykorzystanie wycen modelowych oraz
rynkowych, ktére rzetelnie i na biezaco odzwierciedlaja kondycje emitenta.




PZU Dtuzny Korporacyjny - gtdwne zatozenia strategii

Potencjat obligacji polskich przedsiebiorstw

PZU Dtuzny Korporacyjny to aktywnie zarzadzany fundusz obligacyjny
inwestujacy gtoéwnie w obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa
z siedzibg w Polsce. Oportunistycznie moze inwestowac réwniez
w obligacje korporacyjne zagranicznych emitentéw. Do poszukiwania
alfy wykorzystujemy analize makroekonomiczng (top-down), a takze
analize kredytowg emitentow i selekcje konkretnych serii obligac;ji
0 najlepszych parametrach, np. walucie emisji czy terminie
zapadalnosci (bottom-up).

Utrzymywanie odpowiedniego poziomu ptynnosci

Obligacje korporacyjne musza stanowi¢ minimum 70% portfela
funduszu. W miare zidentyfikowania papieréw o odpowiednio wysokiej
rentownosci, jakosci i ptynnosci bedziemy jednak dazyli do zwiekszenia
udziatu obligacji korporacyjnych w portfelu ponad minimalny
wymagany poziom. W portfelu zaktadamy ponadto utrzymywanie na
state ,poduszki polskich obligacji
skarbowych.

ptynnosciowej” w postaci
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Ograniczona wrazliwos¢ na zmiany stop procentowych

Poziom zmodyfikowanej duracji w PZU Dtuznym Korporacyjnym miesci
sie w przedziale 0-5. W praktyce wrazliwos¢ portfela funduszu na ryzyko
stopy procentowej powinna by¢ ograniczonaze wzgledu na sposob
wyznaczania odsetek od krajowych obligacji korporacyjnych. W Polsce
wykorzystuje sie w tym celu stope zmienng oparta na stawce WIBOR
(np. WIBOR 6M + marza), a kupon obligacji resetuje sie co p6t roku.

Dbatosc o jakos¢ kredytowa portfela

W funduszu koncentrujemy sie na obligacjach z ratingiem
inwestycyjnym (gtéwnie od A+ do BBB-), ktérych emitentéw cechuje
niskie ryzyko niewyptacalnosci. W sprzyjajacych warunkach rynkowych
mozemy tez wykorzystywac potencjat obligacji o nieco wyzszym ryzyku.
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Podstawowe informacje o subfunduszu

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu
sg instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej.
Nie mniej niz 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia instrumenty dtuzne emitowane przez
Skarb Pafstwa i przez emitentéw z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej. Co najmniej 70% wartosci
aktywéw netto Subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuizne emitowane przez
przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swoim Statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 70%
swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa
lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow. taczna wartos$¢ lokat w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica nie moze przewyzszaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz dopuszcza inwestycje denominowane w walutach obcych. Poziom zmodyfikowanej
duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu miesci sie w przedziale od 0 do 5.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
stawka WIBOR 6M powiekszona o 50 punktéw bazowych. Wzorzec stosowany jest wytacznie w celach

poréwnawczych (po zgodzie KNF bedzie stuzyt do wyliczenia wynagrodzenia w wysokosci 20%
nadwyzki wyniku ponad wzorzec).



Limity inwestycyjne

@ obligacje korporacyjne - min. 70%
@ obligacje skarbowe - maks. 30%

@ emitenci krajowi - min. 60%
@ emitenci zagraniczni - maks. 40%




PZU Dtuzny Korporacyjny

Podstawowe informacje

Kategorie jedn. uczestnictwa

Minimalna pierwszai kolejna
wptata

Wynagrodzenie za
zarzadzanie - state

Wynagrodzenie za
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Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.



Ryzyka zwigzane z inwestycjg w subfundusz

Sklasyfikowalismy ten produkt jako 2 na 7, co stanowi niska klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikdw oceniane
sg jako mate, a zte warunki rynkowe najprawdopodobniej nie wptyna na zdolno$¢ PZU Dtuzny Korporacyjny (PZU FIO Parasolowy) do wyptacenia Ci
pieniedzy.

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt przez 3 lata. Jezeli spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne
ryzyko mozesie znacznie réznié, a zwrot moze by¢ nizszy. Ogdlny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w
poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub
wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy. By¢é moze nie bedziesz w stanie wyjs¢ z inwestycji tatwo lub by¢ moze bedziesz
musiat wyj$¢ po cenie, ktdra znacznie wptynie na uzyskany zwrot.

W ogdélnym wskazniku ryzyka nie uwzgledniono istotnych czynnikéw ryzyka, w szczegdlnosci ptynnosci, operacyjnego, kredytowego,
cyberbezpieczenstwa oraz inflacji. Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdy Fundusz nie jest w stanie w odpowiednio krotkim czasie, przy
ograniczonych kosztach dokonac ograniczenia lub zamkniecia pozycji, na skutek czego zagrozona moze by¢ zdolnos¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywiagzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace zobowigzania wobec
Funduszu. Wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju.

Ryzyko inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywow, w ktére inwestuje Subfundusz. Ceny réznych
aktywow nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacja i nie zapewniaja ochrony przed inflacja w podobnej skali. Wysoko$¢ inflacji moze
wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestoréw. Ryzyko
cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i innych Uczestnikéw procesu m.in. agenta
transferowego, depozytariusza, dystrybutora, dostawcy indeksu i innych ustugodawcéw, animatoréw rynku, gietd lub emitentéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz. Ryzyko operacyjne oznacza mozliwos¢ poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Opis tych oraz innych czynnikdw ryzyka
znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym w rozdziale IIIl.N, punkt 3. Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na
rynku, wiec mozesz straci¢ czes$¢ lub catosc swojej inwestycji.



Nota prawna

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID). Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym. PZU Dtuzny Korporacyjny ani TFlI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub
uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktore
Subfundusz osiaggnat w przesztosci, nie sg gwarancja ani obietnica, ze Subfundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci. Do
dnia 30 grudnia 2024 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PZU Akcji Globalnych Trendéw. Z dniem 30 grudnia 2024 r. nastapita
zmiana polityki inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu. Wyniki inwestycyjne za wczesniejszy okres dotycza okresu, w ktorym
Subfundusz prowadzit odmienng polityke inwestycyjng. Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikow ryzyka
znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. KID dostepne sa w miejscach zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa i na in.pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim. Subfundusz jest zarzadzany aktywnie. Inwestycja wigze sie
z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywdw bedacych jego wtasnoscig. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu
(@ tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania. Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych
lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia doradztwa
podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie moga stanowic wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS,
KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4,
00-843 Warszawa, in.pzu.pl
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